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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Bakkelund Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 15. september 2011 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den /5’ 0‘;. 20/6
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Pia Reinholdt Ferlov ‘Michael Eggde Budtz Henrik Ferlov
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erklaringer

Til i Baekkelund Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Baekkelund Holding ApS for regnskabsaret 15. september 2011 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 15.
september 2011 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pé de aktuelle usikkerheder
ved indregning og maling af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt tilgodehavender hos
titknyttede virksomheder i balancen er indregnet til hhv. 2.455 t.kr samt 1.120 t.kr. Vi henviser til note 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 7 (/4— 20(5

Thornton
iseret Revisionspartnerselskab

a b
dtsauforiserel revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Bakkelund Holding ApS
Fredheimvej 2 B
2950 Vedbak
CVR-nr.: 33886217
Regnskabsar: 15. september - 31. december
Bestyrelse Pia Reinholdt Ferlov
Michael Egede Budtz
Henrik Ferlov
Direktion Pia Reinholdt Ferlov
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Dattervirksomhed Ba&kkelund Papirvaerk A/S, Viborg
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i investerings- og holdingvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Usikkerhed ved indregning af kapitalandele samt tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed.

Selskabet ejer kapitalandele i Bakkelund Papirverk A/S. Som folge kapitalandelens drift er der
usikkerhed om kapitalandelens evne til at fortsztte driften. Vi henviser i evrigt til note 1 i Beekkelund
papirveerk A/S arsrapport hvor i ledelsen redegor for deres forventninger til fremskaffelse af finansiering
til at sikre den fremtidige drift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger -899 t.kr. Ledelsen anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 15. september - 31. december

2011/12
Note kr.
Andre driftsindtagter 543.295
Andre eksterne omkostninger -249.620
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed efter skat -1.175.195
Andre finansielle indtegter 65.507
Andre finansielle omkostninger -83.238
Resultat for skat -899.251
Arets resultat -899.251
Forslag til -resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 454.689
Disponeret fra overfort resultat -1.353.940
Disponeret i alt -899.251
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance
Aktiver
31/12 2012
Note kr.
Anlegsaktiver
1 Kapitalandel i dattervirksomhed 2.454.689
Finansielle anlegsaktiver i alt 2.454.689
Anlzegsaktiver i alt 2.454.689
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.119.962
Tilgodehavender i alt 1.119.962
Omszetningsaktiver i alt 1.119.962
Alktiver i alt 3.574.651
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance
Passiver
31/12 2012
Note kr.
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 80.000
2 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 454.689
2 Overfort resultat -1.353.940
Egenkapital i alt -819.251
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 157.351
Anden gzld 3.149.962
Periodeafgransningsposter 1.086.589
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 4.393.902
Geeldsforpligtelser i alt 4.393.902
Passiver i alt 3.574.651
3 Neartstiende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2011/12
kr.
1. Kapitalandel i dattervirksomhed
Tilgang i arets lob 2.000.000
Kostpris 31. december 2012 2.000.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -4.068.548
Opskrivning 1 forbindelse med kob 1.629.884
Egenkapital posteringer i datterselskab 2.893.353
Opskrivninger 31. december 2012 454.689
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2012 2.454.689
Dattervirksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Bakkelund Papirvaerk A/S Viborg 100 %
2. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre vaerdis Overfort
kapital metode resultat L alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 15. september
2011 80.000 0 0 80.000
Arets overforte overskud
eller underskud 0 454.689 -1.353.940 -899.251
Egenkapital 31. december
2012 80.000 454.689 -1.353.940 -819.251
Der har indenfor de seneste 5 ar varet folgende bevaegelser pa
virksomhedskapitalen:
Kontantstiftelse 15. september 2011 80.000
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

3. Nertstiaende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Pia Reinholdt Ferlov, Viborg
Henrik Ferlov, Viborg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baekkelund Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.
Resultatopgerelsen

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes
uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den
regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerveerende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af tilknyttet virksomhed opgeres som forskellen mellem afstaelses-
summen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvoref-
ter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfor
beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede okonomiske brugstid, der fastlagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Negativ goodwill indregnes i balancen under periodeafgrensningsposter, og indtagtsfores over 3 ar i
resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel vardi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at
imodega forventede tab.

Galdsforpligtelser

Gzldsforpligtelser males til nominel vaerdi.
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