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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ok-
tober 2023 - 30. september 2024 for Cowex A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. okto-
ber 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tejn, den 4. marts 2025

Direktion

Henrik Dam Pedersen
direkter

Bestyrelse

Max Krasnik Henrik Dam Pedersen Tina Merete Lindeskov Pedersen
formand
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Cowex A/S

Vi har opstillet rsregnskabet for Cowex A/S for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i re-
visorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for re-
visorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kom-
petence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af drsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstzendigheden af de oplysninger, virksomheden
har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklu-
sion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Rgnne, den 4. marts 2025

Re@nne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr.747178 10

Anders Kofoed
statsautoriseret revisor
mne7399
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Cowex A/S

Rebslagervej 4

Tejn

3770 Allinge

E-mail: post@cowex.com

Hjemmeside: www.cowex.com

CVR-nr.: 16 00 46 85

Regnskabsperiode: 1. oktober 2023 - 30. september 2024
Stiftet: 2. april 1992

Hjemsted: Bornholm

Max Krasnik, formand
Henrik Dam Pedersen
Tina Merete Lindeskov Pedersen

Henrik Dam Pedersen, direktgr

Re@nne Revision I/S

Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
Store Torvegade 12, 1

3700 Rgnne

Danske Bank A/S
Store Torv 12
3700 Rgnne

This document has esignatur Agreement-ID: 27d4ffZrQUh252463121



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Cowex A/S er en produktions- og ingenigrvirksomhed for industriautomatik og procesteknik, og er et
datterselskab i Pedersen Gruppen ApS.

Firmaets kompetencer er flg:

Industriel IT/Softwareudvikling/SCADA.
Styrings teknologi og engineering.

El- og styretavler samt sensor teknologi.
Teknologi til processor for vandbehandling.
Installation og teknik service.

Vort firma er grundliggende opbygget som tvaerfaglig og I@sningsorienteret virksomhed for leverance af
samlede projekter indenfor vore primzere markeder.

Firmaets primaere markeder:
Automation og industriel IT for industriproduktion.
Automation og procesteknik for vandteknologi.

Automation og procesteknik for recirkuleret fiskeopdraet.

Aktiviteter:
Aret har vaeret praeget af raekke projekter til primaert Norge, Tyskland og Skotland.

Vi har vaeret indvolveret i Norge, via vort s@sterselskab i Norge, Cowex AS. Disse omhandler optimering
af eksisterende RAS Systemer med vor Igsning, RAS Control 4,0 (TM).

Service er fortsat prioriteret hgjt for at sikre at vore kunder har velfungerende anlaeg i mange ar og vi
har sat fokus pa at tilbyde serviceaftaler og udfgre forebyggende vedligehold.

Vi har nu afsluttet de fleste corona udsatte projekter.

Vi er nu i fuld gang med at levere et stgrre projekt til Singapore for opdreet af grred til det lokale mar-
ked. Det er et anlzeg der vaesentligst bygger pa teknologier som findes hos Skagen Salmon.

Salg og marketing:
Vi har fortsat vor indsats for salg og markedsfgring af vore Igsninger til mere direkte opsggende kon-
takt. Vi fortsaetter med fokus pa turnkey tekniske opgaver hvor styring er omdrejningspunktet. Vi har i

2024 udstillet pa Aqua 24 i Kebenhavn.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2023/24 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023/24 udviser et overskud pa kr. 426.944, og selskabets balance pr.
30. september 2024 udviser en egenkapital pa kr. 5.003.293.

Arets resultat anses for tilfredsstillende. Soliditetgraden udger 87% hvilket giver at vi er finansielt stabi-
le.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling.

Ordrebeholdningen er rigtig god og vi forventer gget aktivitet og omsaetning i 2024/2025. Vi har ordrer

pé nye spandende projekter i Norge, Tyskland, Shetland og forventer ogsa et eller flere projekter uden-
for Europa.

Salg og markedsfaring vil fortsat blive fokuseret pa vore naere markeder i Danmark og Nordeuropa. Vi
har ogsa tilbudt vore Igsninger til fierne lokationer hvor vi indgar i et samarbejde.

Selskabet vil fortsat satse pa styret vaekst og samtidig fortsaette med gkonomisk konsolidering.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cowex A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023/24 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, ravarer og hjelpematerialer og andre ekster-
ne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopgg@relsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomszetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaet-
ningen, i takt med at produktionen udferes, hvorved omszetningen svarer til salgsvaerdien af arets ud-
forte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nér de samlede indtaegter og omkost-
ninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sand-
synligt, at de ekonomiske fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter I@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger
af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved

finansiel leasing, kursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk-
t, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Biler 5-7ar 10-15%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-45%
EDB 3ar 0%

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdi-
en males pa baggrund af feerdigg@relsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvarende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rarende efterfgigende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder. Hensatte forplig-
telser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som af-
spejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling

med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planiagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgdrelsen over laneperioden.

@Pvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vzerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

11

Note 2023/24 2022/23

kr. kr.

3.878.494 3.439.534

1 -2.939.918 -2.509.664

938.576 929.870

-420.128 -460.626

518.448 469.244

30.726 656

-1.320 -4.900

547.854 465.000

2 -120.910 -102.264

426.944 362.736

600.000 250.000

-173.056 112.736

426.944 362.736
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Balance 30. september

Aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Biler

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

12

Note 2023/24 2022/23

kr. kr.

3 103.309 124.659

3 310.062 377.948

413.371 502.607

413.371 502.607

1.988.081 2.179.695

1.988.081 2.179.695

449.662 1.300.132

4 1.020.465 789.945

26.480 72.916

88.427 88.211

1.585.034 2.251.204

2.540.196 729.660

6.113.311 5.160.559

6.526.682 5.663.166
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Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henszettelse til udskudt skat

Andre henszettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangvaerende arbejder
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

13

Note 2023/24 2022/23

kr. kr.

500.000 500.000

3.903.293 4.076.348

600.000 250.000

5.003.293 4.826.348

48.330 47.122

0 127.000

48.330 174.122

126.722 122.714

4 314.900 0

259.691 673

61.934 8.958

119.702 178.002

592.110 352.349

1.475.059 662.696

1.475.059 662.696

6.526.682 5.663.166
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. oktober 2023
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2024

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfgrt resul- bytte for regn-
kapital tat skabsaret | alt
500.000 4.076.349 250.000 4.826.349
0 0 -250.000 -250.000
0 -173.056 600.000 426.944
500.000 3.903.293 600.000 5.003.293
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaftigede personer i gennemsnit

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2023
Kostpris 30. september 2024

Opskrivninger 1. oktober 2023
Opskrivninger 30. september 2024

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024
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2023/24 2022/23
kr. kr.
2.584.123 2.408.334
242.428 0
85.056 87.898
28.311 13.432
2.939.918 2.509.664
5 4
119.702 178.002
1.208 -75.738
120.910 102.264
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar Biler
734.625 858.019
734.625 858.019
0 0
0 0
617.484 472.553
13.832 75.404
631.316 547.957
103.309 310.062
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Noter

2023/24 2022/23
kr. kr.
4 Igangveerende arbejder for fremmed regning
lgangvaerende arbejder, salgspris 4.527.025 3.264.655
Igangvaerende arbejder, acontofaktureret -3.821.460 -2.474.710
705.565 789.945
Indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver 1.020.465 789.945
Modtagne forudbetalinger under passiver -314.900 0
705.565 789.945

5 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Pedersen Gruppen ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskatter samt for kilde-

skat pa udbytter, renter og royalties.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankmellemvaerende er der lyst virksomhedspant,, stort t. kr. 1.000, i virksomhe-
dens debitorer, driftsmidler og inventar samt varelager, med en samlet bogfgrt vaerdi pa t. kr. 2.851.

7 Nertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Pedersen Gruppen ApS, Rebslagervej 4, 3770 Allinge
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