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LEDELSESPÅTEGNING 1

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar  ‐ 
31. december 2021 for Radius Elnet A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs‐
året 1. januar  ‐ 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Svinninge, den 19. maj 2022

I direktionen

Jens Fossar Madsen

Direktør

I bestyrelsen

Knud Pedersen Jon Balsby
Formand Næstformand

Pelle Dragsted Søren Eriksen
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Vagn Kjær‐Hansen Claes Liesgaard Graff
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Anders Jørn Jensen Hanne Christensen
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 2

Til kapitalejeren i Radius Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Radius Elnet A/S for regnskabsåret 1. januar ‐ 31. december 2021,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar ‐31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uaf‐
hængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ 

 internaƟonale retningslinjer for revisorers eƟske adfærd (IESBA Code) og de yderligere eƟske krav, der 
er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav 
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet 
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens‐
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort‐
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejl‐
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation

kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed

kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS PÅTEGNING 3

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

� Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion 
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af 
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesættelse af intern kontrol.

� Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

� Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, 
samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

� Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip‐
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i 
årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores kon‐
klusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

� Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige 
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betyde‐
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 4

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentlig inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 19. maj 2022

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr.nr. 33 96 35 56)

Peter Mølkjær Tim Kjær‐Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24821 mne23295
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SELSKABSOPLYSNINGER 5

Selskab

Radius Elnet A/S
Hovedgaden 36
4520  Svinninge
CVR‐nr. 29915458
Hjemsted: Holbæk

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR‐nr. 68 51 52 11.

Årsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres på følgende adresse: www.andel.dk

Direktion

Jens Fossar Madsen, direktør

Bestyrelse

Knud Pedersen, formand

Jon Balsby, næstformand

Pelle Dragsted
Søren Eriksen
Hanne Christensen
Claes Liesgaard Graff
Anders Jørn Jensen
Vagn Kjær‐Hansen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 København S
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Koncernoversigt 6
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HOVED‐ OG NØGLETAL 7

Beløb i t.kr. 2021 2020 2019 2018 2017

Resultatopgørelse

Nettoomsætning 2.123.538 1.908.217 2.048.205 1.989.647 1.983.476

Resultat før finansielle poster 589.808 511.331 523.715 1.730.076 586.217

Resultat af finansielle poster ‐24.696 ‐28.007 ‐13.649 ‐20.914 ‐15.311

Årets resultat 440.432 376.774 401.481 1.332.613 447.359

Balance

Balancesum 14.584.960 14.042.712 13.229.362 12.627.228 11.304.019

Investeringer i materielle anlægsaktiver 568.568 545.381 1.063.911 1.152.020 892.302

Egenkapital 1.995.962 5.016.033 4.639.259 4.237.778 3.352.165

Gennemsnitlig antal heltidsbeskræftigede 25 18 22 1 1

Nøgletal

Bruttomargin 60,3% 62,2% 58,7% 52,0% 59,5%

Afkastningsgrad 4,1% 3,7% 4,1% 14,5% 5,1%

Soliditetsgrad 13,7% 35,7% 35,1% 33,6% 29,7%

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nøgletal
Der hevises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Med regnskabsmæssig virkning pr. 1/1‐2021 er selskabet fusioneret med N1 Hillerød A/S, med Radius 
Elnet A/S som fortsættende selskab. Fusionen påvirker sammenligneheden mellem årene, hoved‐ og nøgletals‐
oversigten  jf. omtale i anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING 2021 8

Selskabets væsentligste aktiviteter
Radius Elnet A/S (Radius) driver eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfør af elforsyningsloven. 

Selskabets hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet, og Radius ejer elnettet i 
Københavnsområdet, Nordsjælland og dele af Midtsjælland. 

Radius er en del af den andelsejede energikoncern Andel og er et datterselskab af Andel Holding A/S, Svinninge.
Radius forsyner ca. 1.050.000 elinstallationer med strøm, og Radius’ elnet strækker sig over knap 18.000 km. 

I 2021 udvidede Radius sit bevillingsområde med elnettet i Hillerød med opkøbet og fusionen med tidligere N1 Hillerød A/S.

Strategi og målsætning

Radius’ overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives så effektivt som muligt samt at gennemføre 
forbedringer og udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en høj leveringssikkerhed og fremtidssikrer 
elnettet således at elnettet kan understøtte den grønne omstilling og den øgede elektrificering som følge heraf.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2021 udviser et overskud på DKK 440m efter skat, og selskabets balance pr. 31. 
december 2021 udgør DKK 14.585m, og udviser en egenkapital på DKK 1.996m.

Samlet set er resultatet før skat DKK 82m højere end i 2020. 2021 har været præget af høj inflation og høje 
elpriser med positiv effekt på Radius’ indtægtsramme og dermed omsætning. De stigende elpriser 
er steget med ca. 8% i forhold til niveauet for 2020 til i alt DKK 622m. Årets investeringer udgjorde DKK 569m 
mod DKK 548m i 2020. Investeringsniveauet er faldet i forhold til tidligere år, hvilket skyldes at investeringer 
til udrulningen af fjernaflæste målere er afsluttet.

Forventningen til årets resultat før skat udgjorde et overskud på DKK 421m. Det realiserede resultat før skat 
udgør et overskud på DKK 565m, dvs. DKK 144m højere end forventet. Resultatet er primært drevet af 
udviklingen i Radius’ indtægtsramme.

Selskabets forventede udvikling
Resultat før skat i 2022 forventes at udgøre ca. DKK 520m.

2021’s udvikling i inflation og elpriser forventes i nogen grad at fortsætte i 2022, og Radius har derfor varslet en 
tarifstigning fra 1. april 2022 for at imødekomme denne udvikling. I forhold til 2021 medfører tarifstigningen en 
stigning i den samlede betaling for et parcelhus i 2022 med et årligt forbrug på 4.000 kWh på ca. 15%.

Opkøb og fusion af N1 Hillerød A/S
D. 1. oktober 2021 blev N1 Hillerød A/S fusioneret ind i Radius med regnskabsmæssig effekt fra 1. januar 2021. 
Radius kunne dermed byde velkommen til ca. 15.000 nye husstandskunder og Radius har nu ansvaret for at 
drive, vedligeholde og udvikle elnettet i Hillerød. I forbindelse med fusionen overtog Radius ikke medarbejdere 
fra det tidligere selskab. 

Ved koncerninterne virksomhedssammenslutninger anvendes Book Value‐metoden, hvor sammenlægningen anses for gennemført 
på erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Fusionen er gennemført som en skattepligtig fusion.
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LEDELSESBERETNING 2021, FORTSAT 9

Indtægtsramme

Radius' indtægter er underlagt en økonomisk regulering med Forsyningstilsynet som tilsynsmyndighed. 
Forsyningstilsynet regulerer netselskabernes økonomi med hjemmel i elforsyningsloven og 
Indtægtsrammebekendtgørelsen (BEK 969/2018). Indtægtsrammereguleringen opererer med 5‐årige reguleringsperioder,
hvor en række elementer er lagt fast for hver periode. Den første periode strækker sig fra 2018 til 2022.

Indtægtsrammen er opbygget af en omkostningsramme og en forrentningsramme og justeres derudover for en
række forhold. En foreløbig indtægtsramme for 2021 er udmeldt af Forsyningstilsynet i december 2020. Der er 
dog en række forhold, der ikke er indarbejdet i den foreløbige indtægtsramme, jf. afsnit om ”Nuværende 
regulatoriske risici”. 

Omkostningsrammen dækker driftsomkostninger og afskrivninger og fastlægges på grundlag af det 
gennemsnitlige omkostningsniveau i den foregående reguleringsperiode. I første reguleringsperiode er 
omkostningsrammen dog baseret på det gennemsnitlige omkostningsniveau i perioden 2012‐14 med en række 
justeringer. Forrentningsrammen er opdelt i to dele, hvoraf den ene vedrører de historiske investeringer 
foretaget før 2018, og den anden vedrører de fremadrettede investeringer foretaget fra 2018 og frem. 
Forrentningssatsen for de historiske investeringer er den lange byggeobligationsrente plus 1‐procentpoint med 
et virksomhedsspecifikt loft over det maksimale tilladte forrentningsniveau. For Radius forventes dette loft at 
være på ca. 5,3%. Forrentningen af de fremadrettede investeringer er baseret på et WACC‐niveau, som er blevet 
fastsat til 3,66% for første reguleringsperiode. 

Omkostningsrammen og forrentningsrammen justeres løbende med inflation og med udviklingen i antallet af 
elmålere og netstationer. Der kan desuden gives tillæg og fradrag i en række tilfælde, som giver anledning til 
ændret omkostningsniveau og ændret aktivbase. Derudover kan der årligt og inden for en reguleringsperiode 
foretages reduktioner af indtægtsrammen som følge af generelle effektiviseringskrav baseret på 
produktivitetsudviklingen i Danmark, individuelle effektiviseringskrav baseret på en økonomisk benchmarking af 
netvirksomhedernes effektivitet samt reduktioner som følge af utilstrækkelig leveringskvalitet.

Indtægterne stammer primært fra tariffer for transport af elektricitet i elnettet samt fra abonnement, 
tilslutningsbidrag og gebyrer.

Radius aflægger et reguleringsregnskab til Forsyningstilsynet i henhold til den gældende 
indtægtsrammebekendtgørelse. Reguleringsregnskabet fremsendes til Forsyningstilsynet senest den 30. juni i 
året efter regnskabsåret.

Fortsat højt niveau i antallet af tilslutningssager
I 2021 oplevede Radius et fortsat højt antal af tilslutningssager både inden for privatboliger og erhverv. Blandt 
andet modtog Radius i 2021 33 henvendelser, af erhvervsmæssig karakter, vedrørende tilslutning af større 
komplekse tilslutninger samt tilslutning med begrænset netadgang, hvilket er et mindre fald ifht. antallet af
henvendelser i 2020. Tilslutningssagerne udgøres primært af varmepumper, elkedler, ladestandere til elbiler, 
datacentre og hospitaler, der udvider eller nyopføres. Kun én af disse større forbrugere er sat i drift i 2021. For 
henvendelser modtaget i regnskabsåret 2020 er to blevet tilsluttet nettet i 2021. Henvendelser, der endnu ikke
er tilsluttet, er enten under udførelse, overdraget til Energinet, aflyst af kunden eller også afventer Radius 
kunden. Der kan således forventes en større forbrugs‐ og tilslutningsstigning fra 2022 og frem, i takt med at 
henvendelserne omsættes til idriftsatte projekter.

Af de 33 henvendelser Radius modtog i 2021 vedrørte 13 henvendelser tilslutning af større varmepumper og 
elkedler i forbindelse med eksisterende fjernvarmeproduktion, hvoraf 6 henvendelserne var med ønske om 
tilslutning med begrænset netadgang. Ved tilslutning med begrænset netadgang kan kunden opnå en 
økonomisk fordel i forhold til tilslutning med fuld netadgang, men vil kunne blive udsat for afbrydelse fra nettet 
i tilfælde af overbelastning. Tilslutninger med begrænset netadgang giver Radius bedre muligheder for 
udnyttelse af fleksibilitet og brug af ledig kapacitet i elnettet.
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Radius’ erfaring er, at henvendelser om større tilslutninger, ligesom almindeligt forbrug, sker flere steder i 
forsyningsområdet. Større elkedler og varmepumper etableres ved eksisterende varme‐ eller kraftvarmeværker 
i hele forsyningsområdet, mens datacentre er afhængige af datainfrastruktur og muligheden for tilstrækkelig og 
sikker elforsyning, primært nær 132 kV stationerne.

ISO‐certificeret Asset Management i Radius
Radius har oparbejdet en lang række erfaringer med Asset Management ledelsessystemet, hvilket afspejles i en 
øget kvalitet i Asset Management arbejdet og flere løbende gennemførte forbedringer I 2021 har fokus været 
på at integrere Asset Management ledelsessystemet i Radius med det tilsvarende i Andel‐koncernens andet 
eldistributionsselskab Cerius A/S. Dette kulminerede i slutningen af 2021 hvor Radius, sammen med Cerius A/S 
og driftsselskabet, Nexel A/S, gennemførte en vellykket ekstern drevet re‐certificering dækkende Asset 
Management, Miljø og Arbejdsmiljø.

Fleksibilitet

Aktivering af fleksibilitet i elforbruget vurderes at være et vigtigt element for en effektiv grøn omstilling med 
elektrificering og indpasning af øget decentralt elforbrug og/eller ‐produktion af vedvarende energi. Begrebet 
fleksibilitet dækker over kundernes evne og villighed til at ændre på deres elforbrug (eller ‐produktion) i en 
specifik tidsperiode, som et svar på prissignaler de modtager. For netselskaberne er fleksibilitet et værktøj der 
kan anvendes for at sikre en effektiv udnyttelse af elnettet som, er i tråd med kundernes præferencer. Radius 
arbejder aktivt og målrettet med at aktivere fleksibilitet. Tidsdifferentierede tariffer er et helt centralt værktøj i 
ny tarifmodel, hvor tarifferne endnu bedre vil afspejle belastningen i elnettet med lave tariffer om natten. Der 
er introduceret et afbrydelighedsprodukt for nye kunder (begrænset netadgang), som ligeledes er et vigtigt 
værktøj til aktivering af fleksibilitet. Der forventes desuden introduceret et tilsvarende produkt for produktion. 
Radius er og har været involveret i en række udviklingsprojekter omhandlende fleksibilitet. For eksempel har 
Radius afsluttet et udviklingsprojekt i samarbejde med True Energy, som har afprøvet og demonstreret, at der 
kan leveres sikker fleksibilitet fra en aggregator. Foruden projektet med True Energy, har Radius ligeledes været 
engageret i et projekter med Elforsk og FUSE. Slutteligt, er Radius involveret i et branchesamarbejde om at 
udvikle en metode til markedsbaseret anskaffelse af fleksibilitetsydelser som et direkte svar på de nye 
muligheder, der følger af implementeringen af EU Ren Energy pakken.

Usikkerhed ved indregning og måling

Ved udarbejdelse af årsrapporten foretages skøn i forbindelse med indregning og måling af visse 
regnskabsposter. De væsentligste skøn relateres til selskabets reguleringsøkonomi, hvor bl.a. indtægtsrammer 
og dermed tilladte indtægter er afhængige af Forsyningstilsynets myndighedsgodkendelser og dermed 
underlagt deres sagsbehandlingstider.

Der er en mindre usikkerhed ved opgørelse af leverede energimængder og omsætning. Radius opgør løbende 
omsætningen ud fra de leverede eller producerede energimængder, og hvis målerdata efterfølgende korrigeres 
som følge af målerfejl, påvirker det også omsætningen.

Fremadrettet vil de fjernaflæste målere resultere i, at mængder og omsætning opgøres hurtigere og mere 
præcist. Dog kan der stadig opstå enkeltstående situationer, hvor der sker målerfejl eller detekteres kunder, 
som har brugt strøm uden om måleren.
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Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici
Organisation & værdier

De mange og store strategiske aktiviteter, stiller store krav til selskabets ressourcer. Selskabet prioriterer derfor 
det gode psykiske arbejdsmiljø højt og måler kontinuerligt på udviklingen i arbejdsmiljøet. 

Selskabet er i forbindelse med sine aktiviteter eksponeret for risici, der er forbundet med arbejdets udførelse. 
For at mitigere disse risici benyttes et struktureret arbejdsmiljøsystem og en løbende forebyggelsesindsats, 
herunder en monitorering af nøgleindikatorer for arbejdsmiljøet, så der sikres et sikkert arbejdsmiljø i selskabet.

Informationsteknologi (IT)
Velfungerende informationssystemer er vigtige for selskabets evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt og er 
med til at sikre overholdelse af compliance med gældende forskrifter og lovgivning. 

Selskabet udviser lav tolerance for systemfejl på grund af de compliance‐, omdømmemæssige og økonomiske 
konsekvenser, som hændelser af denne type kan påføre selskabet. Mitigering af risikoen foregår ved 
kontinuerlig minimering af sandsynlighed for fejl, blandt andet ved fokus på systemernes driftsstabilitet, 
processer og kontroller.  

Potentielle trusler begrænses af dedikerede værktøjer, medarbejdere og processer, bl.a. via løbende 
information til ledere angående informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus‐software og 
awareness‐tiltag, sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer til pc. 

Et komplekst systemlandskab og det pågående integrationsarbejde betyder forøgede risici på It‐området, 
hvorfor der aktuelt lægges stor fokus på at mitigere risici på området.

Risici forbundet med Investering, gæld og likviditet
Radius er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med den ordinære drift og i forbindelse med 
finansiering af drifts‐ og nyinvesteringer og i placeringen af overskydende likviditet fra driften. Risiciene 
inkluderer likviditets‐, rente‐, og kreditrisici.

Selskabets cash management mål er at sikre et tilstrækkeligt likviditetsberedskab i forhold til selskabets dag til 
dag‐operationer, investeringsprogram samt refinansieringstidspunkter på gældsporteføljen.

Radius’ indtægtsramme er påvirket af udviklingen på den lange byggerente (lange obligationsrente), således at 
stigende renter øger indtægtsrammen, mens faldende renter mindsker indtægtsrammen. I forbindelse med 
refinansieringen af Radius i 2021 har selskabet indfriet det koncerninterne mellemværende med Andel Holding 
og i stedet optaget et nyt fastforrentet realkreditlån, hvorfor Radius har elimineret en del af risikoen 
selskabet er eksponeret overfor i relation til udsving på rentemarkedet. Den resterende eksponering, der ikke 
udlignes, styres igennem overvågning af rentemarkedet samt ved brugen af finansielle instrumenter til at 
prissikre fremtidige pengestrømme. Selskabet har ingen væsentlige rentebærende aktiver.

Radius er eksponeret for kreditrisici over for elleverandører. Selskabets kreditrisici styres igennem 
kreditvurderinger af elleverandører samt overvågning af forbrug, eksterne kreditvurderinger og 
betalingshistorikker. Selskabets kreditrisici minimeres gennem indhentning af sikkerheder fra elleverandører, 
der vurderes ikke kreditværdige. Sikkerheder indhentes i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier, 
bankgarantier mv.
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Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici
Nuværende regulatoriske risici
1. januar 2018 trådte en ny økonomisk regulering af netselskaberne i kraft. Med vedtagelsen af en ny 
elforsyningslov og en ny indtægtsrammebekendtgørelse er der skabt klarhed over de overordnede rammer for 
den økonomiske regulering fremadrettet. Imidlertid er der også en række forhold, som ikke er endeligt 
afklarede i forhold til fastsættelsen af niveauerne for indtægtsrammen. Dette gælder både i forhold til de 
elementer, som indtægtsrammen er opbygget af samt de reduktioner og tillæg, som indtægtsrammen justeres 
for. 

I løbet af 2021 er der dog kommet afklaring om en lang række af de elementer, som påvirkede usikkerheden 
vedr. reguleringen for 2020 og tilbage i tid. I 2021 har Forsyningstilsynet truffet afgørelse om 
indtægtsrammerne for 2018, 2019 og 2020. Dette medfører en større afklaring om, hvordan de fremtidige 
rammer og årets indtægtsramme beregnes. 

Imidlertid er der stadig udeståender, som medfører en risiko og usikkerhed for årets indtægtsramme. Dels har 
Radius påklaget afgørelser vedrørende indtægtsrammerne for 2017, 2018, 2019 og 2020 til Energiklagenævnet, 
da Radius er uenig i elementer i afgørelserne, som kan få fremadrettet betydning.

Derudover har Radius to verserende sager, hvor Forsyningstilsynet undersøger, om Radius har handlet på 
markedsmæssige priser og vilkår i aftaler, hvor Radius har købt ydelser fra koncernforbundne selskaber. I den 
ene af disse sager har Forsyningstilsynet i 2020 igangsat en undersøgelse vedrørende kontrol af 
markedsmæssighed angående Radius’ indkøb af anlægsydelser vedrørende udrulning af fjernaflæste målere i 
2018. Derudover har Forsyningstilsynet nu i 2022 indledt en tilsvarende undersøgelse vedrørende det samme 
forhold angående reguleringsårene 2017, 2019 og 2020. 

De nævnte uafklarede forhold kan påvirke størrelsen af selskabets indtægtsramme og det regulatoriske 
bagudrettede mellemværende (overdækning) i forhold til kunderne.

Fremadrettede regulatoriske risici
Ud over de nævnte risici ovenfor under ”Risici forbundet med den nuværende regulering” er der en fremadrettet 
risiko vedrørende regulatoriske individuelle økonomiske effektiviseringskrav, der udmeldes af Forsyningstilsynet 
baseret på en benchmark‐analyse af landets netselskaber. Radius har sammen med en række øvrige netselskaber i 
flere år påklaget Forsyningstilsynets afgørelser vedrørende individuelle økonomiske effektiviseringskrav, herunder 
den anvendte model til fastsættelse heraf. Forsyningstilsynet har meldt ud, at der arbejdes videre med at forbedre 
benchmarkingmodellen. Dette er dog endnu ikke sket.

Risici forbundet med fysiske anlæg – herunder risiko forbundet med gæsteprincippet

Radius’ fysiske anlæg er eksponeret over for både mekaniske nedbrud og vejrforårsagede nedbrud, hvilket udgør 
en risiko for opretholdelse af elnettets leveringssikkerhed.

Risiko for mekaniske nedbrud er en vedvarende operationel risiko forbundet med drift af elnettet, og den afdækkes 
via styring af investeringer i de ISO 55001‐certificerede Asset Management‐ledelsessystemer. Vejrforårsaget 
nedbrud kan bl.a. indtræffe pga. klimaforandringernes (vandrelateret) påvirkning af sårbare installationer (f.eks. 
kabler og kabelskabe), specielt i lavtliggende områder og i områder, der er udsat for klimaforandringer. Der kan 
desuden være tale om tørkerelaterede skader, da nedgravede kabler kan tage skade ved længere tids tørke.

Selskabets distributionsnet omfatter en række transformerstationer og kabellagte strækninger, der væsentligst er 
beliggende i offentlig vej. Selskabet har også en betydelig andel af sine anlæg placeret på tredjemands ejendom. 
Distributionsnet beliggende i offentlig vej ligger typisk efter det såkaldte gæsteprincip, da dette følger af Lov om 
offentlige veje. Når distributionsnettet placeres på tredjemands ejendom, er der praksis for, at selskabet søger en 
frivillig aftale med grundejeren om distributionsnettets tilstedeværelse på ejendommen, herunder at anlægget 
placeres med en fravigelse af gæsteprincippet. Gæsteprincippet medfører, at selskabet i visse tilfælde skal dække 
omkostningerne til at flytte sine anlæg, såfremt arealet skal anvendes på en måde, der er uforenelig med 
anlæggets placering. 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: B
ZS

JB
-0

ET
LN

-V
42

U
0-

1A
C1

3-
J5

3D
X-

H
P4

F0



LEDELSESBERETNING 2021, FORTSAT 13

Radius er desuden eksponeret for risici forbundet med et fremtidigt øget eller reduceret forbrug og produktion af 
el. Risikoen består i, at elnettets kapacitet til at overføre energi ikke er dimensioneret til den fremtidige udvikling i 
elforbrug og elproduktion.

Risici forbundet med information og compliance

Radius er eksponeret over for en bred vifte af lovgivningsmæssige risici, som afdækkes til dels igennem en proaktiv 
involvering i brancheorganisationer og lovarbejde samt via governance, politikker, kontroller og rapportering 
internt i selskabet. Selskabet foretager regelmæssig vurdering af de forretningsmæssige risici, politikker og 
retningslinjer, generelle kontroller og rapporteringer samt forretningsgange i forhold til gældende regelsæt.

Risici i forhold til opretholdelse af markedsmæssighed mellem koncernforbundne selskaber
Andel‐koncernen er omfattet af pligten til at udarbejde transfer pricing‐dokumentation i henhold til den til enhver 

 Ɵd gældende transfer pricing‐bekendtg  ørelse. Der foretages test af markedsmæssigheden af alle koncerninterne
transaktioner, som selskabet indgår, til sikring af overholdelse af såvel transfer pricing‐regler som elforsynings‐

 loven §46 om markedsmæssighed.

Risici i forbindelse med persondataforordningen
EU’s persondataforordning (GDPR) stiller vedvarende krav til håndteringen af persondata, herigennem hvornår der 
må behandles persondata, hvordan data skal beskyttes og hvornår data skal slettes. Selskabet har i 2021 haft et 
fortsat fokus på de løbende risici forbundet med EU’s persondataforordning (GDPR), herunder i forbindelse med 
integrationen og sammenlægning af IT‐systemer.

Risici forbundet med bekendtgørelsen om intern overvågning
Bestemmelserne i loven skal medvirke til at sikre adskillelse mellem monopolaktiviteter og kommercielle 
aktiviteter. Risikoen består i utilsigtet manglende compliance med elforsyningsloven og er en iboende risiko i 
energibranchen. Risiko mitigeres via et overvågningsprogram og instrukser samt kontrol med gennemførelsen ud i 
organisationen.

Risici forbundet med miljø

Selskabet har stor fokus på miljøforhold, og kontrollerer løbende miljøpåvirkningen af aktiviteter og korrigerer, hvis 
der findes behov for dette.

Redegørelse om samfundsansvar og kønsmæssig sammensætning i ledelsen
Radius er datterselskab i Andel koncernen. Der henvises derfor til koncernens seneste UN Global Compact 
Fremskridtsrapport 2020, som findes her: https://andel.dk/samfundsansvar/csr/

Måltal for bestyrelsen
Radius har en ligelig kønsfordeling i det øverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen består af 4 mænd og 2 kvinder, og 
selskabet betragtes som havende en ligelig kønsfordeling i det øverste ledelsesniveau ifølge Erhvervsstyrelsens 
retningslinjer for opgørelse heraf. I henhold til retningslinjerne skal hverken forbrugervalgte eller 
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer medregnes ved opgørelsen.

Kønsmæssig sammensætning i de øvrige ledelsesniveauer
Radius har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kønsmæssig sammensætning i de øvrige 
ledelsesniveauer.

Redegørelse for dataetik 
Radius er datterselskab i Andel koncernen. For redegørelse om dataetik henvises til ledelsesberetningen 
for koncernen 2021, som findes her: https://aarsrapport.andel.dk 

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter årsregnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke selskabets 
finansielle stilling. Dog er forventningerne, at 2022 påvirkes af den igangværende krig i Ukraine og den 
verdensomspændende forsyningskrise, der har medført øgede råvarepriser og forsinkede leverancer på en række 
områder. Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.
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RESULTATOPGØRELSE 14
1. JANUAR  ‐ 31. DECEMBER 2021

Note 2021 2020
t.kr. t.kr.

1 Nettoomsætning 2.123.538 1.908.217

2 Andre driftsindtægter 16.726 18.485

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer ‐253.703 ‐180.785
Andre eksterne omkostninger ‐605.262 ‐559.206

BRUTTORESULTAT 1.281.299 1.186.711

3 Personaleomkostninger ‐16.569 ‐15.952
7,8 Af og nedskrivninger på materielle og immaterielle anlægsaktiver ‐656.625 ‐649.778
4 Andre driftsomkostninger ‐18.297 ‐9.650

RESULTAT FØR FINANSIELLE POSTER 589.808 511.331

Finansielle indtægter 6.704 3.026

5 Finansielle omkostninger ‐31.400 ‐31.033

RESULTAT FØR SKAT  565.112 483.324

6 Skat af årets resultat ‐124.680 ‐106.550

ÅRETS RESULTAT 440.432 376.774

RESULTATDISPONERING

Ekstraordinært udbytte for regnskabsåret 3.500.000 0

Overført til egenkapitalen ‐3.059.568 376.774

440.432 376.774
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021 15

AKTIVER

Note 2021 2020

t.kr. t.kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 11.728 29.319

7 IMMATERIELLE ANLÆGSAKTIVER 11.728 29.319

Grunde og bygninger 575.844 573.492

Produktionsanlæg og maskiner 11.625.976 11.713.818

Materielle anlægsaktiver under udførelse 457.225 328.691

8 MATERIELLE ANLÆGSAKTIVER 12.659.045 12.616.001

ANLÆGSAKTIVER 12.670.773 12.645.320

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 174.244 132.970

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.437.544 1.165.401

Andre tilgodehavender 722 8.062

9 Mellemregning med kunder (underdækning) 296.869 82.173

TILGODEHAVENDER 1.909.379 1.388.606

LIKVIDER 4.808 8.786

OMSÆTNINGSAKTIVER 1.914.187 1.397.392

AKTIVER I ALT 14.584.960 14.042.712
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021 16

PASSIVER

Note 2021 2020

t.kr. t.kr.

10 Virksomhedskapital 1.108.662 1.100.000

Overført resultat 887.300 3.916.033

EGENKAPITAL 1.995.962 5.016.033

11 Hensættelser til udskudt skat 619.364 684.658

HENSATTE FORPLIGTELSER 619.364 684.658

12 Gæld til realkreditinstitutter 7.871.890 0

12 Periodeafgrænsningsposter 2.625.727 2.314.903

LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 10.497.617 2.314.903

12 Gæld til realkreditinstitutter 2.610 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.285 15.871

Gæld til tilknyttede virksomheder 226.169 4.767.355

Sambeskatningsbidrag 400.163 351.853

Anden gæld 758.778 820.976

12 Periodeafgrænsningsposter 78.012 71.063

KORTFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 1.472.017 6.027.118

GÆLDSFORPLIGTELSER 12.588.998 9.026.679

PASSIVER I ALT 14.584.960 14.042.712

13 Efterfølgende begivenheder
14 Eventualforpligtelser

15 Pantsætning og sikkerhedsstillelser
16 Nærtstående parter og ejerforhold
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EGENKAPITALOPGØRELSE 17

Virksom‐ Overført

hedskapital resultat I ALT

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital pr. 1. januar 2021 1.100.000 3.916.033 5.016.033

Tilgang ved fusion 8.662 30.835 39.497

Ekstraordinært udbytte 0 3.500.000 3.500.000

Udbetalt udbytte 0 ‐3.500.000 ‐3.500.000
Overført via resultatdisponering 0 ‐3.059.568 ‐3.059.568

Egenkapital pr. 31. december 2021 1.108.662 887.300 1.995.962
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NOTER 18

  

1 Nettoomsætning 2021 2020

t.kr. t.kr.

Abonnementsindtægter 281.883 316.139

Salg af nettarif 1.523.949 1.507.171

Øvrigt salg  101.963 100.313

Under/overdækning 215.743 ‐15.406

I ALT 2.123.538 1.908.217

Danmark  2.123.538 1.908.217

I ALT 2.123.538 1.908.217

2 Andre driftsindtægter

Fortjeneste ved salg af anlægsaktiver 2.426 2.420

Lejeindtægter ejendom 14.300 16.065

I ALT 16.726 18.485

3 Personaleomkostninger

Lønninger 19.072 14.428

Pensioner 1.843 1.425

Andre udgifter til social sikring 197 98

Andre personale omkostninger 0 1

Mellemtotal 21.112 15.952

Viderefakturerede lønomkostninger ‐4.543 0

I ALT 16.569 15.952

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse 1.105 1.686

I ALT 1.105 1.686

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 25 18

4 Andre driftsomkostninger

Tab ved salg af anlægsaktiver 18.297 9.650

I ALT 18.297 9.650

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 22.129 30.446

Renteomkostninger til realkreditinstitutter 9.239 0

Finansielle omkostninger i øvrigt 32 587

I ALT 31.400 31.033
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NOTER 19

6 Skat af årets resultat 2021 2020

t.kr. t.kr.

Årets aktuelle skat 232.037 184.176

Årets udskudte skat ‐107.037 ‐77.844
Regulering af skat vedrørende tidligere år ‐48.145 228.083

Regulering af udskudt skat tidligere år 47.825 ‐227.865

I ALT 124.680 106.550

7 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte

udviklings‐
projekter

t.kr.

Kostpris pr. 1/1 2021 328.093

Tilgang i året 0

KOSTPRIS PR. 31/12 2021 328.093

Af‐ og nedskrivninger pr. 1/1 2021 298.774

Årets afskrivninger 17.591

AF‐ OG NEDSKR. PR. 31/12 2021 316.365

REGNSKABSMÆSSIG VÆRDI PR. 31/12 2021 11.728

8 Materielle anlægsaktiver

Produktions‐ Materielle 
Grunde og anlæg anlægsaktiver

bygninger og maskiner under udførsel I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris pr. 1/1 2021 671.191 18.898.913 328.691 19.898.795

Tilgange ved fusion 0 202.860 3.696 206.556

Overførsler 9.808 101.507 ‐111.314 1

Tilgang i året 1.443 327.921 239.204 568.568

Afgang i året 0 ‐79.501 ‐3.052 ‐82.553

KOSTPRIS PR. 31/12 2021 682.442 19.451.700 457.225 20.591.367

Af‐ og nedskrivninger pr. 1/1 2021 97.699 7.185.096 0 7.282.795

Tilgange ved fusion 0 74.749 0 74.749

Årets afskrivninger 8.899 630.135 0 639.034

Af‐ og nedskrivn., afgang i året 0 ‐64.256 0 ‐64.256

AF‐ OG NEDSKR. PR. 31/12 2021 106.598 7.825.724 0 7.932.322

REGNSKABSMÆSSIG VÆRDI PR. 31/12 2021 575.844 11.625.976 457.225 12.659.045

Afskrives over 30‐50 år 10‐50 år
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NOTER 20

9 Mellemregning med kunder 2021 2020

t.kr. t.kr.

Saldo primo 82.173 97.579

Tilgange ved fusion ‐1.048 0

Årets regulering af mellemregning med kunder (underdækning) 215.743 ‐15.406

I ALT 296.868 82.173

10 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 1.108.661.566 aktier á nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:
2021 2020 2019 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Virksomhedskapital 1/1 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000

Tilgang i året 8.662 0 0 0 0

Virksomhedskapital pr. 31/12 1.108.662 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000

11 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2021 684.658 990.367

Tilgange ved fusion ‐6.082 0

Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen ‐59.212 ‐305.709

I ALT 619.364 684.658

Immaterielle anlægsaktiver ‐4.300 6.450

Materielle anlægsaktiver 1.153.486 1.185.483

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 65.311 18.078

Hensættelser og gældsforpligtelser ‐595.133 ‐525.353

I ALT 619.364 684.658

12 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter
Efter 5 år 7.808.774 0

Mellem 1 og 5 år 63.116 0

Langfristet del 7.871.890 0

Inden for 1 år 2.610 0

Kortfristet del 2.610 0

I ALT 7.874.500 0

Periodeafgrænsningsposter

Efter 5 år 2.313.679 2.030.651

Mellem 1 og 5 år 312.048 284.252

Langfristet del 2.625.727 2.314.903

Inden for 1 år 78.012 71.063

Kortfristet del 78.012 71.063

I ALT 2.703.739 2.385.966

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne investeringsbidrag m.v., der indtægtsføres

over 40 år, hvoraf 2.313.679 t.kr.vedrører perioden efter 5 år.
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NOTER 21

13 Efterfølgende begivenheder

Der er efter årsregnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke selskabets 
finansielle stilling. Dog er forventningerne, at 2022 påvirkes af den igangværende krig i Ukraine og den verdensom‐
spændende forsyningskrise, der har medført øgede råvarepriser og forsinkede leverancer på en række områder. 
Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.

14 Eventualforpligtelser

Hæftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Andel Holding A/S (Administrationsselskab) og hæfter

solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra 1. september 2020 og frem
samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. september 2020 eller senere.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets distributionsnet omfatter en række transformerstationer og kabellagte strækninger, der væsentligst er
beliggende i offentlig vej og på tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig vej og på tredjemands

ejendom ligger typisk efter det såkaldte gæsteprincip. Dette princip medfører, at selskabet i visse tilfælde for egen
regning kan blive pålagt at flytte transformerstationer og ledninger. Der er sædvanligvis ikke kutyme for at tinglyse
rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller på tredjemands ejendom. I forbindelse med

selskabets indgåede samarbejdsaftaler vedrørende leverandører m.m., verserer der en række mindre sager,
der enkeltvis og samlet ikke  vurderes at kunne have indflydelse på selskabets økonomiske stilling.

Herudover er selskabet part i en række retssager og juridiske tvister, der hverken enkeltvis eller samlet vil kunne
have væsentlig betydning for selskabets økonomiske stilling.

Forsyningstilsynet har overfor selskabet rejst en række spørgsmål relaterede til selskabets indtægtsgrundlag

(beskrevet i ledelsesberetningen under afsnittet "nuværende regulatoriske risici").
De nævnte uafklarede forhold kan påvirke størrelsen af selskabets indtægtsramme og det regulatoriske bagudrettede 
mellemværende (overdækning) i forhold til kunderne, og udfaldet heraf vurderes ikke, at vil have væsentlig indflydelse 
på selskabets finansielle stilling.

15 Pantsætning og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gæld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ledningsnettet på 7.985 mio. kr.
Aktivmassen, der delvist er anvent til sikkerhed, udgør 11.665 mio. kr. pr. 31. december 2021.

16 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Andel Holding A/S, hovedgaden 36, 4520 Svinninge (moderselskab)

Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (ultimativt moderselskab)

Ejerforhold

Selskabet er ejet med 100% af Andel Holding A/S, der ejes 100% af Andel‐koncernen
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er Andel A.m.b.A.

Øvrige nærtstående parter
Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere.

Tilknyttede og associerede virksomheder (der henvises til koncernoversigt).
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 22

Årsrapporten for Radius Elnet A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Årsrapporten for 2021 er aflagt i t.kr.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

I overensstemmelse med årsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrømsopgørelsen udeladt, idet selskabets
pengestrøm indgår ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A.

I overensstemmelse med årsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet selsksabet
indgår i koncernregnskabet for Andel A.M.B.A.

SAMMENLIGNELIGHED

Med virkning pr. 1. januar 2021 er der gennemført koncernintern fusion med Radius Elnet A/S som fort‐
sættende selskab og søsterselskabet N1 Hillerød A/S som ophørende selskab. Book Value‐metoden er
anvendt hvorved virksomhederne sammenlægges til bogførte værdier. Book Value‐metoden gennemføres 
på erhvervelsestidspunktet, og der er ikke tilrettet sammenligningstal.

GENERELT OM INDREGNING OG MÅLING

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. I
resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle beløb. Herved fordeles kurstab og ‐gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be‐ eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs‐
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i
resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Ved køb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilførsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de 
deltagende virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes Book Value‐metoden, hvor 
sammenlægningen anses for gennemført på erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. 
Efter Book Value‐metoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabs‐
mæssige værdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmæssige skøn. 
Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmæssige værdi indregnes 
på egenkapitalen.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning

Indtægter vedrørende netbetalinger indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang
til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Årets over‐ eller underdækning indgår i nettoomsætningen, og beregnes som forskellen mellem

årets omsætning og indtægtsramme for året. Disse opgøres efter principperne i selskabets
reguleringsregnskab og den gældende indtægtsrammebekendtgørelse. Over‐ eller underdækning

for året er først endelig, når den er godkendt af Forsyningstilsynet. Over‐ eller underdækning, der
overføres til kommende reguleringsperioder, indregnes i nettoomsætningen og optages i balancen
som en forpligtelse eller et tilgodehavende hos kunderne til indregning i kommende års priser.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder omkostninger til nettab og energispareydelser.
Omkostninger til hjælpematerialer indeholder det forbrug af hjælpematerialer, der er anvendt for at opnå
årets nettoomsætning. Hederunder indgår direkte og indirekte omkostninger til hjælpematerialer, samt

køb af varer og ydelser fra underleverandører.

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration, lokaler, tab
på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre 
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er 
fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Af‐ og nedskrivninger
Af‐ og nedskrivninger indeholder årets af‐ og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægs‐
aktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom‐
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og ‐tab vedrørende værdipapirer, gæld og 
transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat og selskabsskat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget Andel A.m.b.A, da
dette selskab er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe‐
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager

virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop‐
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

AKTIVER

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede

af‐ og nedskrivninger.

Aktiverne afskrives lineært over deres forventede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden
udgør sædvanligvis 2‐5 år og overstiger ikke 20 år.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgørelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.
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Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af‐ og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 
Der afskrives ikke på grunde og materielle anlægsaktiver under udførelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede materielle

anlægsaktiver indgår endvidere direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, 
underleverandører og personaleomkostninger.

Kostprisen tillægges skønnede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktiver, samt

retablering i det omfang disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs‐
tiden på de enkelte betanddele er væsentlig forskellig.

Afskrivninger påbegyndes, når aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages lineære afskrivninger
baseret på følgende forventninger til brugstid og restværdier:

Brugstid

Bygninger 30‐50 år
Produktionsanlæg og maskiner 10‐50 år

Restværdien af virksomhedens materielle anlægsaktiver revurderes årligt.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver 
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning. Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere
genindvindingsværdi.

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien.

Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig
genindvindingsværdi. Pe
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Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi,

hvilket her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt

for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra
tidligere år.

Mellemregning med kunder
Lovbestemt regulering af for meget opkrævede beløb hos elforbrugerne (overdækning) vedrørende
elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopgørelsen som en korrektionspost til nettoomsætningen og i
balancen som en takstmæssig overdækning under gældsforpligtelser. I tilfælde, hvor der er opkrævet for lidt
hos kunderne i forhold til det tilladte (underdækning), indregnes på tilsvarende vis en korrektion til
nettoomsætningen og takstmæssig underdækning under tilgodehavender.

Takstmæssig underdækning vedrørende tidligere år, som i kommende år kan indregnes i balancen under
tilgodehavender til en værdi svarende til det beløb, som ledelsen forventer vil blive opkrævet i de kommende

år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

PASSIVER

Egenkapital

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster, samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22 % af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skatte
mæssige værdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemæssige værdier opgøres med ud‐
gangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte
skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes i balancen med den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat måles på
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gælden‐
de, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge
af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på
balancedagen har en retslig og faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives
økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved målingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er
nødvendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en væsentlig effekt på målingen af forpligtelsen.
Der anvendes en før skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets genereelle renteniveau.
Regnskabsårets forskydning i nutidsværdier indregnes under finansielle omkostninger.

Hensatte forpligtelser til fjernelse af produktionsanlæg og retablering måles til nutidsværdien af
den på balancetidspuntket forventede fremtidigie forpligtelse til oprydning og nedlukning. Den
hensatte forpligtelse opgøres ud fra nuværende krav og estimerede omkostninger, der tilbage‐
diskoneteres til nutidsværdi. Konkrete risici, der skønnes at være på den hensatte forpligtelse,
indregnes i de estimerede omkostninger. Der anvendes en diskonteringsfaktor, som reflekterer
samdungets generelle renteniveau. Forpligtelserne indregnes, når disse opstår, og reguleres
løbende for at afspejle ændringer i krav og prisniveau mv. Værdien af den hensatte forpligtelse
indregnes under materielle aktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tids‐
mæssige forøgelse af nutidsværdien af den hesatte forpligtelse indregnes i årets resultat under
finansielle omkostninger

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrørende tabsgivende kontrakter, når forventede fordele
fra en kontrakt er mindre end de uundgåelgie omkostninger i henhold til kontrakten. Hvis det ikke
anses for sandsynligt, at en forpligtelse vil medføre et træk på virksomhedens økonomiske

ressourcer, eller hvis forpligtelsen ikke kan opgøres pålideligt, anses forpligtelsen for at være en
eventualforpligtelse, som ikke indregnes i balancen. Der oplyses om væsentlige eventualforplig‐
telser i noterne.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Rentebærende gæld

Rentebærende gæld måles på tidspunktet for låneoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter 
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles rentebærende gæld til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Investeringsbidrag og 3. parts investeringer
Posten består af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der passiveres og indtægtsføres over
en periode på 40 år, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de løbende 
anlægsainvesteringer. Modtagne investeringsbidrag måles til kostpris og indtægtsføres efterfølgende under
nettoomsætningen i takt med, at anlægsaktiverne afskrives.

Der foretages indregning af 3. parts investeringer, i form af projekter omfattet af udligningsordningen, når
det endelige tilsagn er modtaget.
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HOVED‐ OG NØGLETALSOVERSIGT

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og nøgletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nøgletallene er beregnet således: 

Bruttoresultat X 100
Nettoomsætning

Egenkapital ultimo X 100
Samlede aktiver ultimo

Resultat før finansielle poster X 100
Gennemsnitlige aktiver

Bruttomargin =

Soliditetsgrad = 

Afkastningsgrad  =
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dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Tim Kjær-Hansen
Revisor
Serienummer: CVR:33963556-RID:20493265
IP: 83.151.xxx.xxx
2022-05-23 10:27:32 UTC

Søren Eriksen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-738369052196
IP: 176.21.xxx.xxx
2022-05-23 10:37:21 UTC

Vagn Kjær-Hansen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-851499345823
IP: 80.166.xxx.xxx
2022-05-23 11:26:23 UTC

Peter Mølkjær
Revisor
Serienummer: CVR:33963556-RID:94857967
IP: 83.151.xxx.xxx
2022-05-23 11:45:07 UTC

Jon Balsby
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-838428107673
IP: 212.178.xxx.xxx
2022-05-23 11:46:44 UTC

Jon Balsby
Dirigent
Serienummer: PID:9208-2002-2-838428107673
IP: 212.178.xxx.xxx
2022-05-23 11:46:44 UTC

Knud Pedersen
Bestyrelsesformand
Serienummer: PID:9208-2002-2-059546071035
IP: 83.88.xxx.xxx
2022-05-23 18:15:54 UTC

Pelle Dragsted
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-031377444653
IP: 185.224.xxx.xxx
2022-05-24 14:52:07 UTC
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Jens Fossar Madsen
Adm. direktør
Serienummer: PID:9208-2002-2-615530968163
IP: 188.183.xxx.xxx
2022-05-25 10:33:42 UTC

Anders Jørn Jensen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-244349098288
IP: 80.71.xxx.xxx
2022-05-26 07:23:43 UTC

Hanne Christensen
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-076092596829
IP: 80.199.xxx.xxx
2022-05-27 05:30:40 UTC

Claes Leisgaard Graff
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-295996938854
IP: 212.178.xxx.xxx
2022-05-30 06:14:07 UTC
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	Radius2
	Radius3
	Radius4
	Radius5
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	Radius8


  
 
 
 
 
 
 tEXRbEFGJZiWR7xRC3smJux+rQGHm1tTTQNma6t0NlU=


 
glC7BB0wPMJsWpglgIaG5QLs/56WnTCV7pGo/LS18ONgss0+TrXwZ564NiqubWkOuKXFJRnyihhh
sT0cc2KRubf0ywqeRgPUnae1yb+aDf09Jwn/zGlQcNFy+8iBxxWdcD0lR3nnBHxWvMCkruJYq0TV
qTeOyexUci02jUEzbRPWGPPIqKfrV+ulq2d1rIZOagLMrnfoEJG4CjSXBLN8wGFUpWmmMKa/yKT0
V6NFt2Q1cMx1k+SzCqElGlR55SH01uB9Bap/d2W2dpK6u96q1hE455CbgT1IWaDQRTYmdSaes3ME
24VKktO+3Y2GeiCJ2ixZcYBq08mjicdPX/vLDA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJNU56UTRNREE9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VERKUVF6UXROME0xU0RJdFYwaEpUVFV0VTBZd1Zra3RVemhaUjFBdFRWVk1ORTA9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAyMyAxMjoyNzoyNCBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 2ZI+QFl4GR+gOV+x/XaK4RNjTHFgaT/ZdGsXPoxysbg=


 
VxwFw0O6yemzhdJ+vPsUpHpMDa7hMZ2wrawXztQyvpZm698cTM1f18kRGF2OxIKrvX5AE2q8VP1V
dxFrE6ldayoyfTk9WrYAfxppuF0fYb5xbRC1EF1tCqRzzc8UJUZyyXE4bCcJ9rPmk28RANt/aGPw
I1vkJ4+UDvCBWGPeuVNuN0KMVDVT3q60agIpv8W3BZm4tDd83F0LbPC0xMuratSgee48nhykH4z4
m98s3LV7JNxLQmIBTl1tHAXbo2J/ajLow49oWtSdaeKnznvxqqGsS/fikEWQ8oYvs6WEDqIWwcQm
V/aYvmPp3g9JP7L4jkKfDnHBnFxMxTKTLzfLPA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC40Nw==
  signingRequestId MTI5NzQ4MDE=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WEMzTEItOFdPS0gtRlE3SUktRVhIUzctRUM3UEYtNVFZRk8=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxMDozNzowMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 rM3cbFZVy6wkSPRZP47BPLfoAZtIb33+VSlgYgewdEE=


 
MlODynOkTI6LOnzY5VC4xf5hErsHa95xishy09SSVMKe82Ni4ReSBQUDfB0/9qwBgAQ/VsqmuXN1
WFGm1/xX4eivvbwTafwe3LzVAA2oIe4nqORcqOsKS5OuxoraSCFdAjS9nYBloPIeLFzY2APFWmzZ
Unk3STiM46MEoYIVDWJ9qDO4KRYo12iYf25V1zZXxePDr3y3iNBOgqKKLPRvkmWQ3S/I1K/16r1u
IGK9Xtv5r7gNMcJ2n04Ks7Dq9hYvpMx4321xatjOcND6YpceuIC9TqWT7of/L8NErOCPC71zHCso
GM/xjmR7I7XOjD2MARN2VPUocGjuIoxrtTJT9w==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTI5NzQ3OTk=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge REw0S0ktVzcwNDMtWlhYMlEtTktKRDAtUVhZVlQtMkFDNTM=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxMToyNTo0NyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 Y7yDpJl09GjUGiiZ5Gr0VvrVXzkJeFUy/pMUmkvukwA=


 
Mxv4R/qEIoIK1cpA3XMcI4N8w98FnrasoYf+skAmK23NkfWhWy5r9SA64bJ/d0sMg/BRkLmmPuA8
K14E1PE8zqmrQ2x8itLkCJjo+EBSbOUEeBUqVto1tvndQSy5roP9/BZEEkN7uaH+b5jM3ZHhrU92
s888tewjnfhuZgIDAp+uCMJajJi4doT2ih8pFCMgxmsteVaZZ3Ogmzk5WSf/ESP1P2EHQtW97laC
yfeKy7Y5xIm+B0P5qI+310X8njH+VHLfy7pXED0/ftpxw+Apt2gxCN247zFAu5LDSfvVJokRFdj0
GBZ36sqS6DB22fv8BErPeXmfiKxiC7Rs5IAaNw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJNU56UTRNRFk9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U1ZwRE9Fb3RUVEZLV2tzdE4xVTJWRmd0Vmt4TlNEVXRUMDA0UXpBdFNWUkZOVFE9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAyMyAxMzo0NDo1NSBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 PCe9IPDAtOWDCPWCVgU5EYIGzZJX02JAy8eXwB8yiMI=


 
EshnvC914fLjaEjU6hjCxhcsjuJGQzl7q8WV2mu1qUDeNJUGn/rlie6c0Nym9LaSaxZQnB8jY8lS
PPgsk3bw+fW+MtQIUIykqPziE6JsavDBLupo4rQppqtOdiw4Hhkdtb1OoFvTyNycqfE4aa8awJZP
x9hbX0FNg02cVMiQRtvSTWr7W/Sn45XelQqsFIDGAbCFA9VeV4I4a7uczBdvMm6QY/HabrC9Vb7K
pWwjk/mBZkWVK0xi0pCdbKpmily9f4OjHei+4lbFLN+mlxVwXH8UAK866Ik6Fnu86qO7u+OYYiQT
q37oHSw6o1znUUPynd4uV4r4yLD5CPN8jbp/FA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC41Mw==
  signingRequestId MTI5NzQ3OTc=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge M1oyRkgtT0MzMUUtMFpFRUItVFVJV0otVkUySkMtMVc3RTA=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxMTo0NjoyMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 PCe9IPDAtOWDCPWCVgU5EYIGzZJX02JAy8eXwB8yiMI=


 
EshnvC914fLjaEjU6hjCxhcsjuJGQzl7q8WV2mu1qUDeNJUGn/rlie6c0Nym9LaSaxZQnB8jY8lS
PPgsk3bw+fW+MtQIUIykqPziE6JsavDBLupo4rQppqtOdiw4Hhkdtb1OoFvTyNycqfE4aa8awJZP
x9hbX0FNg02cVMiQRtvSTWr7W/Sn45XelQqsFIDGAbCFA9VeV4I4a7uczBdvMm6QY/HabrC9Vb7K
pWwjk/mBZkWVK0xi0pCdbKpmily9f4OjHei+4lbFLN+mlxVwXH8UAK866Ik6Fnu86qO7u+OYYiQT
q37oHSw6o1znUUPynd4uV4r4yLD5CPN8jbp/FA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC41Mw==
  signingRequestId MTI5NzQ3OTc=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge M1oyRkgtT0MzMUUtMFpFRUItVFVJV0otVkUySkMtMVc3RTA=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxMTo0NjoyMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 KgJ9ItaTU8R8WNLjM4Xh5WW6Du4ENoUZhD1+Az/prTI=


 
EmkFZOCXS3N5NZ9FNi7II2s1hlsZnfS21b593Qp+xVcOpw7jt7F4kP0Jz/xGleNf+xexh/GO1i83
vvTSMedgp9/MVB/X+RFPYZzqZ9UseGUOeMirGZJbYjPBUMab7DSDqVHHD9ZwsjILvFnvbyjph4qx
z9+RRD8D3Nk9gDbfsVFohwUDtJN7oPnpwg0KLwGjtbncCCXHQ0ZPC7AgfB28Tj79OmzSOMQ8/wX1
LEI1HoHl5Tn3qetfgLvIB5gzeNXkNy1/ue6vV+CFXbK4FtFbYGCWRGm7Yb5uIf6p+MdN6RIB5naJ
CyvbnbXNCZt+Hbc3Komn3Fod9EOlgZb2FOqIJQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV80XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjQgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MTI5NzQ4MDQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MkVPWjgtNzdFTEUtUEJYMVQtUUwyMEQtRzBPRVMtNUZGTkg=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxODoxNTozMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 EMQSk87JYzUAoLW99NMhFSjjY0OjqieJ5MQy3N3yaZE=


 
u9FlW8cfrOrUSn/5sZexPBr1cIBHz+lhCkNwkL9HD58pyfbP8eOr99DfB6tDr3k+yBI737loDBfs
6SZg4KxrRPnLuZo5YVBLkMcW+SVxRqNp1KAhlJDZ0vf+aAlpQNm+qy3TzjaehVUs+iHGSFZNQ0VA
bCWXP66chltjZ+yAZj9T99q+5lhi1RTU6l1wdeiz6sndDDvUeTMsjogPuB0NZM9ZwlGt38myIuZd
Hy3Kx8bhViwc23pxVM1ZF8xQgOKW6QbzI5EerZab1NOZWmtmI10n+lzAPSlY4jcvlcAQCmzs/qAj
8oiWP7Wp2FLCTZKcLU9PN6BNutwNo7rScLxpHg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
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YTVZt7rOkKqUauuqrp8jlC4UjoJ+VC3EiJDhb/6dxonkZtXvlzQNnNCF1tyk0gj8o1AiZfqBzPFK
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  _challenge TktQM04tUE02TVEtSUkxTTAtQUZDN0QtNFlTMTItTllOTFE=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yNSAxMDozMzoxMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 SJwFkymlvo1YyZ1d4z3Hmtrd33EcH9nhu9+iajFv2Zs=


 
d5n+lxLrwDJ2A5RehbuhPaR10gTAQZ/73pVnB8Mzc8a10WcUzWHG9aj4xIeClVS9G8fsv6oa9j4U
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 10guFbIZqzdXEce69U0T3U0wFqIpuYOutiyVMGfAKHM=


 
oHMLY7Cbyxs5VL/2gswQBaJsV5zO8qIbA5pyMzNPK3QO639Zkw32EeBw0xBsqrgeqQJhiWdIQS/f
+sW5l3RKPETI8EYVo+BLuup8OXge8J+9cDA4+sLusHIqEigVPMdRVNbg9oekdCtfWmdNdOtXys7m
jYSH1G+V0FdEFzhu1x/hy/niXiII/ll/I0uxerPsvEA4xPuW/CJbO4xvR99nYsucDdcTW4WUMMNS
NaBg5IlCfBk2aVaMn0jfdoY/X6wbo4dNru4iltvWiDaeqPNNNvESfbXY7UxZffgY3ZELXabp0vA+
WVN5FahRMucMSu1LZhCitzLMKGm2yOJlMydsEg==

 
 
 =
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjQgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTI5NzQ3OTY=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
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 w9IDcEUQ+9YusTJ/wbY6+fT3psFvOkP54Pilro+Usss=


 
hFwYRjiT4nNCxPUQ4CK16aM+V4MvNIIrPmFSVm1WdRhDGH/8/WY03dmBywnnTbTuE2FrqOfC/fA3
OLF156F3kETZnnEOatUwfai1oDS6RuK9DoiPPWcDOJtlzaFB9PvcZwHLOs5QbYF7mgxlK2qsVQUj
qFyf91dLVpDUcx5U+AXPQbK8fqDBSufdaw9UvlUhQw/DeXC5c+DPQSiM6ohYjn2+QRjbCNaDipgu
AwmhOTRIEM3Sm1IgoEkN5G0k2ztZ5thDxdLOq0s7nFfG7PYwXai4m3Dx0uKWGrPpqZqZiFb1To8I
FSY/bP7NCCbgTmMk4xvwh7mgpFmqq1kmfogs8Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC41Mw==
  signingRequestId MTI5NzQ4MDI=
  document_digests W3sia2V5IjoiSDcxNlktRFdKTkstNkxRRTMtVlZFRE8tRjRDWU0tUFlDNVoiLCJkaWdlc3QiOiI2YTAzOTZiZTVlNmZiYzA3MDczYTRkOTBiNmRlMWFmN2JjMjI3MTMyYzliMDk0MzQ3ZDE2NjZkZmU2ODllNzA2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQlpTSkItMEVUTE4tVjQyVTAtMUFDMTMtSjUzRFgtSFA0RjAiLCJkaWdlc3QiOiI2N2Y1ZTZiZDA0OWM0YzA1NzM0ZTNlNjM3MmU0ZWRlOGIxOTM1M2IwYTg0NTYwYmQyNzQzMWVjM2ZhOGE3ZWYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WEdLMDctVFg2N0ctS1hYNFgtTU5FQTQtUElNMU8tR09ZRVE=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0zMCAwNjoxMzo0MyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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