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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2021 for Radius Elnet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Svinninge, den 19. maj 2022

| direktionen

Jens Fossar Madsen
Direktgr

| bestyrelsen

Knud Pedersen Jon Balsby

Formand

Pelle Dragsted
Bestyrelsesmedlem

Naestformand

Vagn Kjaer-Hansen
Bestyrelsesmedlem

Sgren Eriksen
Bestyrelsesmedlem

Anders Jgrn Jensen
Bestyrelsesmedlem

Claes Liesgaard Graff
Bestyrelsesmedlem

Hanne Christensen
Bestyrelsesmedlem

Penneo dokumentnggle: BZSJB-OETLN-V42U0-1AC13-J53DX-HP4F0



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Radius Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Radius Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar -31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbeuvis er tilstraskkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger heromi
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. maj 2022
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr.nr. 33 96 35 56)

Peter Mglkjaer Tim Kjeer-Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24821 mne23295
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Radius Elnet A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge
CVR-nr. 29915458
Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 51 52 11.

Arsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fplgende adresse: www.andel.dk

Direktion
Jens Fossar Madsen, direktgr

Bestyrelse

Knud Pedersen, formand
Jon Balsby, naestformand
Pelle Dragsted

Sgren Eriksen

Hanne Christensen

Claes Liesgaard Graff
Anders Jgrn Jensen

Vagn Kjaer-Hansen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Koncernoversigt

Selskabsstruktur

Impagt Invest Sjcelland A/S

Redsand 2
@rsted A/S Offshore
(5,01%6) Windfarm AB
(80%)

Andel Holding A/S

Radius Elnet A/S Nexel A/S
(100%) (100%)

Stiesdal Storage 100% Danish Distribution
Technologies A/S Services sp. z 0.0
(75,82%) (100%)
Energiproduktion Infrastruktur
. Andel Ratio A/S Andel Energi A/S
Energi D;’:"‘“"‘ (tidl. SEAS-NVE (tidl. SEAS-NVE Andel Lumen A/S Watts A/S Clever A/S
Finans A/S) Stremmen A/S) (100%) (100%) (94,90%)
(45,54%)
(100%)
1 ‘
Energi Ultra Fast
Dunm:?l:g:\/ . Obviux A/S* Charging Venture
(18.11%) (100%) Scandinavia ApS

Kundelesninger

Smé juridiske enheder med uvcesentlig aktivitet, resultat, egenkapital og balance ift. kencernen, er ikke medtaget i oversigten.

* Under likvidation

(50%)

** 1 energihandelskoncernen Energi Danmark A/S indgér datterselskaberne; Energi Danmark Securities A/S, ED Business Support A/S, Energi Férséljning Sverige AB, Energia Myynti Suomi Oy,
Energi Salg Norge AS, Energie Vertrieb Deutschland EVD GmbH, Energi Danmark Anadolu Elektrik Enerjisi Toptan Ticaret Limited Sirketi, Disam Nm Dooel Skopje, DISAM BH d.0.0.,, DISAM Australia Pty. Ltd., DISAM US LLC

BZSJB-OETLN-V42U0-1AC13-J53DX-HP4F0
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HOVED- OG N@GLETAL 7
Belgb i t.kr. 2021 2020 2019 2018 2017
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 2.123.538 1.908.217 2.048.205  1.989.647 1.983.476
Resultat fgr finansielle poster 589.808 511.331 523.715 1.730.076 586.217
Resultat af finansielle poster -24.696 -28.007 -13.649 -20.914 -15.311
Arets resultat 440.432 376.774 401.481 1.332.613 447.359
Balance
Balancesum 14.584.960 14.042.712 13.229.362 12.627.228 11.304.019
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 568.568 545.381 1.063.911 1.152.020 892.302
Egenkapital 1.995.962 5.016.033  4.639.259  4.237.778 3.352.165
Gennemsnitlig antal heltidsbeskraeftigede 25 18 22 1 1
Nggletal
Bruttomargin 60,3% 62,2% 58,7% 52,0% 59,5%
Afkastningsgrad 4,1% 3,7% 4,1% 14,5% 5,1%
Soliditetsgrad 13,7% 35,7% 35,1% 33,6% 29,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal
Der hevises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Med regnskabsmaessig virkning pr. 1/1-2021 er selskabet fusioneret med N1 Hillergd A/S, med Radius

Elnet A/S som fortsaettende selskab. Fusionen pavirker sammenligneheden mellem arene, hoved- og nggletals:

oversigten jf. omtale i anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING 2021

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Radius Elnet A/S (Radius) driver eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfgr af elforsyningsloven.

Selskabets hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet, og Radius ejer elnettet i
Kgbenhavnsomradet, Nordsjaelland og dele af Midtsjaelland.

Radius er en del af den andelsejede energikoncern Andel og er et datterselskab af Andel Holding A/S, Svinninge.
Radius forsyner ca. 1.050.000 elinstallationer med strgm, og Radius’ elnet straekker sig over knap 18.000 km.

1 2021 udvidede Radius sit bevillingsomrade med elnettet i Hilleréd med opkgbet og fusionen med tidligere N1 Hillergd A/S.

Strategi og malsaetning

Radius’ overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at gennemfgre
forbedringer og udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj leveringssikkerhed og fremtidssikrer
elnettet saledes at elnettet kan understgtte den grgnne omstilling og den ggede elektrificering som fglge heraf.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2021 udviser et overskud pa DKK 440m efter skat, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udggr DKK 14.585m, og udviser en egenkapital pa DKK 1.996m.

Samlet set er resultatet fgr skat DKK 82m hgjere end i 2020. 2021 har veeret praeget af hgj inflation og hgje
elpriser med positiv effekt pa Radius’ indtaegtsramme og dermed omsaetning. De stigende elpriser

er steget med ca. 8% i forhold til niveauet for 2020 til i alt DKK 622m. Arets investeringer udgjorde DKK 569m
mod DKK 548m i 2020. Investeringsniveauet er faldet i forhold til tidligere ar, hvilket skyldes at investeringer
til udrulningen af fjernafleeste malere er afsluttet.

Forventningen til arets resultat fgr skat udgjorde et overskud pa DKK 421m. Det realiserede resultat fgr skat
udger et overskud pa DKK 565m, dvs. DKK 144m hgjere end forventet. Resultatet er primaert drevet af
udviklingen i Radius’ indtaegtsramme.

Selskabets forventede udvikling
Resultat fgr skat i 2022 forventes at udggre ca. DKK 520m.

2021’s udvikling i inflation og elpriser forventes i nogen grad at fortsaette i 2022, og Radius har derfor varslet en
tarifstigning fra 1. april 2022 for at imgdekomme denne udvikling. | forhold til 2021 medfgrer tarifstigningen en
stigning i den samlede betaling for et parcelhus i 2022 med et arligt forbrug pa 4.000 kWh pa ca. 15%.

Opkgb og fusion af N1 Hillergd A/S

D. 1. oktober 2021 blev N1 Hillergd A/S fusioneret ind i Radius med regnskabsmaessig effekt fra 1. januar 2021.
Radius kunne dermed byde velkommen til ca. 15.000 nye husstandskunder og Radius har nu ansvaret for at
drive, vedligeholde og udvikle elnettet i Hillergd. | forbindelse med fusionen overtog Radius ikke medarbejdere
fra det tidligere selskab.

Ved koncerninterne virksomhedssammenslutninger anvendes Book Value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfgrt
pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Fusionen er gennemfgrt som en skattepligtig fusion.
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LEDELSESBERETNING 2021, FORTSAT

Indtaegtsramme

Radius' indtaegter er underlagt en gkonomisk regulering med Forsyningstilsynet som tilsynsmyndighed.

Forsyningstilsynet regulerer netselskabernes gkonomi med hjemmel i elforsyningsloven og
Indtaegtsrammebekendtggrelsen (BEK 969/2018). Indtaegtsrammereguleringen opererer med 5-arige reguleringsperioder,
hvor en raekke elementer er lagt fast for hver periode. Den fgrste periode straekker sig fra 2018 til 2022.

Indtaegtsrammen er opbygget af en omkostningsramme og en forrentningsramme og justeres derudover for en
raekke forhold. En forelgbig indteegtsramme for 2021 er udmeldt af Forsyningstilsynet i december 2020. Der er
dog en raekke forhold, der ikke er indarbejdet i den forelgbige indtaegtsramme, jf. afsnit om "Nuvaerende
regulatoriske risici”.

Omkostningsrammen daekker driftsomkostninger og afskrivninger og fastleegges pa grundlag af det
gennemsnitlige omkostningsniveau i den foregaende reguleringsperiode. | fgrste reguleringsperiode er
omkostningsrammen dog baseret pa det gennemsnitlige omkostningsniveau i perioden 2012-14 med en raekke
justeringer. Forrentningsrammen er opdelt i to dele, hvoraf den ene vedrgrer de historiske investeringer
foretaget fgr 2018, og den anden vedrgrer de fremadrettede investeringer foretaget fra 2018 og frem.
Forrentningssatsen for de historiske investeringer er den lange byggeobligationsrente plus 1-procentpoint med
et virksomhedsspecifikt loft over det maksimale tilladte forrentningsniveau. For Radius forventes dette loft at
vaere pa ca. 5,3%. Forrentningen af de fremadrettede investeringer er baseret pa et WACC-niveau, som er blevet
fastsat til 3,66% for fgrste reguleringsperiode.

Omkostningsrammen og forrentningsrammen justeres Igbende med inflation og med udviklingen i antallet af
elmalere og netstationer. Der kan desuden gives tillaeg og fradrag i en raekke tilfaelde, som giver anledning til
2&ndret omkostningsniveau og a&ndret aktivbase. Derudover kan der arligt og inden for en reguleringsperiode
foretages reduktioner af indteegtsrammen som fglge af generelle effektiviseringskrav baseret pa
produktivitetsudviklingen i Danmark, individuelle effektiviseringskrav baseret pa en gkonomisk benchmarking af
netvirksomhedernes effektivitet samt reduktioner som fglge af utilstraekkelig leveringskvalitet.

Indtaegterne stammer primaert fra tariffer for transport af elektricitet i elnettet samt fra abonnement,
tilslutningsbidrag og gebyrer.

Radius aflaegger et reguleringsregnskab til Forsyningstilsynet i henhold til den geeldende
indtaegtsrammebekendtggrelse. Reguleringsregnskabet fremsendes til Forsyningstilsynet senest den 30. juni i
aret efter regnskabsaret.

Fortsat hgjt niveau i antallet af tilslutningssager

1 2021 oplevede Radius et fortsat hgjt antal af tilslutningssager bade inden for privatboliger og erhverv. Blandt
andet modtog Radius i 2021 33 henvendelser, af erhvervsmaessig karakter, vedrgrende tilslutning af stgrre
komplekse tilslutninger samt tilslutning med begraenset netadgang, hvilket er et mindre fald ifht. antallet af
henvendelser i 2020. Tilslutningssagerne udggres primaert af varmepumper, elkedler, ladestandere til elbiler,
datacentre og hospitaler, der udvider eller nyopfgres. Kun én af disse stgrre forbrugere er sat i drift i 2021. For
henvendelser modtaget i regnskabsaret 2020 er to blevet tilsluttet nettet i 2021. Henvendelser, der endnu ikke
er tilsluttet, er enten under udfgrelse, overdraget til Energinet, aflyst af kunden eller ogsa afventer Radius
kunden. Der kan saledes forventes en stgrre forbrugs- og tilslutningsstigning fra 2022 og frem, i takt med at
henvendelserne omszettes til idriftsatte projekter.

Af de 33 henvendelser Radius modtog i 2021 vedrgrte 13 henvendelser tilslutning af stgrre varmepumper og
elkedler i forbindelse med eksisterende fjernvarmeproduktion, hvoraf 6 henvendelserne var med gnske om
tilslutning med begraenset netadgang. Ved tilslutning med begranset netadgang kan kunden opna en
gkonomisk fordel i forhold til tilslutning med fuld netadgang, men vil kunne blive udsat for afbrydelse fra nettet
i tilfeelde af overbelastning. Tilslutninger med begraenset netadgang giver Radius bedre muligheder for
udnyttelse af fleksibilitet og brug af ledig kapacitet i elnettet.
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LEDELSESBERETNING 2021, FORTSAT

Radius’ erfaring er, at henvendelser om stgrre tilslutninger, ligesom almindeligt forbrug, sker flere steder i
forsyningsomradet. Stgrre elkedler og varmepumper etableres ved eksisterende varme- eller kraftvarmevaerker
i hele forsyningsomradet, mens datacentre er afhaengige af datainfrastruktur og muligheden for tilstraekkelig og
sikker elforsyning, primaert naer 132 kV stationerne.

ISO-certificeret Asset Management i Radius

Radius har oparbejdet en lang raekke erfaringer med Asset Management ledelsessystemet, hvilket afspejles i en
gget kvalitet i Asset Management arbejdet og flere Ipbende gennemfgrte forbedringer | 2021 har fokus veeret
pa at integrere Asset Management ledelsessystemet i Radius med det tilsvarende i Andel-koncernens andet
eldistributionsselskab Cerius A/S. Dette kulminerede i slutningen af 2021 hvor Radius, sammen med Cerius A/S
og driftsselskabet, Nexel A/S, gennemfgrte en vellykket ekstern drevet re-certificering deekkende Asset
Management, Miljg og Arbejdsmiljg.

Fleksibilitet

Aktivering af fleksibilitet i elforbruget vurderes at veere et vigtigt element for en effektiv grgn omstilling med
elektrificering og indpasning af gget decentralt elforbrug og/eller -produktion af vedvarende energi. Begrebet
fleksibilitet daekker over kundernes evne og villighed til at endre pa deres elforbrug (eller -produktion) i en
specifik tidsperiode, som et svar pa prissignaler de modtager. For netselskaberne er fleksibilitet et vaerktgj der
kan anvendes for at sikre en effektiv udnyttelse af elnettet som, er i trad med kundernes praeferencer. Radius
arbejder aktivt og malrettet med at aktivere fleksibilitet. Tidsdifferentierede tariffer er et helt centralt vaerktgj i
ny tarifmodel, hvor tarifferne endnu bedre vil afspejle belastningen i eInettet med lave tariffer om natten. Der
er introduceret et afbrydelighedsprodukt for nye kunder (begraenset netadgang), som ligeledes er et vigtigt
vaerktgj til aktivering af fleksibilitet. Der forventes desuden introduceret et tilsvarende produkt for produktion.
Radius er og har vaeret involveret i en raekke udviklingsprojekter omhandlende fleksibilitet. For eksempel har
Radius afsluttet et udviklingsprojekt i samarbejde med True Energy, som har afprgvet og demonstreret, at der
kan leveres sikker fleksibilitet fra en aggregator. Foruden projektet med True Energy, har Radius ligeledes vaeret
engageret i et projekter med Elforsk og FUSE. Slutteligt, er Radius involveret i et branchesamarbejde om at
udvikle en metode til markedsbaseret anskaffelse af fleksibilitetsydelser som et direkte svar pa de nye
muligheder, der fglger af implementeringen af EU Ren Energy pakken.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse
regnskabsposter. De vaesentligste skgn relateres til selskabets reguleringsgkonomi, hvor bl.a. indtaegtsrammer
og dermed tilladte indtaegter er afhaengige af Forsyningstilsynets myndighedsgodkendelser og dermed
underlagt deres sagsbehandlingstider.

Der er en mindre usikkerhed ved opggrelse af leverede energimangder og omsaetning. Radius opggr Igbende
omsaetningen ud fra de leverede eller producerede energimangder, og hvis malerdata efterfglgende korrigeres
som fglge af malerfejl, pavirker det ogsd omsaetningen.

Fremadrettet vil de fjernafleeste malere resultere i, at maengder og omsaetning opggres hurtigere og mere
praecist. Dog kan der stadig opsta enkeltstaende situationer, hvor der sker malerfejl eller detekteres kunder,
som har brugt strém uden om maleren.
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Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Organisation & vaerdier

De mange og store strategiske aktiviteter, stiller store krav til selskabets ressourcer. Selskabet prioriterer derfor
det gode psykiske arbejdsmiljp hgjt og maler kontinuerligt pa udviklingen i arbejdsmiljget.

Selskabet er i forbindelse med sine aktiviteter eksponeret for risici, der er forbundet med arbejdets udfgrelse.
For at mitigere disse risici benyttes et struktureret arbejdsmiljgsystem og en Igbende forebyggelsesindsats,
herunder en monitorering af nggleindikatorer for arbejdsmiljget, sa der sikres et sikkert arbejdsmiljg i selskabet.

Informationsteknologi (IT)
Velfungerende informationssystemer er vigtige for selskabets evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt og er
med til at sikre overholdelse af compliance med galdende forskrifter og lovgivning.

Selskabet udviser lav tolerance for systemfejl pa grund af de compliance-, omdgmmemaessige og gkonomiske
konsekvenser, som handelser af denne type kan pafgre selskabet. Mitigering af risikoen foregar ved
kontinuerlig minimering af sandsynlighed for fejl, blandt andet ved fokus pa systemernes driftsstabilitet,
processer og kontroller.

Potentielle trusler begraenses af dedikerede vaerktgjer, medarbejdere og processer, bl.a. via Isbende
information til ledere angaende informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus-software og
awareness-tiltag, sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer til pc.

Et komplekst systemlandskab og det pagaende integrationsarbejde betyder forggede risici pa It-omradet,
hvorfor der aktuelt laegges stor fokus pa at mitigere risici pa omradet.

Risici forbundet med Investering, geld og likviditet

Radius er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med den ordinzere drift og i forbindelse med
finansiering af drifts- og nyinvesteringer og i placeringen af overskydende likviditet fra driften. Risiciene
inkluderer likviditets-, rente-, og kreditrisici.

Selskabets cash management mal er at sikre et tilstraekkeligt likviditetsberedskab i forhold til selskabets dag til
dag-operationer, investeringsprogram samt refinansieringstidspunkter pa gaeldsportefgljen.

Radius’ indtaegtsramme er pavirket af udviklingen pa den lange byggerente (lange obligationsrente), saledes at
stigende renter gger indtaegtsrammen, mens faldende renter mindsker indteegtsrammen. | forbindelse med
refinansieringen af Radius i 2021 har selskabet indfriet det koncerninterne mellemvaerende med Andel Holding
og i stedet optaget et nyt fastforrentet realkreditlan, hvorfor Radius har elimineret en del af risikoen

selskabet er eksponeret overfor i relation til udsving pa rentemarkedet. Den resterende eksponering, der ikke
udlignes, styres igennem overvagning af rentemarkedet samt ved brugen af finansielle instrumenter til at
prissikre fremtidige pengestrgmme. Selskabet har ingen vaesentlige rentebaerende aktiver.

Radius er eksponeret for kreditrisici over for elleverandgrer. Selskabets kreditrisici styres igennem
kreditvurderinger af elleverandgrer samt overvagning af forbrug, eksterne kreditvurderinger og
betalingshistorikker. Selskabets kreditrisici minimeres gennem indhentning af sikkerheder fra elleverandgrer,
der vurderes ikke kreditveerdige. Sikkerheder indhentes i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier,
bankgarantier mv.
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Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Nuvzaerende regulatoriske risici

1. januar 2018 tradte en ny gkonomisk regulering af netselskaberne i kraft. Med vedtagelsen af en ny
elforsyningslov og en ny indtaegtsrammebekendtggrelse er der skabt klarhed over de overordnede rammer for
den gkonomiske regulering fremadrettet. Imidlertid er der ogsa en raekke forhold, som ikke er endeligt
afklarede i forhold til fastsaettelsen af niveauerne for indtaegtsrammen. Dette gaelder bade i forhold til de
elementer, som indteegtsrammen er opbygget af samt de reduktioner og tillaeg, som indteegtsrammen justeres
for.

| lpbet af 2021 er der dog kommet afklaring om en lang raekke af de elementer, som pavirkede usikkerheden
vedr. reguleringen for 2020 og tilbage i tid. | 2021 har Forsyningstilsynet truffet afggrelse om
indtaegtsrammerne for 2018, 2019 og 2020. Dette medfgrer en stgrre afklaring om, hvordan de fremtidige
rammer og arets indteegtsramme beregnes.

Imidlertid er der stadig udestaender, som medfgrer en risiko og usikkerhed for arets indtaegtsramme. Dels har
Radius paklaget afggrelser vedrgrende indtaegtsrammerne for 2017, 2018, 2019 og 2020 til Energiklagenaevnet,
da Radius er uenig i elementer i afggrelserne, som kan fa fremadrettet betydning.

Derudover har Radius to verserende sager, hvor Forsyningstilsynet undersgger, om Radius har handlet pa
markedsmaessige priser og vilkar i aftaler, hvor Radius har kgbt ydelser fra koncernforbundne selskaber. | den
ene af disse sager har Forsyningstilsynet i 2020 igangsat en undersggelse vedrgrende kontrol af
markedsmaessighed angaende Radius’ indkgb af anlaegsydelser vedrgrende udrulning af fjernaflaeste malere i
2018. Derudover har Forsyningstilsynet nu i 2022 indledt en tilsvarende undersggelse vedrgrende det samme
forhold angaende reguleringsarene 2017, 2019 og 2020.

De naevnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og det regulatoriske
bagudrettede mellemvaerende (overdaekning) i forhold til kunderne.

Fremadrettede regulatoriske risici

Ud over de naevnte risici ovenfor under ”Risici forbundet med den nuvaerende regulering” er der en fremadrettet
risiko vedrgrende regulatoriske individuelle skonomiske effektiviseringskrav, der udmeldes af Forsyningstilsynet
baseret pa en benchmark-analyse af landets netselskaber. Radius har sammen med en rakke gvrige netselskaber i
flere ar paklaget Forsyningstilsynets afggrelser vedrgrende individuelle gkonomiske effektiviseringskrav, herunder
den anvendte model til fastsaettelse heraf. Forsyningstilsynet har meldt ud, at der arbejdes videre med at forbedre
benchmarkingmodellen. Dette er dog endnu ikke sket.

Risici forbundet med fysiske anlaeg — herunder risiko forbundet med gaesteprincippet
Radius’ fysiske anlaeg er eksponeret over for bade mekaniske nedbrud og vejrforarsagede nedbrud, hvilket udggr
en risiko for opretholdelse af elnettets leveringssikkerhed.

Risiko for mekaniske nedbrud er en vedvarende operationel risiko forbundet med drift af elnettet, og den afdaekkes
via styring af investeringer i de ISO 55001-certificerede Asset Management-ledelsessystemer. Vejrforarsaget
nedbrud kan bl.a. indtraeffe pga. klimaforandringernes (vandrelateret) pavirkning af sarbare installationer (f.eks.
kabler og kabelskabe), specielt i lavtliggende omrader og i omrader, der er udsat for klimaforandringer. Der kan
desuden veere tale om tgrkerelaterede skader, da nedgravede kabler kan tage skade ved langere tids tgrke.

Selskabets distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er
beliggende i offentlig vej. Selskabet har ogsa en betydelig andel af sine anlaeg placeret pa tredjemands ejendom.
Distributionsnet beliggende i offentlig vej ligger typisk efter det sakaldte gaesteprincip, da dette fglger af Lov om
offentlige veje. Nar distributionsnettet placeres pa tredjemands ejendom, er der praksis for, at selskabet sgger en
frivillig aftale med grundejeren om distributionsnettets tilstedevaerelse pa ejendommen, herunder at anlaegget
placeres med en fravigelse af geesteprincippet. Gaesteprincippet medfgrer, at selskabet i visse tilfeelde skal deekke
omkostningerne til at flytte sine anlaeg, safremt arealet skal anvendes pa en made, der er uforenelig med
anlaeggets placering.
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Radius er desuden eksponeret for risici forbundet med et fremtidigt gget eller reduceret forbrug og produktion af
el. Risikoen bestar i, at elnettets kapacitet til at overfgre energi ikke er dimensioneret til den fremtidige udvikling i
elforbrug og elproduktion.

Risici forbundet med information og compliance

Radius er eksponeret over for en bred vifte af lovgivningsmaessige risici, som afdaekkes til dels igennem en proaktiv
involvering i brancheorganisationer og lovarbejde samt via governance, politikker, kontroller og rapportering
internt i selskabet. Selskabet foretager regelmaessig vurdering af de forretningsmaessige risici, politikker og
retningslinjer, generelle kontroller og rapporteringer samt forretningsgange i forhold til geeldende regelsaet.

Risici i forhold til opretholdelse af markedsmaessighed mellem koncernforbundne selskaber

Andel-koncernen er omfattet af pligten til at udarbejde transfer pricing-dokumentation i henhold til den til enhver
tid geeldende transfer pricing-bekendtggrelse. Der foretages test af markedsmaessigheden af alle koncerninterne
transaktioner, som selskabet indgar, til sikring af overholdelse af savel transfer pricing-regler som elforsynings-
loven §46 om markedsmaessighed.

Risici i forbindelse med persondataforordningen

EU’s persondataforordning (GDPR) stiller vedvarende krav til handteringen af persondata, herigennem hvornar der
ma behandles persondata, hvordan data skal beskyttes og hvornar data skal slettes. Selskabet har i 2021 haft et
fortsat fokus pa de Igbende risici forbundet med EU’s persondataforordning (GDPR), herunder i forbindelse med
integrationen og sammenlaegning af IT-systemer.

Risici forbundet med bekendtggrelsen om intern overvdgning

Bestemmelserne i loven skal medvirke til at sikre adskillelse mellem monopolaktiviteter og kommercielle
aktiviteter. Risikoen bestar i utilsigtet manglende compliance med elforsyningsloven og er en iboende risiko i
energibranchen. Risiko mitigeres via et overvagningsprogram og instrukser samt kontrol med gennemfgrelsen ud i
organisationen.

Risici forbundet med miljg
Selskabet har stor fokus pa miljgforhold, og kontrollerer Igbende miljgpavirkningen af aktiviteter og korrigerer, hvis
der findes behov for dette.

Redeggrelse om samfundsansvar og kgnsmaessig sammensaetning i ledelsen
Radius er datterselskab i Andel koncernen. Der henvises derfor til koncernens seneste UN Global Compact
Fremskridtsrapport 2020, som findes her: https://andel.dk/samfundsansvar/csr/

Maltal for bestyrelsen

Radius har en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen bestar af 4 maend og 2 kvinder, og
selskabet betragtes som havende en ligelig k@nsfordeling i det gverste ledelsesniveau ifglge Erhvervsstyrelsens
retningslinjer for opggrelse heraf. | henhold til retningslinjerne skal hverken forbrugervalgte eller
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer medregnes ved opggrelsen.

K@nsmaessig sammensaetning i de gvrige ledelsesniveauer
Radius har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kensmaessig sammensaetning i de gvrige
ledelsesniveauer.

Redeggrelse for dataetik
Radius er datterselskab i Andel koncernen. For redeggrelse om dataetik henvises til ledelsesberetningen
for koncernen 2021, som findes her: https://aarsrapport.andel.dk

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter arsregnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling. Dog er forventningerne, at 2022 pavirkes af den igangvaerende krig i Ukraine og den
verdensomspandende forsyningskrise, der har medfgrt ggede ravarepriser og forsinkede leverancer pa en raekke
omrader. Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Note

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Af og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt til egenkapitalen

14

2021 2020

t.kr. t.kr.
2.123.538 1.908.217
16.726 18.485
-253.703 -180.785
-605.262 -559.206
1.281.299 1.186.711
-16.569 -15.952
-656.625 -649.778
-18.297 -9.650
589.808 511.331
6.704 3.026
-31.400 -31.033
565.112 483.324
-124.680 -106.550
440.432 376.774
3.500.000 0
-3.059.568 376.774
440.432 376.774
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AKTIVER

Note
Fzerdiggjorte udviklingsprojekter

7 IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

8 MATERIELLE ANLEGSAKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

9 Mellemregning med kunder (underdakning)

TILGODEHAVENDER

LIKVIDER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

15

2021 2020

t.kr. t.kr.
11.728 29.319
11.728 29.319
575.844 573.492
11.625.976 11.713.818
457.225 328.691
12.659.045 12.616.001
12.670.773 12.645.320
174.244 132.970
1.437.544 1.165.401
722 8.062
296.869 82.173
1.909.379 1.388.606
4.808 8.786
1.914.187 1.397.392
14.584.960 14.042.712
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PASSIVER

Note

10 Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

11 Henszettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

12 Geeld til realkreditinstitutter

12 Periodeafgraensningsposter
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

12 Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag
Anden geld

12 Periodeafgraensningsposter
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
GALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER | ALT

13 Efterfglgende begivenheder

14 Eventualforpligtelser

15 Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

16 Neertstaende parter og ejerforhold

16

2021 2020

t.kr. t.kr.
1.108.662 1.100.000
887.300 3.916.033
1.995.962 5.016.033
619.364 684.658
619.364 684.658
7.871.890 0
2.625.727 2.314.903
10.497.617 2.314.903
2.610 0
6.285 15.871
226.169 4.767.355
400.163 351.853
758.778 820.976
78.012 71.063
1.472.017 6.027.118
12.588.998 9.026.679
14.584.960 14.042.712
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1. januar 2021
Tilgang ved fusion
Ekstraordinzert udbytte
Udbetalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital pr. 31. december 2021

17
Virksom- Overfgrt

hedskapital resultat | ALT
t.kr. t.kr. t.kr.
1.100.000 3.916.033 5.016.033
8.662 30.835 39.497
0 3.500.000 3.500.000
0 -3.500.000 -3.500.000
0 -3.059.568 -3.059.568
1.108.662 887.300 1.995.962
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NOTER

Nettoomszetning

Abonnementsindtaegter
Salg af nettarif

@vrigt salg
Under/overdaekning

IALT

Danmark

IALT

Andre driftsindtaegter

Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver
Lejeindteegter ejendom

IALT

Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring
Andre personale omkostninger

Mellemtotal

Viderefakturerede Ignomkostninger

IALT

Heraf udggr vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse

IALT

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Andre driftsomkostninger

Tab ved salg af anlaegsaktiver

IALT

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger til realkreditinstitutter
Finansielle omkostninger i gvrigt

IALT

18

2021 2020

t.kr. t.kr.
281.883 316.139
1.523.949 1.507.171
101.963 100.313
215.743 -15.406
2.123.538 1.908.217
2.123.538 1.908.217
2.123.538 1.908.217
2.426 2.420
14.300 16.065
16.726 18.485
19.072 14.428
1.843 1.425

197 98

0 1

21.112 15.952
-4.543 0
16.569 15.952
1.105 1.686
1.105 1.686

25 18

18.297 9.650
18.297 9.650
22.129 30.446
9.239 0

32 587

31.400 31.033
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NOTER

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

IALT

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2021
Tilgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2021

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2021
Arets afskrivninger

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2021

REGNSKABSM/SSIG VZRDI PR. 31/12 2021

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2021
Tilgange ved fusion
Overfgrsler

Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2021

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2021
Tilgange ved fusion

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret
AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2021

REGNSKABSMZSSIG VZARDI PR. 31/12 2021

Afskrives over

19

2021 2020
t.kr. t.kr.
232.037 184.176
-107.037 -77.844
-48.145 228.083
47.825 -227.865
124.680 106.550
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter
t.kr.
328.093
0
328.093
298.774
17.591
316.365
11.728
Produktions- Materielle
Grunde og anleg anlaegsaktiver
bygninger og maskiner under udfgrsel lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
671.191 18.898.913 328.691 19.898.795
0 202.860 3.696 206.556
9.808 101.507 -111.314 1
1.443 327.921 239.204 568.568
0 -79.501 -3.052 -82.553
682.442 19.451.700 457.225 20.591.367
97.699 7.185.096 0 7.282.795
0 74.749 0 74.749
8.899 630.135 0 639.034
0 -64.256 0 -64.256
106.598 7.825.724 0 7.932.322
575.844 11.625.976 457.225 12.659.045
30-50 ar 10-50 ar
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NOTER 20
9 Mellemregning med kunder 2021 2020
t.kr. t.kr.
Saldo primo 82.173 97.579
Tilgange ved fusion -1.048 0
Arets regulering af mellemregning med kunder (underdaekning) 215.743 -15.406
I ALT 296.868 82.173
10 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.108.661.566 aktier & nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2020 2019 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1/1 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Tilgang i aret 0 0 0 0
Virksomhedskapital pr. 31/12 1.108.662 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
11 Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2021 684.658 990.367
Tilgange ved fusion -6.082 0
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -59.212 -305.709
1 ALT 619.364 684.658
Immaterielle anlaegsaktiver -4.300 6.450
Materielle anlaegsaktiver 1.153.486 1.185.483
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 65.311 18.078
Hensaettelser og gaeldsforpligtelser -595.133 -525.353
1 ALT 619.364 684.658
12 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 7.808.774 0
Mellem 1 og 5 ar 63.116 0
Langfristet del 7.871.890 0
Inden for 1 ar 2.610 0
Kortfristet del 2.610 0
1 ALT 7.874.500 0
Periodeafgraensningsposter
Efter 5 ar 2.313.679 2.030.651
Mellem 1 og 5 ar 312.048 284.252
Langfristet del 2.625.727 2.314.903
Inden for 1 ar 78.012 71.063
Kortfristet del 78.012 71.063
1 ALT 2.703.739 2.385.966

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne investeringsbidrag m.v., der indteegtsfgres
over 40 ar, hvoraf 2.313.679 t.kr.vedrgrer perioden efter 5 ar.
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NOTER

Der er efter arsregnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling. Dog er forventningerne, at 2022 pavirkes af den igangvaerende krig i Ukraine og den verdensom-
spandende forsyningskrise, der har medfgrt ggede ravarepriser og forsinkede leverancer pa en raekke omrader.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Andel Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra 1. september 2020 og frem
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. september 2020 eller senere.

Selskabets distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er
beliggende i offentlig vej og pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig vej og pa tredjemands
ejendom ligger typisk efter det sakaldte gaesteprincip. Dette princip medfgrer, at selskabet i visse tilfelde for egen
regning kan blive palagt at flytte transformerstationer og ledninger. Der er saedvanligvis ikke kutyme for at tinglyse
rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller pa tredjemands ejendom. | forbindelse med
selskabets indgaede samarbejdsaftaler vedrgrende leverandgrer m.m., verserer der en raekke mindre sager,

der enkeltvis og samlet ikke vurderes at kunne have indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Herudover er selskabet part i en raekke retssager og juridiske tvister, der hverken enkeltvis eller samlet vil kunne

Forsyningstilsynet har overfor selskabet rejst en raekke spgrgsmal relaterede til selskabets indteegtsgrundlag

De naevnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og det regulatoriske bagudrettede
mellemvaerende (overdaekning) i forhold til kunderne, og udfaldet heraf vurderes ikke, at vil have vaesentlig indflydelse

Til sikkerhed for selskabets geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ledningsnettet pa 7.985 mio. kr.
Aktivmassen, der delvist er anvent til sikkerhed, udggr 11.665 mio. kr. pr. 31. december 2021.

13 Efterfglgende begivenheder
Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.
14 Eventualforpligtelser
Heaeftelse i sambeskatningen
Andre eventualforpligtelser
have vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.
(beskrevet i ledelsesberetningen under afsnittet "nuvaerende regulatoriske risici").
pa selskabets finansielle stilling.
15 Pantsaetning og sikkerhedsstillelser
16 Nartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Andel Holding A/S, hovedgaden 36, 4520 Svinninge (moderselskab)
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (ultimativt moderselskab)

Ejerforhold
Selskabet er ejet med 100% af Andel Holding A/S, der ejes 100% af Andel-koncernen
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er Andel A.m.b.A.

@vrige neaertstdende parter
Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere.
Tilknyttede og associerede virksomheder (der henvises til koncernoversigt).
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Arsrapporten for Radius Elnet A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2021 er aflagt i t.kr.
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrsmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgm indgar ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet selsksabet
indgar i koncernregnskabet for Andel A.M.B.A.

SAMMENLIGNELIGHED

Med virkning pr. 1. januar 2021 er der gennemfgrt koncernintern fusion med Radius Elnet A/S som fort-
settende selskab og s@sterselskabet N1 Hillergd A/S som ophgrende selskab. Book Value-metoden er
anvendt hvorved virksomhederne sammenlaegges til bogfgrte vaerdier. Book Value-metoden gennemfgres
pa erhvervelsestidspunktet, og der er ikke tilrettet sammenligningstal.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. |
resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gzeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Ved kgb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de
deltagende virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes Book Value-metoden, hvor
sammenlagningen anses for gennemfgrt pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal.
Efter Book Value-metoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabs-
maessige vaerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skgn.
Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes
pa egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegter vedrgrende netbetalinger indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Arets over- eller underdaekning indgar i nettoomsaetningen, og beregnes som forskellen mellem
arets omsaetning og indtaegtsramme for aret. Disse opggres efter principperne i selskabets
reguleringsregnskab og den galdende indtaegtsrammebekendtggrelse. Over- eller underdaekning
for aret er fgrst endelig, nar den er godkendt af Forsyningstilsynet. Over- eller underdaekning, der
overfgres til kommende reguleringsperioder, indregnes i nettoomsatningen og optages i balancen
som en forpligtelse eller et tilgodehavende hos kunderne til indregning i kommende ars priser.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder omkostninger til nettab og energispareydelser.
Ombkostninger til hjaelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning. Hederunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjeelpematerialer, samt
k@b af varer og ydelser fra underleverandgrer.

Andre eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel

leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgg@relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget Andel A.m.b.A, da
dette selskab er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden
udger sadvanligvis 2-5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Penneo dokumentnggle: BZSJB-OETLN-V42U0-1AC13-J53DX-HP4F0



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlaegsaktiver under udfgrelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede materielle
anlaegsaktiver indgar endvidere direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og personaleomkostninger.

Kostprisen tilleegges skennede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktiver, samt
retablering i det omfang disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er vasentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages linezre afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restveaerdier:

Brugstid
Bygninger 30-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-50 ar

Restvaerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Veaerdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning. Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere
genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig
genindvindingsvaerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt
for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra
tidligere ar.

Mellemregning med kunder

Lovbestemt regulering af for meget opkraevede belgb hos elforbrugerne (overdakning) vedrgrende
elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaetningen og i
balancen som en takstmaessig overdaekning under gaeldsforpligtelser. | tilfeelde, hvor der er opkrzevet for lidt
hos kunderne i forhold til det tilladte (underdaekning), indregnes pa tilsvarende vis en korrektion til
nettoomsatningen og takstmaessig underdaekning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdakning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i balancen under
tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer vil blive opkraevet i de kommende
ar.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster, samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22 % af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte
maessige veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige veerdier opggres med ud-
gangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte
skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geelden-
de, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge

af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig og faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er
ngdvendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vaesentlig effekt pa malingen af forpligtelsen.
Der anvendes en fgr skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets genereelle renteniveau.
Regnskabsarets forskydning i nutidsvaerdier indregnes under finansielle omkostninger.

Hensatte forpligtelser til fijernelse af produktionsanlaeg og retablering males til nutidsveerdien af
den pa balancetidspuntket forventede fremtidigie forpligtelse til oprydning og nedlukning. Den
hensatte forpligtelse opggres ud fra nuvaerende krav og estimerede omkostninger, der tilbage-
diskoneteres til nutidsvaerdi. Konkrete risici, der skgnnes at vaere pa den hensatte forpligtelse,
indregnes i de estimerede omkostninger. Der anvendes en diskonteringsfaktor, som reflekterer
samdungets generelle renteniveau. Forpligtelserne indregnes, nar disse opstar, og reguleres
Ipbende for at afspejle aendringer i krav og prisniveau mv. Vaerdien af den hensatte forpligtelse
indregnes under materielle aktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tids-
maessige forggelse af nutidsvaerdien af den hesatte forpligtelse indregnes i arets resultat under
finansielle omkostninger

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrgrende tabsgivende kontrakter, nar forventede fordele
fra en kontrakt er mindre end de uundgaelgie omkostninger i henhold til kontrakten. Hvis det ikke
anses for sandsynligt, at en forpligtelse vil medfgre et traek pa virksomhedens gkonomiske
ressourcer, eller hvis forpligtelsen ikke kan opggres palideligt, anses forpligtelsen for at veere en
eventualforpligtelse, som ikke indregnes i balancen. Der oplyses om vasentlige eventualforplig-
telser i noterne.

Geaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Rentebzerende gzld

Rentebaerende gald males pa tidspunktet for laneoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebaerende gaeld til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Investeringsbidrag og 3. parts investeringer

Posten bestar af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der passiveres og indtaegtsfgres over
en periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Igbende
anlaegsainvesteringer. Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indteegtsfgres efterfglgende under
nettoomsaetningen i takt med, at anlaegsaktiverne afskrives.

Der foretages indregning af 3. parts investeringer, i form af projekter omfattet af udligningsordningen, nar
det endelige tilsagn er modtaget.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og nggletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet saledes:

Bruttoresultat X 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin =

Egenkapital ultimo X 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad =

Resultat fgr finansielle poster X 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad =
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 tEXRbEFGJZiWR7xRC3smJux+rQGHm1tTTQNma6t0NlU=


 
glC7BB0wPMJsWpglgIaG5QLs/56WnTCV7pGo/LS18ONgss0+TrXwZ564NiqubWkOuKXFJRnyihhh
sT0cc2KRubf0ywqeRgPUnae1yb+aDf09Jwn/zGlQcNFy+8iBxxWdcD0lR3nnBHxWvMCkruJYq0TV
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 2ZI+QFl4GR+gOV+x/XaK4RNjTHFgaT/ZdGsXPoxysbg=


 
VxwFw0O6yemzhdJ+vPsUpHpMDa7hMZ2wrawXztQyvpZm698cTM1f18kRGF2OxIKrvX5AE2q8VP1V
dxFrE6ldayoyfTk9WrYAfxppuF0fYb5xbRC1EF1tCqRzzc8UJUZyyXE4bCcJ9rPmk28RANt/aGPw
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 PCe9IPDAtOWDCPWCVgU5EYIGzZJX02JAy8eXwB8yiMI=


 
EshnvC914fLjaEjU6hjCxhcsjuJGQzl7q8WV2mu1qUDeNJUGn/rlie6c0Nym9LaSaxZQnB8jY8lS
PPgsk3bw+fW+MtQIUIykqPziE6JsavDBLupo4rQppqtOdiw4Hhkdtb1OoFvTyNycqfE4aa8awJZP
x9hbX0FNg02cVMiQRtvSTWr7W/Sn45XelQqsFIDGAbCFA9VeV4I4a7uczBdvMm6QY/HabrC9Vb7K
pWwjk/mBZkWVK0xi0pCdbKpmily9f4OjHei+4lbFLN+mlxVwXH8UAK866Ik6Fnu86qO7u+OYYiQT
q37oHSw6o1znUUPynd4uV4r4yLD5CPN8jbp/FA==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC41Mw==
  signingRequestId MTI5NzQ3OTc=
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  _challenge M1oyRkgtT0MzMUUtMFpFRUItVFVJV0otVkUySkMtMVc3RTA=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxMTo0NjoyMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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EshnvC914fLjaEjU6hjCxhcsjuJGQzl7q8WV2mu1qUDeNJUGn/rlie6c0Nym9LaSaxZQnB8jY8lS
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 KgJ9ItaTU8R8WNLjM4Xh5WW6Du4ENoUZhD1+Az/prTI=


 
EmkFZOCXS3N5NZ9FNi7II2s1hlsZnfS21b593Qp+xVcOpw7jt7F4kP0Jz/xGleNf+xexh/GO1i83
vvTSMedgp9/MVB/X+RFPYZzqZ9UseGUOeMirGZJbYjPBUMab7DSDqVHHD9ZwsjILvFnvbyjph4qx
z9+RRD8D3Nk9gDbfsVFohwUDtJN7oPnpwg0KLwGjtbncCCXHQ0ZPC7AgfB28Tj79OmzSOMQ8/wX1
LEI1HoHl5Tn3qetfgLvIB5gzeNXkNy1/ue6vV+CFXbK4FtFbYGCWRGm7Yb5uIf6p+MdN6RIB5naJ
CyvbnbXNCZt+Hbc3Komn3Fod9EOlgZb2FOqIJQ==
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 EMQSk87JYzUAoLW99NMhFSjjY0OjqieJ5MQy3N3yaZE=


 
u9FlW8cfrOrUSn/5sZexPBr1cIBHz+lhCkNwkL9HD58pyfbP8eOr99DfB6tDr3k+yBI737loDBfs
6SZg4KxrRPnLuZo5YVBLkMcW+SVxRqNp1KAhlJDZ0vf+aAlpQNm+qy3TzjaehVUs+iHGSFZNQ0VA
bCWXP66chltjZ+yAZj9T99q+5lhi1RTU6l1wdeiz6sndDDvUeTMsjogPuB0NZM9ZwlGt38myIuZd
Hy3Kx8bhViwc23pxVM1ZF8xQgOKW6QbzI5EerZab1NOZWmtmI10n+lzAPSlY4jcvlcAQCmzs/qAj
8oiWP7Wp2FLCTZKcLU9PN6BNutwNo7rScLxpHg==
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTI5NzQ4MDU=
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 59q+qfRqTf3zCnx5ldZOpP+MtScm585UOnIIzBuYlnc=


 
YTVZt7rOkKqUauuqrp8jlC4UjoJ+VC3EiJDhb/6dxonkZtXvlzQNnNCF1tyk0gj8o1AiZfqBzPFK
UT2+af6VRN/CbxhU64u1KpVxM49B8xCigrS+fH5bzF8MmMjXY9bHoZUrxeX8cQ5H/+UawKJgovT5
nBfG4uS+/yIjzf7ZtE4QsgpdPDbeRzfy7JPsaX0ZcXxBmfx+e/0nf64heAmIPdyUk59nEmDd5J44
Gpu25GDCbsU1QaEpkK3vRPw1iPIP8fIIlK74JiYhbNOjgtG9+rg99CBoYq4Pqtwe+53m7FzvEuWn
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  2022-05-23 18:14:31 UTC   Penneo system                      83.88.83.126      The document was viewed                                                                          
  2022-05-23 18:15:55 UTC   Knud Pedersen                      83.88.83.126      The signer signed the document as bestyrelsesformand, bestyrelsesformand                         
  2022-05-23 19:04:41 UTC   Hanne Christensen                  80.199.141.170    The document was viewed by the signer                                                            
  2022-05-23 19:04:44 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-23 21:17:27 UTC   Jens Fossar Madsen                 172.225.210.210   The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-24 14:44:25 UTC   Pelle Dragsted                     185.224.57.161    The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-24 14:50:57 UTC   Pelle Dragsted                     185.224.57.161    The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-24 14:51:04 UTC   Pelle Dragsted                     185.224.57.161    The document was viewed by the signer                                                            
  2022-05-24 14:51:20 UTC   Penneo system                      185.224.57.161    The document was viewed                                                                          
  2022-05-24 14:52:07 UTC   Pelle Dragsted                     185.224.57.161    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                           
  2022-05-25 10:26:11 UTC   Penneo system                                        A signing request reminder email was sent to "Hanne Christensen" at "hch@forcetechnology.com"    
  2022-05-25 10:26:11 UTC   Penneo system                                        A signing request reminder email was sent to "Claes Leisgaard Graff" at "clg@andel.dk"           
  2022-05-25 10:26:12 UTC   Penneo system                                        A signing request reminder email was sent to "Anders Jørn Jensen" at "a.joern.jensen@gmail.com"  
  2022-05-25 10:26:13 UTC   Penneo system                                        A signing request reminder email was sent to "Jens Fossar Madsen" at "jefma@radiuselnet.dk"      
  2022-05-25 10:33:02 UTC   Jens Fossar Madsen                 104.28.45.4       The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-25 10:33:04 UTC   Jens Fossar Madsen                 188.183.101.123   The document was viewed by the signer                                                            
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:26 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:27 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:32 UTC   Penneo system                      188.183.101.123   The document was viewed                                                                          
  2022-05-25 10:33:42 UTC   Jens Fossar Madsen                 188.183.101.123   The signer signed the document as adm. direktør, adm. direktør                                   
  2022-05-25 21:59:59 UTC   Hanne Christensen                  104.28.45.5       The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-26 07:14:24 UTC   Anders Jørn Jensen                 74.125.208.158    The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-26 07:19:19 UTC   Anders Jørn Jensen                 80.71.142.50      The document was viewed by the signer                                                            
  2022-05-26 07:21:32 UTC   Penneo system                      80.71.142.50      The document was viewed                                                                          
  2022-05-26 07:23:43 UTC   Anders Jørn Jensen                 80.71.142.50      The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                           
  2022-05-27 05:28:00 UTC   Hanne Christensen                  104.28.45.5       The signing request email was opened by the signer                                               
  2022-05-27 05:28:03 UTC   Hanne Christensen                  80.199.141.170    The document was viewed by the signer                                                            
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
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  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:41 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:28:48 UTC   Penneo system                      80.199.141.170    The document was viewed                                                                          
  2022-05-27 05:30:40 UTC   Hanne Christensen                  80.199.141.170    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                           
  2022-05-27 10:27:09 UTC   Penneo system                                        A signing request reminder email was sent to "Claes Leisgaard Graff" at "clg@andel.dk"           
  2022-05-29 10:28:08 UTC   Penneo system                                        A signing request reminder email was sent to "Claes Leisgaard Graff" at "clg@andel.dk"           
  2022-05-30 06:12:48 UTC   Claes Leisgaard Graff              212.178.178.65    The document was viewed by the signer                                                            
  2022-05-30 06:13:07 UTC   Penneo system                      212.178.178.65    The document was viewed                                                                          
  2022-05-30 06:14:07 UTC   Penneo system                      212.178.178.65    The document signing process was completed                                                       
  2022-05-30 06:14:07 UTC   Claes Leisgaard Graff              212.178.178.65    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                           
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