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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013 for Kaec Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 10. juli 2014

Direktion

Anker Ernst Kreiels Ekelund



Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet
Til kapitalejerne i Kaec Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi er blevet engageret til at revidere arsregnskabet for Kaec Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Pa grund af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisionskonklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Selskabets tilgodehavender i de associerede virksomheder KE Project A/S, Christie Holding ApS og
Guardus Holding ApS er indregnet og malt med MDKK 21,9 i selskabets balance, hvilket udger ca. 99% af
selskabets aktiver pr. 31. december 2013.

Revisor i KE Project A/S har i 2012 ikke afgivet konklusion pa revisionen grundet manglende revision af
udenlandske datterselskaber og arsrapporten for 2013 er endnu ikke aflagt.

Revisor i Guardus Holding ApS har for 2013 ikke afgivet konklusion grundet forbehold for
vaerdiansattelse af tilgodehavende hos KE Project A/S.

Revisor i Christie Holding ApS har for 2013 ikke afgivet konklusion grundet forbehold for verdiansattelse
af kapitalandele i KE Project A/S.

Som felge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afgere indregning og maling af selskabets tilgodehavender
hos disse selskaber.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi
ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revi-
sionskonklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om &rsregnskabet.



Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmerksom pé oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redegar for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften. Usikkerheden henfares til, at der endnu ikke er op-
néet tilsagn om de begarede lan til finansiering af driften og de nadvendige investeringer i de forstkom-
mende ar. Ledelsen bedemmer, at banken lgbende vil stille de forngdne traekningsrettigheder til radighed,
séledes at der vil veere mulighed for at de labende forpligtelser vil blive imgdekommet og afleegger i over-
ensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Der har i tidligere indkomstér i strid med selskabslovens § 210 varet ydet et 1dn til selskabets to
kapitalejere. Der blev i tidligere indkomstar udloddet udbytte til fuld udligning heraf. Grundet transport til
en kreditgiver i udbyttet fra selskabet er det uklart, om lanet er effektivt modregnet, hvorfor der muligvis
fortsat bestar et 1an til kapitalejerne. Vi henviser til omtalen i note 6.

Hellerup, den 10. juli 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jesper Wiinholt
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Resultatopgarelse 1. januar -

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

31. december

Note 2013 2012
DKK DKK

-75.471 -20.900

-75.471 -20.900

960.653 828.367

-5.805 -1.022

879.377 806.445

3 -221.000 -210.008

658.377 596.437

0 20.000.000

658.377 -19.403.563

658.377 596.437




Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2013 2012
DKK DKK

17.979.605 17.594.449

235.332 228.478

3.961.246 3.538.583

22.176.183 21.361.510

3.201 7.670

22.179.384 21.369.180

22.179.384 21.369.180




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld
Skyldigt udbytte

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Going concern
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2013 2012
DKK DKK
125.000 125.000
1.508.204 849.827
0 20.000.000
4 1.633.204 20.974.827
513 984
41.667 41.667
434.000 306.702
70.000 45.000
20.000.000 0
20.546.180 394.353
20.546.180 394.353
22.179.384 21.369.180
1
2
5
6



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 849.827 20.000.000 20.974.827
0 0 -20.000.000 -20.000.000
0 658.377 0 658.377
125.000 1.508.204 0 1.633.204




Noter til arsrapporten

1 Going concern

Det fremtidige likviditetsbehov forventes pa kort sigt, at blive opfyldt ved Igbende treekningsmuligheder i banken.
Der er ikke indgéaet en fast aftale med banken om en kreditramme, da der Igbende tages stilling til
likviditetsbehovet. Ledelsen forventer, at banken lgbende vil give mulighed for, at der kan traekkes til de Isbende
driftsudgifter.

2 Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke aflagt arsrapport for KE Project A/S, hvorfor vaerdiansaettelsen af tiigodehavendet pa MDKK 18 er
forbundet med vaesentlig usikkerhed.

De associerede selskaber Guardus Holding ApS og Christie Holding ApS har begge aflagt regnskab uden en
afgivet konklusion for revisionen, hvorfor tiigodehavender hos selskaberne pa MDKK 4 ligeledes er forbundet
med vaesentlig usikkerhed.

2013 2012
DKK DKK
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 221.000 210.008
221.000 210.008

4 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.000 anparter a nominelt DKK 125. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Eventualposter og ogvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der er tegnet for DKK. 41.666 kommanditanparter i K/S Hollandske Mglle, Helsinggr. Selskabet haefter ikke
udover den indskudte kapital pa DKK 41.667



Noter til arsrapporten

6 Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Transaktioner

Selskabet har i tidligere indkomstar i strid med selskabslovens bestemmelser ydet lan til selskabets 2
hovedanpartshavere, Christie Holding ApS og Guardus Holding ApS. Lanene er mellemregningskonti, og de er
forrentet med den lovpligtige rentesats.

Der blev i tidligere indkomstar udloddet udbytte til fuld udligning heraf. Grundet transport til en kreditgiver i
udbyttet fra selskabet er det uklart, om lanet er effektivt modregnet, hvorfor der muligvis fortsat bestar et lan til
kapitalejerne.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Guardus Holding ApS
Christie Holding ApS
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Kaec Holding ApS for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles
lanene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.
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Regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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