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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

KAEC HOLDING ApS
Strandgade 95
3000 Helsinger

CVR-nr: 26830893
Regnskabsar: 01/01/2012 - 31/12/2012

WILLADS og VIBE-HASTRUP Registrerede Revisorer ApS
Trakbanen 8

3000 Helsinger

CVR-nr: 29619670

Side3 af 15

CVR-nr. 26830893



Side 4 af 15

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2012 til
31. december 2012 for KAEC Holding ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Helsinger, den 22/04/2013

Direktion

Kai Frode Christensen Anker Ernst Kreiels Ekelund
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei KAEC HOLDING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KAEC HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaaksom pa oplysningernei note 1, hvori
ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evnertil at fortsadte driften.
Usikkerheden henfarestil, at der endnu ikke er opnaet en fast aftale med sel skabets bank,
omkring finansiering af den fremtidige drift.

L edelsen bedgmmer, at banken Igbende vil stille de forngdne traskningsrettigheder til radighed,
sdledes at der vil vaare mulighed for at indfri de |abende forpligtelser og aflasgger i overens-
stemmel se hermed arsrapporten under forudsagtningen om sel skabets fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet den 31. december 2012
har tilgodehavender hos to kapitalejere. Selskabets udlan er i strid med selskabslovens § 210
og kan vaare ansvarspadragende for sel skabets ledel se.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsoven gennemlasst ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Helsingar, 22/04/2013

Jan Vibe-Hastrup Peter Willads

registreret revisor, H.D. statsautoriseret revisor
WILLADS og VIBE-HASTRUP WILLADS og VIBE-HASTRUP
Registrerede Revisorer ApS Registrerede Revisorer ApS
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet er et holdingsel skab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2012 udviser et overskud pakr. 596.437 og selskabets
balance pr. 31. december 2012 udviser en egenkapital pakr. 20.974.827.

Selskabets likviditet er stram. Den primagre drift genererer ikke likviditet.

Det fremtidige likviditetsbehov forventes pa kort sigt at blive opfyldt ved |gbende
trakningsmuligheder i banken. Der er ikke indgaet en fast aftale med banken om en
kreditramme, da der |gbende tages stilling til likviditetsbehovet. Ledelsen forventer, at
banken | gbende vil give mulighed for, at der kan traskkes il de |gbende driftsudgifter.

Efter arets udbytteudlodning vil der stadigvaek vaare et tilgodehavende hos associerede
virksomheder af en starrel sesorden, der vil kunne sikre den | gbende drift pa laangere
sigt. Der er hos den associerede virksomhed KE Project A/S et tilgodehavende, som
forst forventesindfriet tidligst i & 2017. Dette skyldes, at KE Project A/S farst
forventes at have den forngdne likviditet til indfrielsen, nar selskabet ifalge koncern-
interne udbyttebegramsninger kan modtage udbytte m. v. fra et af sel skabets datter-
selskaber.

Arets udbytteudlodning udligner de ulovlige kapitalgjerlan. Kapitaejerne vil i forbindelse med

udbytteudl odningen overtage en del af tilgodehavendet i den associerede virksomhed KE
Project A/S, jaavnfar ovenfor.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser efter regnskabsarets afslutning, der vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 26830893
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Generdlt.

Arsrapporten for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Selskabet er omfattet af lovens regler for regnskabsklasse B.

Udarbejdelsen af arsrapporten er foretaget efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

Generelt om indregning og maling.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet, og forpligtelsens veardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfa gende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel ab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver gennemgas arligt for at
afgare, om der er indikation af vagrdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger m.v.

Finansielle poster.

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaadi-
papirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan m.v.

Skat af aretsresultat.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver.
Kapitalandele i accocierede virksomheder malesi selskabets balance efter den indre vaardis
metode. K apitalandele i associerede virksomheder malesi balancen til den forhol dsmaessige andel
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af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vagdi overstiger anskaffel sesvaardien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative

indre veadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel ser

i det omfang, gjervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke associerede
virksomhedernes underbalance.

Tilgodehavender.
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Udbytte.
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemasssigt underskud,
malestil den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaare gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over 1ane-
perioden.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leveranderer, dattervirksomheder samt anden
gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 26830893
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
EKSterne OMKOSININGEN ......coueiieiieiieie et -20.900 -11.850
Bruttor @SUITAL .......cccvveieiierie et -20.900 -11.850
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccccoveieiicieceeeeee e, -20.900 -11.850
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ........................ 0 19.751
Andre finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder .................... 821.713 723.000
Andre finansielle INAtEEgLEr ..........ccceveeiieiie e 6.654 6.461
Andre finansielle OMKOSININGEY ........ccoivriiieienee e -1.022 -4.119
Ordinaert resultat far skat ........cccoocvveeieeiicere e 806.445 733.243
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccocoevenenenieniniesesese s 806.445 733.243
SKat af ArELSTESUILAL ......ceeeveeeceeeecieieteteeeee et 1 -210.008  -187.730
ATEISTESUILAL ...t 596.437 545513
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccceeevevevennnee, 20.000.000 0
OVEITAIt rESUITAL ......eccveeeeeceeee e -19.403.563 545.513
= ST 596.437 545.513
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccoceeveeiiieciiesiecnienn,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSaKtIVEr 1 @l ..o

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........cccoceveeiieenneee
ANdre tilgodehavender ...
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ......................

Tilgodehavender i alt .......ccccvevveeieeeeceee e
Likvide beholdninger ........coovoiieiiicie e

OmMsaatNiNGSAKEIVEr T AT ..o

AKTIVER I ALT

2012
kr.
0

0

0

17.594.449
228.478
3.538.583

21.361.510
7.670
21.369.180

21.369.180

Side 11 af 15

2011
kr.
0

0

0

17.081.949
221.824
3.229.371

20.533.144
7.670
20.540.814

20.540.814
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode

OVEITAIt rESUITAL .....ccveeeeeeeeee et
Fordag til UdDYIE ........ocveeeeeeee e

Egenkapital i @lt ......ccooeveeieeceec e
Gadd til DANKES ...

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ........................

Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

6

2012

Kr.
125.000

0

849.827
20.000.000

20.974.827

984
45.000
41.667

306.702

394.353

394.353

21.369.180
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2011

kr.
125.000

0
20.253.390
0

20.378.390

22
25.000
41.667
95.735

162.424

162.424

20.540.814
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Komplementarsel skabet SB ApS, Kagbenhavn

K/S Hollandske Mglle, Helsinger

Begge de associerede selskabers ledel ser er fratradt og der er ikke udarbejdet
arsrapport for 2012. Egenkapitalerne var pr. 31/12-2011 negative og er derfor

fortsat indregnet til kr. O.

2012 2011

k. kr.

210.008 95.735

0 91.995

0 0

210.008 187.730

2012 2011

kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
33,33% 0 0
33,33% 0 0
0 0
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3. Andretilgodehavender

Posten vedrarer et tilgodehavende i et udvikllingsselskab. Vaadiansadtel sen heraf
er forbundet med vaesentlig usikkerhed, da udviklingssel skabets fremtidsudsigter er
er meget afhaangig af udfaldet af fa projekter.

4. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse

Selskabet har i strid med sel skabslovens bestemmel ser ydet [an til selskabets 2 hoved-
anpartshavere, Christie Holding ApS og Guardus Holding ApS. Léanene er mellem-
regningskonti, og de er forrentet med den lovpligtige rentesats pa National bankens
udlansrente + 9%. Lanene bliver indfriet i forbindelse med godkendelsen af denne
arsrapport med tilhagrende udbytte.

5. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Kapitalen er opdelt i anparter 41.000. Ingen anparter er tillagt ssarlige rettigheder.

kr.
Kapital primo 125.000
Kontant indbetalt 0
Kapital ultimo 125.000
6. Egenkapital i alt
Reservefor
. . nettoopskrivning  Overfert Foreslaet
Virksomheds-kapital efter indre resultat udbytte lalt
vaa dis metode
kr. kr. kr. Kr. kr.
Saldo primo 125.000 0 20.253.390 0 20.378.390
Udloddet ordinaat
udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 -19.403.563 20.000.000  596.437
Egenkapital ultimo 125.000 0 849.827 20.000.000 20.974.827
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7. Oplysning om usikkerhed om going concern
Selskabets likviditet er stram. Den primagre drift genererer ikke likviditet.

Det fremtidige likviditetsbehov forventes pa kort sigt at blive opfyldt ved |gbende
trakningsmuligheder i banken. Der er ikke indgaet en fast aftale med banken om en
kreditramme, da der |gbende tages stilling til likviditetsbehovet. Ledelsen forventer, at
banken |gbende vil give mulighed for, at der kan traskkes il de |gbende driftsudgifter.

Efter arets udbytteudlodning vil der stadigvaek vaare et tilgodehavende hos associerede
virksomheder af en starrel sesorden, der vil kunne sikre den | gbende drift pa laangere
sigt. Der er hos den associerede virksomhed KE Project A/S et tilgodehavende, som
forst forventesindfriet tidligst i & 2017. Dette skyldes, at KE Project A/S farst
forventes at have den forngdne likviditet til indfrielsen, nar selskabet ifalge koncern-
interne udbyttebegramsninger kan modtage udbytte m. v. fra et af selskabets datter-
selskaber.

Pa baggrund af ovennaavnte er arsregnskabet aflagt under forudsagning af, at selskabet
fortsadter som going concern. Der er dermed ikke i regnskabet medtaget justeringer af
aktivernes indregnede vaardier, regulering af forpligtelser eller andre reguleringer, som

kan blive nadvendige, safremt selskabet ikke er i stand til at fortsadte som going
concern.

8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Der er tegnet for kr. 41.666 kommanditanparter i K/S Hollandske Mglle, Helsinger.
Selskabet hadfter ikke udover den indskudte kapital pakr. 41.667.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Ingen.
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