Oxdal A/S

Industrivej Vest 4, 6600 Vejen
CVR-nr. 26 08 01 42

Arsrapport 2023/24

1. oktober - 30. september

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinare generalforsamling, den 28. marts 2025

Steen Mikkelsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kolding Apark 84, 7. sal

DK-6000 Kolding

CVR-nr. 202226 70

TLf.: 76 35 56 00
kolding@bdo.dk
www.bdo.dk




Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger

Erklaeringer
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. oktober 2023 - 30. september 2024

Resultatopggrelse
Balance
Egenkapitalopggrelse
Noter

Anvendt regnskabspraksis

9-10
11
12-14
15-18

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab

med begraenset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhaengige medlemsfirmaer.



Selskabsoplysninger

Selskabet Oxdal A/S
Industrivej Vest 4
6600 Vejen
CVR-nr.: 26 08 01 42
Stiftet: 15. juni 2001
Kommune: Vejen

Regnskabsar: 1. oktober 2023 - 30. september 2024

Bestyrelse Morten Oxlund
Steen Askjaer Mikkelsen
Jacob Fabritius de Tengnagel

Direktion Steen Askjaer Mikkelsen

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kolding Apark 8A, 7. sal
6000 Kolding

Oxdal A/S | Selskabsoplysninger



o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2023 - 30. september 2024 for Oxdal A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 25. marts 2025

Direktion:

Steen Askjaer Mikkelsen

Bestyrelse:

Morten Oxlund Steen Askjaer Mikkelsen Jacob Fabritius de Tengnagel

Oxdal A/S | Ledelsespategning



Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Oxdal A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Oxdal A/S for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 25. marts 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33761
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i udlejningsadministration og byggestyring for koncernens gvrige
selskaber.

Arets resultat er pavirket vaesentligt af et enkeltstaende projekt i underliggende datterselskab. Dette projekt
har realiseret et vaesentlig underskud og er arsagen til koncernens negative resultat. Ledelsen forventer
overskudsgivende drift i det kommende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning og maling
Maling af grundstykke til dagsvaerdi er forbundet med usikkerhed og baserer sig pa ledelsens vurdering af
byggemuligheder mv. Usikkerheden er naermere beskrevet i noten "Usikkerhed ved indregning og maling".

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

2023/24 2022/23
Note kr. kr.
Bruttotab -858.010 55.568
Personaleomkostninger 1 -2.967.697 -3.297.536
Andre driftsomkostninger 0 -80.274
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 0 4.703.928
Driftsresultat -3.825.707 1.381.686
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 2 4.858.454 11.314.838
Andre finansielle indtaegter 3 548.958 1.215.465
Andre finansielle omkostninger 4,5 -23.962.395 -13.728.398
Resultat for skat -22.380.690 183.591
Skat af arets resultat 6 1.315.155 159.298
Arets resultat -21.065.535 342.889
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode 5.601.987 -2.023.320
Overfert resultat -26.667.522 2.366.209
I alt -21.065.535 342.889
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Balance 30. september

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Investeringsejendomme 20.017.000 20.000.000
Materielle anlasgsaktiver 7 20.017.000 20.000.000
Kapitalandele i dattervirksomheder 115.951.869 116.293.445
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 5.314
Andre vardipapirer 42.676 42.676
Finansielle anlaegsaktiver 8 115.994.545 116.341.435
Anlagsaktiver 136.011.545 136.341.435
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.089 106.227
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 17.666.472 16.063.921
Andre tilgodehavender 250.000 289.596
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.507.504 99.762
Periodeafgraensningsposter 64.148 69.611
Tilgodehavender 19.493.213 16.629.117
Omsatningsaktiver 19.493.213 16.629.117
Aktiver 155.504.758 152.970.552
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Balance 30. september

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode 74.704.646 109.915.904
Overfart overskud 0 -14.145.723
Egenkapital 75.204.646 96.270.181
Hensaettelse til udskudt skat 2.640.562 2.880.479
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virks 30.070.044 10.372.009
Hensatte forpligtelser 32.710.606 13.252.488
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.270.392 11.827.754
Skyldig sambeskatningsbidrag 1.250.349 0
Anden geeld 10.230.079 9.911.843
Feriepengeindefrysning 174.425 161.641
Langfristede geeldsforpligtelser 9 29.925.245 21.901.238
Geeld til pengeinstitutter 16.845.354 17.961.745
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 103.837 224.277
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 914.226
Selskabsskat 0 1.875.842
Anden geeld 715.070 570.555
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.664.261 21.546.645
Geeldsforpligtelser 47.589.506 43.447.883
Passiver 155.504.758 152.970.552
Eventualposter mv. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling 12
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. oktober 2023

Forslag til resultatdisponering

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte
Tilladt udligning

Egenkapital 30. september 2024

Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Aktiekapital vaerdis metode

500.000 109.915.904

5.601.987

-40.813.245

500.000 74.704.646

Overfort
overskud | alt

-14.145.723 96.270.181

-26.667.522 -21.065.535

5.000.000 5.000.000
35.813.245 -5.000.000

0 75.204.646
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Noter

2023/24 2022/23
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 6 5
Lon og gager 2.449.846 2.776.660
Pensioner 473.040 470.190
Andre omkostninger til social sikring 44.811 50.686
2.967.697 3.297.536
2 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 4.858.454 11.314.838
4.858.454 11.314.838
3 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 547.574 1.215.465
Finansielle indtaegter i gvrigt 1.384 0
548.958 1.215.465
4 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 973.701 0
Finansielle omkostninger i gvrigt 22.988.694 13.728.398
23.962.395 13.728.398

5 | Seerlige poster

| andre finansielle omkostninger indgar regulering af hensattelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder

med 19.698 tkr.

6 | Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag

Regulering skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat

2023/24
kr.

-1.048.107
-27.131
-239.917

-1.315.155

2022/23
kr.

-86.256
-18.992
-54.050

-159.298
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Noter

7 | Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2023
Tilgang

Kostpris 30. september 2024

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023
Af- og nedskrivninger 30. september 2024

Verdireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober 2023
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. september 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

577.251
0

577.251

577.251
577.251

0
0

0

Investerings-
ejendomme

1.957.302
17.000

1.974.302

0
0

18.042.698
18.042.698

20.017.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med folgende belgb: 20.017

tkr.

kr.

Dagsveerdi for grund

Grundstykke, beliggende i Stenlgse, er vaerdiansat til 1.000 t.kr. pr. byggeret. Ledelsen har vurderet at der
kan bygges pa 2.320 m2 med ca. 20 rackkehuse. Ledelsen har pa baggrund heraf ansat en dagsvaerdi pa 20.000

tkr.

8 | Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomhed

Kapitalandele i
associerede

Andre

kr. r virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. oktober 2023 6.538.877 250.000 242.676
Overfarsel 250.000 -250.000 0
Tilgang 250.000 0 0
Afgang -1.198.877 0 0
Kostpris 30. september 2024 5.840.000 0 242.676
Vaerdireguleringer 1. oktober 2023 109.754.568 -244.686 -200.000
Overfarsel -244.686 244.686 0
Udloddet resultat -5.000.000 0 0
Arets vaerdireguleringer 4.650.950 0 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver 951.037 0 0
Vaerdireguleringer 30. september 2024 110.111.869 0 -200.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 115.951.869 0 42.676
Oxdal A/S | Noter 13



Noter

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2024 Afdrag Restgaeld 30/9 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.270.392 0 18.270.392 11.827.754
Skyldig sambeskatningsbidrag 1.250.349 0 0 0
Anden geeld 10.230.079 0 10.230.079 9.911.843
Periodeafgraensningsposter 0 0 161.641 0
Feriepengeindefrysning 174.425 0 0 161.641

29.925.245 0 28.662.112  21.901.238

10 | Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

11 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til PKA i datterselskaber er der stillet pant i selskabet grund pa alt 20 mio. kr.

12 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling
Maling af grundstykke til dagsvaerdi er forbundet med usikkerhed og baserer sig pa ledelsens vurdering af
byggemuligheder mv.

Selskabet ejer kapitalandel i datterselskab, hvori der indgar investeringsejendomme der males til dagsvaerdi.

Investeringsejendomme er beliggende i Vejen. Der er tale om en portefglje af blandede ejendomme med
kontor, lager, retail samt boligejendomme.

Ejendommene er beliggende i omrade med forholdsvis lav omsaetning, hvilket medfarer usikkerhed relateret
til vurdering af afkastkravene pa ejendommene og dermed malingen af ejendommene.

Ejendommenes vaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. Opgarelse af normaliseret drifts-
indtjening tager udgansgspunkt i forventede fremtidige lejeindtaegter ud fra nuvaerende lejekontrakter,
herunder lejestigning i fremtiden pa ca. 513 tkr. arligt som falge af udlgb af nugaeldende lejerabatter.

Endvidere indgar arlige lejeindtaegter pa tomme lejemal ud fra forventede fremtidige lejeindtasgter pa 1.262
tkr.

Ejendommene er indregnet med afkastkrav for boligejendomme i intervallet 4,75-5,00%, for
kontorejendomme er anvendt et afkast pa 6,25%, for lagerejendomme er anvendt et afkast pa 5,75%, for
retail er anvendt et afkast 6,25%

Henset til omsaetteligheden af ejendomme og forventede lejeindtaegter pa tomme lejemal er der usikkerhed
knyttet til afkastkravene og driftsafkastet pa ejendomme med tomgang.

Den indregnede veaerdi af investeringsejendommene udggr 207 mio. i datterselskabet og den indregnede veaerdi
af kapitalandelen er i moderselskabet udger 107 mio.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Oxdal A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i takt med at ydelserne udfgres. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms,
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Ved salg af varer indregnes omsatningen ved
risikoovergang.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser
fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedr@grende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi
svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under indtaegter af
kapitalandele.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somheders underbalance.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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