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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at besidde ejerandele i andre selskaber, deltage i investe-
ringsaktiviteter og foretage anden dermed besleegtet virksomhed.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige endringer i aktiviteter og skonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2024 for AFH 2020
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn NV, den 17. februar 2025

Direktion

Jorgen Hansen
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i AFH 2020 ApS:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AFH 2020 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer hand-
linger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 17. februar 2025
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for AFH 2020 ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af regleme fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgarelse under acon-
toskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i kapitalinteresser

| resultatopgaerelsen indregnes og males den forholdsmaessige andel af de enkelte kapitalinteressers resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill. Indteegter af kapitalinte-
resser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Kapitalinteresser indregnes og males efter indre veerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes som en male-
metode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, males ved farste indregning til kostpris. Transaktionsom-
kostninger, der direkte kan henfares til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebaerer, at kapitalandelene
males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter ejervirk-
somhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt gevinster og tab ved transaktio-
ner med de pageeldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis
metode ikke er kendte, males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til nul kr. Tilgodehavender, der anses for at vaere en
del af den samlede investering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ
indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af kapitalandele opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og
den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgarelsen under indteegter af kapital-
andele.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af an-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2024 2023

10.500 10.000
-10.500 -10.000
5.123.294 2.381.391
1.603.208 1.157.392
29.213 13.465
6.686.789 3.515.318
346.830 152.262
6.339.959 3.363.056
1.000.000 200.000
3.123.294 2.381.391
2.216.665 781.665
6.339.959 3.363.056
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Note

Balance 31. december

Aktiver

2024 2023
Kapitalandele i kapitalinteresser 45.506.000 42.382.706
Finansielle anlagsaktiver 45.506.000 42.382.706
Anlagsaktiver 45.506.000 42.382.706
Andre tilgodehavender 0 787
Tilgodehavender 0 787
Vardipapirer 13.968.399 10.604.918
Likvide beholdninger 239.350 241.182
Omsatningsaktiver 14.207.749 10.846.887
Aktiver i alt 59.713.749 53.229.593
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Note

Balance 31. december

Passiver

2024 2023
Selskabskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 44.616.835 41.493.541
Overfort resultat 13.556.231 11.339.566
Foreslaet udbytte 1.000.000 200.000
Egenkapital 59.213.066 53.073.107
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.000 1.000
Skyldig selskabsskat 337.191 139.428
Anden geld 162.492 16.058
Kortfristet gaeld 500.683 156.486
Gald i alt 500.683 156.486
Passiver i alt 59.713.749 53.229.593

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

11
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- efter indre veerdis  Overfort Foreslaet  Egenkapital

kapital metode resultat udbytte ialt
Egenkapital 1. januar 2023 40.000 39.112.150  10.557.901 0  49.710.051
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 2.381.391 781.665 200.000 3.363.056
Egenkapital 31. december 2023 40.000 41.493.541  11.339.566 200.000 53.073.107
Egenkapital 1. januar 2024 40.000 41493541  11.339.566 200.000 53.073.107
Udbetalt udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 3.123.294  2.216.665 1.000.000 6.339.959
Egenkapital 31. december 2024 40.000 44.616.835 13.556.231 1.000.000 59.213.066

12
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Noter til arsregnskabet

2024 2023

Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 346.830 152.262

346.830 152.262
Kapitalandele i kapitalinteresser
Anskaffelsessum 1. januar 889.165 889.165
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 889.165 889.165
Veerdireguleringer 1. januar 41.493.541 39.112.150
Arets resultat 5.123.294 2.381.391
Udloddet udbytte -2.000.000 0
Veerdireguleringer 31. december 44.616.835 41.493.541
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 45.506.000 42.382.706

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsvaerdi
Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopgegrelsen
Barsnoterede veerdipapirer 13.968.399 1.485.557

13
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Noter til arsregnskabet

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet nogen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke nogen eventualforpligtelser.
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  "at_hash": "bazsWtydVTVTXo-A0cWVSg",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1739917042",

  "birthdate": "1974-02-12",

  "exp": "1739920643",

  "iat": "1739917043",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "a055eec5-502c-4106-8881-358e195c921c",

  "name": "Jesper Fenger Smidt",

  "nonce": "638755138251040555.MTA3NTg3NDktODU3ZS00MTdkLWI4YjktZjQwNmI3YjNkYjFjY2QxNmVmOTUtNDJiYy00NTUyLWE4YjAtNDE2YjNmOWUxMTQ4",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "e2dd55d9-a066-44a0-9b09-f40741e6d754",

  "rat": "1739917025",

  "sid": "a938ce71-187b-44ce-a027-96b5e74dbd2d",

  "sub": "e2dd55d9-a066-44a0-9b09-f40741e6d754",

  "transaction_id": "7c57091a-7b6c-4f33-83cc-4e1863f4c9f4",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-ZTczZmZiZjEtNGZkYS00NmUyLWJmOGMtNDg2MmM3ZjNjODZhfDAwMDAwMDAyfDM0ZGVmNTVkLWE4NzktNDU4Ni1iNmE5LTMwOTQ2NThhY2Q3NXwyNTIzNTkxOTg=",

  "signedAtUtc": "2025-02-18T22:17:25.5622279Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Linux; Android 10; K) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/133.0.0.0 Mobile Safari/537.36 EdgA/133.0.0.0",

  "signOrderIds": "252359198",

  "agreementId_a35251pHtMN252359198": "a35251pHtMN252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_764e9dxNYpm252359198": "764e9dxNYpm252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}


{

  "at_hash": "GyAKcp_2FmwxFT_OOxQv9g",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1739911923",

  "birthdate": "1960-06-11",

  "exp": "1739915523",

  "iat": "1739911923",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "63f38bee-0f83-4285-917f-c5fb7e894663",

  "name": "Jørgen Hansen",

  "nonce": "638755086969792840.MWM3MzUyNzQtZDFmNC00NzYxLWE2NDMtOGE5N2Y2Y2Y3YWZiNDYxNzcyMDUtYzU5My00ODczLWFhNzUtMzJkODk1NWFkNDE5",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "476f76f8-3793-4359-acc7-1645740929f2",

  "rat": "1739911901",

  "sid": "407298b3-0542-4910-8c68-66b0f0b9e8b3",

  "ssn": "41261420",

  "sub": "476f76f8-3793-4359-acc7-1645740929f2",

  "transaction_id": "0f07539b-cff1-4b9d-9c97-7827a3b8d95b",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-ZTczZmZiZjEtNGZkYS00NmUyLWJmOGMtNDg2MmM3ZjNjODZhfDAwMDAwMDAxfDk1YjU5OWQwLTQ2NzMtNDIxMC1iZTU2LTU5NjYyODNkNGNiNnwyNTIzNTkxOTg=",

  "signedAtUtc": "2025-02-18T20:52:08.5530985Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/132.0.2957.122 Version/18.0 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "252359198",

  "agreementId_bfadccgTPMU252359198": "bfadccgTPMU252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_77379fqprmw252359198": "77379fqprmw252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_32025arjTJW252359198": "32025arjTJW252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_a35251pHtMN252359198": "a35251pHtMN252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_26cd2dQYhtZ252359198": "26cd2dQYhtZ252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_764e9dxNYpm252359198": "764e9dxNYpm252359198 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent og Direktør)"

}
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