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CAMM A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2014 for CAMM A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 15. maj 2015

Direktion

Lars Mgller

Bestyrelse

Lars Mgller Per B. Christensen Kim Andersen

Peter Mgller
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CAMM A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af CAMM A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for CAMM A/S for perioden 1. januar - 31. december 2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i 3rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Bramming, den 15. maj 2015

DANREVI, BRAMMING
Godkendt revisionsaktieselskab

Poul Mgller, HD(R)
Registreret revisor
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CAMM A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestaet i udlejning af samt investering i fast ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud p& kr. 298.017.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 3.583.976 og en egenkapital pa kr. 2.131.714,
svarende til en soliditet pa 59%.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Selskabet forventer positiv indtjening i det kommende driftsar.
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CAMM A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CAMM A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge
af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsazetning, direkte
omkostninger samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indeholder lejeindtaegter ved udlejning af ejendomme.

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, s3fremt indteegter kan henfgres til
regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.
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CAMM A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditldn samt tillag og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af 3rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnd lejeindtaegter og kapitalgevinster ved
et eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt
pa baggrund af den afkastbaserede veerdiansaettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende &r.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtaegter med fradrag af direkte omkostninger i
form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes
investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige vaerdi med
fradrag af deposita.

/Endringer i dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Veerdiregulering af
investeringsejendomme".

Som fglge af malingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pd investeringsejendommene.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel pd et reguleret marked, indregnes til
Fondsbgrsens salgsvaerdi pa balancedagen.
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CAMM A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
3rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat médles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som
fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt
skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld vedrgrende investeringsejendomme males til dagsveerdien. Andring i dagsvaerdien
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle omkostninger.

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaardi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en saerskilt post under gaeldsforpligtelser.
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CAMM A/S
RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2014 TIL 31. DECEMBER 2014

2013
2014 (t.kr.)
BRUTTOFORTIENESTE ...........ociiiiiiiiiee e 31.543 -156

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver. ..o -400.000 -642
Andre driftsomkostninger.......ccoiiiiiiiiiiii 0 -84
DRIFTSRESULT AT .. ..o e e e -368.457 -882
Andre finansielle indtaegter........coovviiiiiiii 2.830 11
Andre finansielle omkostninger........cooeviiiiiiiiiiiii e -16.019 -91
RESULTAT FOR SKAT ...t -381.646 -962
1 Skat af Qrets reSUILAt.....uuvrrrrreeeeseiiiiiiieeeeeeeesssrnereeeeeeeaeans 83.629 336
ARETS RESULTAT ....oouiiiii e -298.017 -626

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfgrt opskrivning fra investeringsaktiver ..............coceeevis -312.000 -849
Overfgrt resultat.....oovveiiii 13.983 223

DISPONERET I ALT ..ottt -298.017 -626
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

2  InvesteringsejendomMme. ... ..oiiieiiiiiiiiiii e

Materielle anlaagsaktiver..................ccooiiiiicn

Andre veerdipapirer og kapitalandele ..........c.ccooiviiiiiiiiinnnn.

Finansielle anlaegsaktiver .................c.oo,

ANLAEGSAKTIVER...........cooiiii e,

Andre tilgodehavender..........cooiiiiiiii
Periodeafgraensningsposter ......cocoviiiiiiiiiiic

Tilgodehavender ...

Likvide beholdninger..............ccooiiiiiiic e

OMSATNINGSAKTIVER ...

AKTIVER
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2014

3.100.000

3.100.000

20.000

20.000

3.120.000

34.104
8.450

42.554

421.422

463.976

3.583.976

2013
(t.kr.)

3.500
3.500
20

20

3.520

119

119

449

568

4.088
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
PASSIVER

Virksomhedskapital .........cooviiiiiiiii
Reserve for dagsvaerdi pa investeringsaktiver............vevevvnn...
Overfgrt resultat .....ooeviiii

EGENKAPITAL ...

L ] < o L = 2|

HENSATTE FORPLIGTELSER ............cooviiiiiii,

Prioritetsgaeld .....coieiii
Langfristede gaeldsforpligtelser .................ccoooiiiiiininn,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccccevvvieininnnn.
SelskabssKat ..viriiii i e
ANden gald...oviiiii i

Kortfristede gaeldsforpligtelser ................cocoiiiiiiinnn,

GALDSFORPLIGTELSER ...,

PASSIVER ...

Eventualposter mv.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2014

500.000
904.600
727.114

2.131.714

524.750

524.750

793.732
793.732
25.935

0
107.845

133.780

927.512

3.583.976

2013
(t.kr.)

500
1.217
713

2.430

612

612

795
795
143
108

251

1.046

4.088
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CAMM A/S
NOTER
2013
2014 (t.kr.)
1 Skat af drets resultat
Arets aktUEIE SKAL .....veeeee e aaannas 3.896 93
Regulering af udskudt skat........c.c.cooviiiiiiiiii -87.525 -346
Regulering af udskudt skat, andret skatteprocent................. 0 -83
Skat af dretsresultatialt...................cooiiininn, -83.629 -336
Investeringseje-
ndomme
2 Materielle anlaegsaktiver
(e T=3d]  F-J o] o [ 1 ¢ Lo TP PP 1.940.231
Kostpris 31. december 2014 1.940.231
Vaerdiregulering, PriMO ..o e a e naae e 1.559.769
Regulering iNdeVaerende 85 .......uuiiiiiriieee i e e e e e eeaaa e e eaaans -400.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2014 1.159.769
Materielle anlaegsaktiverialt.................oooiii 3.100.000
Kapital- Forslag til resultat-
Primo regulering disponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital................ 500.000 0 0 500.000
Reserve for dagsvaerdi pa
investeringsaktiver ................ 1.216.600 -312.000 0 904.600
Overfgrt resultat.................... 713.131 312.000 -298.017 727.114
2.429.731 0 -298.017 2.131.714

Selskabets virksomhedskapital har vaeret usendret de seneste 3 ar.

Restgeeld efter 5

Geald i alt primo  Geeld i alt ultimo ar

4 Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld ........cccoviiiiiiiee 794.624 793.732 417.372
794.624 793.732 417.372
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CAMM A/S

NOTER

2013
2014 (t.kr.)

5 Eventualposter mv.
Selskabet har ikke ydet kautions- eller garantiforpligtelser.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i sin ejendom til sikkerhed for realkreditgeeld. Det samlede pant udggr
t.kr. 816 og den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udggr pa balancedagen t.kr.
3.500.

Side 14



