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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2011 - 31. marts 2012 for PSE
Byg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vor opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 4. september 2012

Direktion

Steen Poul Bundgaard Ditte Hog Hjort




Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i PSE Byg ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PSE Byg ApS for regnskabsaret 1. april 2011 - 31. marts 2012, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Der har ikke foreligget revideret arsrapport for dattervirksomheden Stevnshusene ApS. Vi tager derfor
forbehold for indregningen og vardiansattelsen af kapitalandele i dattervirksomhed.

Vi tager endvidere forbehold for veerdiansattelsen af tilgodehavende hos Investeen A/S, der er optaget i
arsrapporten med t.kr. 468 pr. 31. marts 2012 og indgar i posten andre tilgodehavender. Investeen A/S
har negativ egenkapital ifelge seneste aflagte &rsrapport for selskabet.




Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige virkning af det i forbeholdet anforte, gi-
ver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2011 - 31. marts 2012 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold ger vi opmaerksom pa, at selskabet har tabt hele selskabskapitalen pr. 31. marts
2012, og saledes er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven, jf. omtale heraf i

ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 4. september 2012

CHRISTENSEN KJARULFF

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Sven-Erik Vejlby

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

PSE Byg ApS
c/o Steen Poul Bundgaard
Sandbjergvej 2

2970 Hersholm

CVR-nr.: 21 09 64 82
Stiftet: 1. maj 1998
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. april - 31. marts
14. regnskabsér

Steen Poul Bundgaard
Ditte Hog Hjort

Christensen Kjeerulff , statsautoriseret revisionsaktieselskab




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets primere aktivitet er investering i veerdipapirer og ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -30 t.kr. mod -30 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger -32 t.kr. mod
-352 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen og er derfor omfattet af kapitaltabsreglerne i
selskabslovgivningen. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen retableres gennem egen drift over en
arreekke. Alternativt vil der blive tilfert yderligere kapital.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PSE Byg ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden éarsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger. Finansielle ind-
teegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandel i dattervirksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.




Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Kapitalandel i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomhed med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre verdis metode 1 det omfang, den regnskabsmeessige verdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomhed opgeres som forskellen mellem afstaelsessum-
men og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende koncerngo-
odwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle poster.




Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der henszattes til dekning af
omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfer beskrivelse af goodwill ne-
denfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i
dattervirksomhed. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over re-
sultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager PSE Byg ApS som administrationsselskab haftelsen for datter-
virksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes beta-
ling af sambeskatningsbidrag. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen
som ”Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.




Anvendt regnskabspraksis

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".




Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

Note

Bruttotab

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2011/12 2010/11
kr. kr.
-30.030 -30.030
0 -52.069

0 23.056
-2.341 -292.458
-32.371 -351.501
-32.371 -351.501
-32.371 -351.501
-32.371 -351.501
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Anvendes ikke

Balance 31. marts

Aktiver
2012 2011

Note kr. kr.

Anlaegsaktiver
1 Kapitalandel i dattervirksomhed

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt 0 0
Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender 540.345 542.686
Tilgodehavender i alt 540.345 542.686
Likvide beholdninger 13.297 106.070
Omsaetningsaktiver i alt 553.642 648.756
Aktiver i alt 553.642 648.756
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Anvendes ikke

Balance 31. marts

Passiver
2012 2011
Note kr. kr.
Egenkapital
2 Anpartskapital 500.000 500.000
3 Overfort resultat -4.951.541 -4.919.169
Egenkapital i alt -4.451.541 -4.419.169
Gzldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 47.077 47.077
Anden geeld 4.933.106 4.995.848
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.005.183 5.067.925
Gzldsforpligtelser i alt 5.005.183 5.067.925
Passiver i alt 553.642 648.756

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

5 Eventualposter
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Noter

2011/12 2010/11
kr. kr.
1. Kapitalandel i dattervirksomhed

Kostpris 1. april 63.750 63.750
Kostpris 31. marts 63.750 63.750
Nedskrivninger 1. april -63.750 -11.681
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 -248.255
Andre kapitalbevagelser 1 0 196.186
Nedskrivninger 31. marts -63.750 -63.750
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 0 0

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-
maessig veerdi
hos PSE Byg
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Stevnshusene ApS 51 % 0 0 0
Der foreligger ikke revideret arsrapport for Stevnshusene ApS
2.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. april 500.000 500.000
500.000 500.000
3.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. april -4.919.170 -4.567.668
Arets overforte overskud eller underskud -32.371 -351.501
-4.951.541 -4.919.169

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Anparter 1 dattervirksomheder med en bogfert vardi pr. 31 marts 2012 pa kr. 0 er stillet til
sikkerhed for datterselskabets mellemvarende med bank.
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Noter

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har ingen evrige pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

15798
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