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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2011 for
Michael Seremet Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 31. maj 2012

Direktion:

Michael Seremet Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i Michael Seremet Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Seremet Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med anpartsselskabsloven har ydet ulovligt anpartshaverlan, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 31. maj 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er formuepleje.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Michael Seremet Holding ApS for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg afydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, og tab pa debitore.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom:-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Note

BRUTTORESULTAT....etiitiiitiiitiiitiieenteeiteneenneeneeaneeaneenns
Indtaegter af kapitalandele.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
Finansielle indtaegter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeineeeeeann, 1
Finansielle omkostninger......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2
RESULTAT FOR SKAT.....iiiiiiiiiiiiiiieieieceeneeeneenneen,

SKat af Arets reSULEAt . ...ve ettt eee et eeeeeneeneeaneen,

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieeiieeieeieeiieeiieeieeinenneenneennss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlagt af arets overskud........oeveveiieneinieiereienniineeneneenens
Anvendt af tidligere ars overskud.........ccooevvveiiinnineneenennnnes

2011
kr.

-171.961
0

150.818
-6
-21.149
0

-21.149

-7.624
-13.525

-21.149

2010
tkr.

46

46

46
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2011 2010

kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccoevveenan, 0 70
Andre tilgodehavender........c.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 89.837 0
Finansielle anlaegsaktiver..........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnn, 3 89.837 70
ANLZEGSAKTIVER ...t eie e e e eeeaes, 89.837 70
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 0 58
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere.......ccevvvvviviiininnnnnnnn, 6.123 6
Tilgodehavender...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeieeenaen, 6.123 64
[ 1 4 e =) S PP 17.185 0
OMSZETNINGSAKTIVER.....cuetiiitiiiiiiiiiieeeieeneeeanaenn, 23.308 64

AKTIVER ..., 113.145 134
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiiiiiiiiii e e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud.......ooeiieiiiiiiiiiiii it e eeieeeas
EGENKAPITAL. ....utiiiiiiiiiiiiii i i i et eeenaeeneennaenns 4

ANden Gald. .. viiiiiiii i e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiina,

GZELDSFORPLIGTELSER......c.coitiiiiinenneeneieenneneeneeneenennes
PASSIVER . ... .eitiiitiitiiieeee e e et eeeeneeneeneeneenneneenens
Eventualposter myv. 5

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

2011
kr.

125.000
0
-15.855
109.145

4.000
4.000

4.000

113.145

11

2010
tkr.

125

131

w

134
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NOTER

Finansielle indtaegter
Renteindtaagter 1 @vrigt....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeenn,

Finansielle omkostninger
Renteudgifter i @Vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiii i ieeiieeeean,

Finansielle anlasgsaktiver

Arets NedsKriViNG. ......ouiviiniii e
Ned- og afskrivninger 31. december 2011.............c.cceeuee
Saldo UltimoO......coneiiii e
Underbalance, hensatte forpligtelser.......cccovvviiiiiiiiinninnnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2011.....................

2011
kr.

150.818

150.818

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

62.500
0
-62.500
0

7.624
-7.624

0
0
0

2010
tkr.

Andre
tilgodehavender

0
160.942
0
160.942

-71.105
-71.105
89.837

89.837

12

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2011........ccceenneenn. 125.000 7.624 -2.330 130.294
Forslag til arets resultatdisponering........... -7.624 -13.525 -21.149
Egenkapital 31. december 2011.............. 125.000 0 -15.855 109.145
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 5
Ingen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Ingen.



