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Sari Administration ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014
for Sari Administration ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. juni 2015

Direktion

Nick Ngrgaard Zitouni
Direktor

'
Micle
Bemaerkninger fra le

Jeg er nytiltradt pr. 15. juni 2015, og der tages derfor forbehold for evt. tidligere ledelses ansvarspadragende
handlinger.



Sari Administration ApS

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Sari Administration ApS$S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sari Administration ApS for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udférer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
med forbehold.

Forbehold

Grundiag for konklusion med forbehold

Geld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser er i balancen indregnet med t.kr. 437 pr. 31. december 2014. Det
har ikke vaeret muligt, at opnad revisionsbevis for, at alle forpligtelser til leverandgrer af vare og tjeneste ydelser er
medtaget med korrekt belgb, hvorfor vi tager forbehold for regnskabspostens fuldstaendighed og vaerdiansaettelse
af regnskabsposten vedrgrende t.kr. 270.

Mervaerdiafgift er i balancen indregnet under anden gaeld med t.kr. 415 pr. 31. december 2014. Det har ikke vaeret
muligt at opna revisionsbevis for den i drsregnskabet anf@rte mervaerdiafgift, hvorfor vi tager forbehold for
tilstedeveerelsen, fuldsteendighed og vaerdiansaettelse af regnskabsposten med t.kr. 415.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlaget
for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabets note 9. Det fremgar heraf,
at selskabet har modtaget skatteansattelse vedrgrende aendring af selskabets skattepligtige indkomst for
indkomstaret 2013 med t.kr. 216 samt andring i selskabets momsindberetninger pa t.kr. 54. £ndringerne svarer til
en skat pa t.kr. 54.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkizeringer i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaerksom p3, at der kan rejses betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet er afhangig af
fortsat finansiering via koncernfinansiering og fortsat finansiering fra den ultimative ejer, eller eventuelt optagelse
af lan i kreditinstituttet. Der er indhentet stgtte- og tilbagetraedelseserklzering, hvoraf det fremgadr, at selskabet
fortsat vil blive stgttet med den forngdne likviditet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet ikke i fuldt omfang har indberettet korrekt
merveaerdiafgift. Endvidere skal vi oplyse, at selskabet ikke har afregnet mervaerdiafgift rettidigt. Forholdet kan
vaere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i henhold til afggrelse fra SKAT har overtradt
momsloven ved at tage fradrag for indgdende moms vedrgrende faktura som SKAT ikke har anset som reelle
fakturaer. Forholdet kan veere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i henhold til afggrelse fra SKAT har overtradt
skattelovgivningen ved at tage skattemaessigt fradrag vedrgrende faktura som SKAT ikke har anset som reelle
fakturaer. Forholdet kan vaere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i henhold til afggrelse fra SKAT har overtradt
Bogfgringslovens § 9, vedrgrende dokumentation af bilag, identifikation af kontrolsporet og angivelse af
transkationsdato og belgb, hvilket kan veaere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 26. juni 2015

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

ja nQ l‘égéﬁé\i%{n

Stafsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Sari Administration ApS
Axeltorv 6, 5 tv.
1609 Kgbenhavn vV

33882645
7. september 2011
1. januar 2014 - 31. december 2014

Nick Ngrregaard Zitouni, Direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Alle 4

2000 Frederiksberg



Sari Administration ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive administrations virksomhed for koncernforbundne selskaber og hermed beslaegtet

virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014 udviser et resultat p3 kr.
-789.562, og selskabets balance pr. 31. december 2014 udviser en balancesum pa kr. 245.214, og en egenkapital pa

kr. -3.030.746.
Arets resultat anses for utilfredsstillende og ikke i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Selskabet har igen i 2014 realisret et underskud, der har forvaerret selskabets finansielle situation. Der er som fglge
heraf fortsat ydet 1an til selskabet fra koncernforbundne selskaber samt fra den ultimative ejer. Selskabet er
afhangig af denne finansiering opretholdes i de kommende ar, for at kunne fortsaette driften.

Selskabets ledelse har som fglge heraf valgt at aflaegge regnskabet efter going concern. Selskabets ledelse vil pa
den ordinzere generalforsamling fremlaegge planer for retablering af selskabskapitalen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.



Sari Administration ApS

Resultatopgdrelse

2014 2013
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1.169.186 434.616
Personaleomkostninger 2 -1.938.525 -1.542.515
Driftsresultat -769.339 -1.107.899
Finansielle indtaegter 3 15.001 11.757
Finansielle omkostninger 4 -35.224 -51.992
Resultat for skat -789.562 -1.148.134
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -789.562 -1.148.134
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -789.562 -1,148.134
-789.562 -1.148.134
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Balance 31. december 2014

2014 2013
Note kr. kr.

Aktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 142.430 17.409
Finansielle anlaegsaktiver 142.430 17.409
Anlaegsaktiver 142.430 17.409
Periodeafgraensningsposter 21.816 0
Tilgodehavender 21.816 0
Likvide beholdninger 80.968 116.625
Omseetningsaktiver 102.784 116.625
Aktiver 245.214 134.034




Sari Administration ApS

Balance 31. december 2014

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Gald til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Udskudte skatteaktiver og forpligtelser
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Forpligtelser i henhold til leje- eller

leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Note
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2014 2013

kr. kr.

80.000 80.000
-3.110.746 -2.321.184
-3.030.746 -2.241.184
1.027.262 344.591
998.361 874.192
2.025.623 1.218.783
24.963 180.000
437.371 303.583
752.003 672.852
36.000 0
1.250.337 1.156.435
3.275.960 2.375.218
245.214 134.034




Sari Administration ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Sari Administration ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomseetning

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til

virksomhedernes hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@gnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgh, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedr@rer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.,

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skattevaerdien af

alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremf@rselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle geldsforpligtelser

Fastforrentede Ian som realkreditldn og Ian hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over ldneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfert som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de

efterfelgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Selskabet udviser et regnskabsmaessigt underskud og negativ egenkapital pr. 31. december 2014, hvilket kan rejse
betydelig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften de kommende 12 maneder fra balancedagen.
Selskabets ledelse har overfor os oplyst, at de koncernforbundene selskaber fortsat vil yde 1&n til selskabet,
endvidere fortsaetter den ultimative ejer med at yde 1an til selskabet. Der er for selskabets moderselskab udstedt
stgtte- og tilbagetraedelseserklaering. Vi har ligesa indhentet stgtte- og tilbagetraedelseserklaering fra selskabets
ultimative ejer. P4 baggrund af de meddelte oplysninger er det vores vurdering, at regnskabet kan aflaegges under

forudsaetning af fortsat drift.

2. Personaleomkostninger
Lgnninger

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

3. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder

4. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5. Virksomhedskapital
Saldo primo

Saldo ultimo

Selskabskapitalen har vaeret uzendret siden stiftelsen.
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1.870.683 1.449.202
23.390 42.630
44.452 50.683

1.938.525 1.542.515
15.001 11.757
15.001 11.757
34.507 29.599

717 22.393
35.224 51.992
80.000 80.000
80.000 80.000
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Noter
2014 2013
6. Overfgrt resultat
Saldo primo -2.321.184 -1.173.050
Arets tilgang -789.562 -1.148.134
Saldo ultimo -3.110.746 -2.321.184
7. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.027.262 0 0
Anden geld 998.361 0 0
2.025.623 0 0

8. Udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Der indregnes ikke udskudt skatteaktiv i arsregnskabet. Vaerdien af det ikke indregnede skatteaktiv pa balancedagen
udger t.kr. 745.

9. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet har i 2015 modtaget ansattelse fra SKAT om andring af selskabets skattepligtige indkomst samt
momstilsvar for indkomstaret 2013, sa den skattepligtigeindkomst forgges med t.kr. 216. Skatteveerdien heraf udger
ca. t.kr. 54. SKAT har endvidere forslaet andringer til selskabets momstilsvar pa t.kr. 54.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hzefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen, og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat af renter, royalties og udbytter for de

sambeskattede selskaber.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Sari Holding ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

10. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

11. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen
Selskabet har indgdet huslejekontrakt med samlede forpligtelser for t.kr. 226 med et opsigelses varsel pad 6 maneder.
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