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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2022 - 31. december 2022
for Sapphire Bioscience Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter samt agf koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ballerup, 31. marts 2023

Direktionen:

Thais Taaning Johansen

Bestyrelsen:

Gustaf Peter Reinhold von Ehrenheim Thais Taaning Johansen Peter Max
Formand
Harald Hgegh Eirik Lauglo
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sapphire Bioscience Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sapphire Bioscience Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar 2022 - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 31. marts 2023

Dansk Revision Slagelse
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 29919801

Kim Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
mne28660
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabet og koncernens vasentligste aktiviteter

Sapphire Bioscience Holding ApS 's hovedaktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Koncernens primaere aktiviteter bestar af udvikling, produktion og salg af Igsninger, der strgmliner forskningsfa-

sen af laegemiddeludvikling i medicinalindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernen har haft et meget positivt regnskabsar. En aktiv og fokuseret ledelse af selskabets datterselskaber har
sikret, at disse samlet har kunne levere vaekst og et staerkt driftsresultat.

Arets resultat er realiseret med 46.684 TDKK sammenlignet med sidste ar p& 37.940 TDKK

Forventet udvikling

For 2023 forventer selskabet og koncernen en fortsat veekst i omsaetningen pa bade kernemarkeder samt fra nye
markeder, hvor salgsindsatsen gges. Koncernen planlaegger fortsat at styrke organisationen med et primaert fo-
kus pa de globale udviklings-, salgs- og marketing-aktiviteter. De ggede aktiviteter betyder, at der for det kom-

mende ar forventes et resultat i niveauet 20 mio. DKK til 30 mio. DKK

Risikoprofil og risikostyring

Virksomheden og koncernen laegger vaegt pa at minimere risikoen for begivenheder, der kan have uventet nega-
tiv drifts- og indtjeningspavirkning gennem en normal forsikringsdaekning. Forretningsmaessige risici som f.eks.
teknologisk udvikling, sikres ved Igbende design og produktudvikling og dermed opdatering af produktportefgl-
jen. Herudover kan markante andringer i valutakurser pavirke indtjeningen, idet selskabet og koncernen er fgl-

somme over for eendringer i USD-valutakursen.

Pavirkning af det eksterne miljp
Selskabet og koncernen laegger vaegt pa at drive virksomheden pa en baredygtig og miljgmaessig forsvarlig made.
Miljgpavirkningen af koncernens produktion og salg skgnnes ikke at pavirke miljget uhensigtsmaessigt i forhold

til tilsvarende virksomheder inden for samme branche.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen investerer fortsat i forskning og udvikling (R&D). Disse aktiviteter vil fremskynde udviklingen af nye

produkter.

Datterselskaber og filialer i udlandet
Koncernen har tre udenlandske datterselskaber, Sophion Bioscience Inc. i USA, Sophion Bioscience KK i Japan og
Sophion Bioscience Co. Ltd. i Kina.

Datterselskabernes primaere funktion er at fungere som salgskontorer for regionerne.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

eller koncernens forhold vaesentligt.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2022 2021 2020 2019 2018
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal,

1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
koncern DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 57.604 48.118 33.619 31.656 25.359
Resultat af finansielle poster 1.948 -925 -254 -705 -860
Arets resultat 46.684 37.940 25.843 24.389 27.949
Balance
Investering i materielle
anlaegsaktiver 1.599 8.107 24,981 465 211
Aktiver i alt - balancesum 233.883 199.753 168.866 140.136 122.972
Egenkapital 184.234 137.382 98.630 88.745 86.536
Nggletal i %

Soliditetsgrad 78,8 68,8 58,4 63,3 70,4
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 29,0 32,2 27,6 27,8 34,4
Arets resultat i procent af gennemsnitlig
egenkapital
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Moder-

Moder-

selskab selskab Koncern Koncern
2022 2021 2022 2021
Note Resultatopgarelse 1.000 1.000 1.000 1.000
Pe DKK DKK DKK DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -64 -12 136.234 108.874
1,2 Personaleomkostninger 0 0 -56.002 -44.010
Afskrivninger, anleegsaktiver 0 0 -22.628 -16.746
Resultat af primaer drift -64 -12 57.604 48.118
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 43.779 35.818 0 0
3 Finansielle indtaegter 645 311 3.057 0
4 Finansielle omkostninger -628 -291 -1.109 -925
Resultat for skat 43.732 35.826 59.552 47.193
Skat af arets resultat 10 -1 -12.868 -9.253
Arets resultat 43.742 35.825 46.684 37.940
Dansk > GGh
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Moder- Moder-

selskab selskab Koncern Koncern
2022 2021 2022 2021
Note Balance 1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK
Aktiver pr. 31. december
5 Feerdiggjorte udviklingsprojekter 0 0 21.263 30.985
6 Patenter, licenser og lignende rettigheder 0 0 922 809
7 Andre immaterielle aktiver 0 0 771 401
8 Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 0 20.053 16.465
Immaterielle anleegsaktiver 0 0 43.009 48.660
9 Grunde og bygninger 0 0 24.090 24,011
10 Indretning af lejede lokaler 0 0 720 823
11 Produktionsanlaeg og maskiner 0 0 2.583 2.253
12 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0 2.212 4.959
Materielle anlaegsaktiver 0 0 29.605 32.046
13 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 188.146 143.847 0 0
14 Deposita 0 0 1.174 711
Finansielle anlagsaktiver 188.146 143.847 1.174 711
Anlaegsaktiver i alt 188.146 143.847 73.788 81.417
Ravarer og hjelpematerialer 0 0 27.354 18.516
Varer under fremstilling 0 0 6.020 8.070
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 0 27.952 15.710
Forudbetaling for varer 0 0 0 214
Varebeholdninger 0 0 61.326 42.510
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 0 43.894 20.397
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomheder 24.230 8.537 0 0
15,16 Udskudte skatteaktiver 142 142 172 2.963
Tilgodehavende skat hos tilknyttet virksomheder 9.489 2.715 0 0
Andre tilgodehavender 672 0 1.873 2.509
17,18 Periodeafgraensningsposter 5 4 3.586 1.597
Tilgodehavender 34.538 11.398 49.525 27.466
Overfgrt til naeste side 34.538 11.398 110.851 69.976
Dansk > GGh
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Moder- Moder- Koncern Koncern

selskab selskab

2022 2021 2022 2021

Note Balance 1.000 1.000 1.000 1.000

DKK DKK DKK DKK
Overfgrt fra forrige side 34.538 11.398 110.851 69.976
Likvide beholdninger 1.233 193 49.244 48.360
Omsztningsaktiver i alt 35.771 11.591  160.095  118.336
Aktiver i alt 223917  155.438  233.883  199.753
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Moder-

Moder-

selskab selskab Koncern Koncern
2022 2021 2022 2021
Note Balance 1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 15.878 15.878 15.878 15.878
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 140.543 96.764 0 0
Reserve for udviklingsomkostninger 0 0 28.318 25.508
Reserve for egne kapitalandele 933 -20 933 -20
Overfgrt resultat -152 31.709 107.350 96.016
Foreslaet udbytte 31.755 0 31.755 0
Egenkapital i alt 188.957  144.331  184.234  137.382
Henseettelse til udskudt skat 0 0 4.980 0
19 Andre hensattelser 0 0 672 624
Hensatte forpligtelser 0 0 5.652 624
Geeld til kreditinstitutter 0 0 263 463
20 Langfristede gaeldsforpligtelser 0 0 263 463
Kreditinstitutter 0 0 1.423 15.445
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40 31 11.458 13.742
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 0 20.772 21.047
Geeld til tilknyttede virksomheder 24.759 8.350 0 0
Selskabsskat 4.650 2.716 225 2.716
Anden gezeld 5.511 11 9.856 8.334
Kortfristede gaeldsforpligtelser 34.960 11.107 43.734 61.284
Gaeldsforpligtelser i alt 34.960 11.107 43.997 62.371
Passiver i alt 223.917  155.438  233.883  199.753
21 Eventualforpligtelser
22 Kontraktlige forpligtelser
23 Neertstaende parter
Dansk > GGh
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Penneo dokumentnagle: DS606-30NIC-WGJBP-ZBXGN-Q6N84-BGJJ3

Moder- Moder- Koncern Koncern
selskab selskab
2022 2021 2022 2021
1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK
Egenkapitalopggrelse,
1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 15.878 15.801 15.878 15.801
Kapitalforhgjelse 0 77 0 77
Virksomhedskapital 15.878 15.878 15.878 15.878
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode, primo 96.764 59.968 0 0
Arets henlzaeggelse til reserve (via resultatdi-
sponering) 43.779 35.818 0 0
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdi-
sponering) 0 978 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 140.543 96.764 0 0
Reserve for udviklingsomkostninger, primo 0 0 25.508 17.445
Arets henlzaeggelse til reserve 0 0 2.810 8.063
Reserve for udviklingsomkostninger, ultimo 0 0 28.318 25.508
Reserve for egne kapitalandele, primo -20 0 -20 0
Tilgang i aret -47 0 -47 -20
Afgang i aret 1.000 0 1.000 0
Reserve for egne kapitalandele, ultimo 933 0 933 -20
Overfgrt resultat, primo 31.709 31.700 96.016 65.384
Anvendt til kapitalforhgjelse 0 -77 0 -77
Valutakursreg., udenlandske kapitalandele -70 790 -785 564
Arets overfgrte resultat -31.791 6 12.119 29.877
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdi-
sponering) 0 -978 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 268 0 268
Overfgrt resultat -152 31.709  107.350 96.016
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 31.755 0 31.755 0
Egenkapital i alt 188.957 144.331 184.234 137.382
Dansk > GGh
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Moder- Moder- Koncern Koncern
selskab selskab
2022 2021 2022 2021
1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 43.779 35.818 0 0
Arets henlaeggelse til reserve for udviklings-
omkostninger 0 0 2.810 8.063
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 31.755 31.755
Overfgrt resultat -31.791 6 12.119 29.877
Til disposition i alt 43.743 35.825 46.684 37.940
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2022 2021
Note Pengestrgmsopggrelse - koncern 1.000 DKK 1.000 DKK

Resultat fgr finansielle poster 57.604 48.118
Afskrivninger og andre ikke kontante poster 21.733 17.867
Resultat efter reguleringer af afskrivninger mv. 79.337 65.985
Zndring i varebeholdninger -18.816 -11.354
Zndring i tilgodehavender -24.850 -7.786
Zndring i kortfristede gaeldsforpligtelser -1.037 -1.911
Andring i driftskapital -44.703 -21.051
Finansielle indtaegter 3.057 0
Finansielle omkostninger -1.109 -925
Finansielle poster netto 1.948 -925
Betalt skat -7.741 -1.902
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 28.841 42.107
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -15.275 -15.360
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.599 -8.107
Salg af materielle anlaegsaktiver 2.647
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -461 -19
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -14.688 -23.486
Z&ndring i langfristet gaeld -200 -199
Egne aktier 953 -20
Udloddet udbytte 0 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 753 -219
Arets pengestrgmme 14.906 18.402
Nettolikvider primo 32.915 14.513
Nettolikvider ultimo 47.821 32.915
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
1 Personaleomkostninger — moderselskab
Lgn og gager 0 0
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
Personaleomkostninger — moderselskab i alt 0 0
Antal ansatte 1 1
2 Personaleomkostninger — koncern
Len og gager 53.713 42.224
Pensioner 791 705
Andre omkostninger til social sikring 1.498 1.081
Personaleomkostninger — koncern i alt 56.002 44.010
Antal ansatte 67 56
Vederlag til ledelsen 3.094 3.078
3 Finansielle indtaegter - moderselskab
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 645 311
Andre finansielle indtaegter 0 0
Finansielle indtaegter — moderselskab i alt 645 311
4 Finansielle omkostninger - moderselskab
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 622 286
Andre finansielle omkostninger 6 5
Finansielle omkostninger — moderselskab i alt 628 291
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
5 Fardiggjorte udviklingsprojekter - koncern
Kostpris 1. januar 86.911 82.696
Tilgang i arets lgb 10.840 4.215
Kostpris 31. december 97.751 86.911
Af- og nedskrivninger 1. januar -55.926 -41.539
Arets af- og nedskrivninger -20.562 -14.387
Af- og nedskrivninger 31. december -76.488 -55.926
Faerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 21.263 30.985

Udviklingsprojekter vedrgrer primaert udviklingen af koncernens hovedprodukter. Produkterne

markedsfgres og bidrager vaesentligt til koncernens indtjening.

6 Patenter, licenser og lignende rettigheder — koncern
Kostpris 1. januar 17.983 17.809
Tilgang i arets lgb 158 284
Afgang i arets lgb 0 -160
Kostpris 31. december 18.091 17.933
Af- og nedskrivninger 1. januar -17.124 -17.225
Arets af- og nedskrivninger -45 -59
Afskrivninger vedrgrende arets afgang 0 160
Af- og nedskrivninger 31. december -17.169 -17.124
Patenter, licenser og lignende rettigheder i alt 922 809
7 Andre immaterielle aktiver — koncern
Kostpris 1. januar 2.662 2.567
Tilgang i arets lgb 689 95
Kostpris 31. december 3.351 2.662
Af- og nedskrivninger 1. januar -2.261 -1.746
Arets af- og nedskrivninger -319 -515
Af- og nedskrivninger 31. december -2.580 -2.261
Andre immaterielle aktiver i alt 771 401
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK

8 Udviklingsprojekter under udfgrsel — koncern
Kostpris 1. januar 16.465 5.604
Tilgang i arets lgb 14.428 15.076
Overfgrt til faerdiggjorte udviklingsprojekter -10.840 -4.215
Kostpris 31. december 20.053 16.465
Udviklingsprojekter under udfgrsel i alt 20.053 16.465
Udviklingsprojekterne vedrgrer udviklingen af yderligere funktioner pa selskabets hovedprodukter
samt udvikling af nye produkter. Projekterne fortsaetter som planlagt med de ressourcer, som le-
delsen har afsat til udviklingen.

9 Grunde og bygninger - Koncern
Kostpris 1. januar 24.101 0
Tilgang i arets lgb 169 1.329
Overfgrt fra forudbetaling for materielle anlaegsaktiver 0 22.772
Kostpris 31. december 24.270 24.101
Af- og nedskrivninger 1. januar -90 0
Arets af- og nedskrivninger -90 -90
Af- og nedskrivninger 31. december -180 -90
Grunde og bygninger - Koncern i alt 24.090 24.011

10 Indretning af lejede lokaler - Koncern
Kostpris 1. januar 1.285 1.045
Valutakursregulering primo 10 0
Tilgang i arets lgb 75 271
Kostpris 31. december 1.370 1.285
Af- og nedskrivninger 1. januar -461 -413
Valutakursregulering primo 11 0
Arets af- og nedskrivninger -200 -61
Af- og nedskrivninger 31. december -649 -461
Indretning af lejede lokaler - Koncernii alt 720 823
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
11 Produktionsanlaeg og maskiner - koncern
Kostpris 1. januar 9.011 6.805
Tilgang i arets lgb 818 2.439
Afgang i arets lgb -112 -233
Kostpris 31. december 9.717 9.011
Af- og nedskrivninger 1. januar -6.758 -6.805
Arets af- og nedskrivninger -488 -186
Afskrivninger vedrgrende arets afgang 112 233
Af- og nedskrivninger 31. december -7.134 -6.758
Produktionsanlaeg og maskiner i alt 2.583 2.253
12 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar - Koncern
Kostpris 1. januar 12.204 9.883
Valutakursregulering primo 0 -4
Tilgang i arets lgb 612 4.068
Afgang i arets lgb -3.229 -1.743
Kostpris 31. december 9.587 12.204
Af- og nedskrivninger 1. januar -7.245 -6.831
Valutakursregulering primo 0 8
Arets af- og nedskrivninger -711 -1.539
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 581 1.117
Af- og nedskrivninger 31. december -7.375 -7.245
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar - Koncerni alt 2.212 4.959
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
13 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - Moderselskab
Kostpris 1. januar 46.497 46.497
Kostpris 31. december 46.497 46.497
Verdireguleringer 1. januar 97.350 59.968
Arets resultatandel 43.779 35.818
Valutakursreguleringer udenlandske virksomheder -70 790
@vrige egenkapitalbevaegelser 590 774
Vardireguleringer 31. december 141.649 97.350
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 188.146 143.847
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel
Sapphire Real Estate ApS Ballerup 100%
Sophion Bioscience A/S Ballerup 100%
Sophion Bioscience Inc. USA 100%
Sophion Bioscience K.K. Japan 100%
Sophion Bioscience Co. Ltd. Kina 100%
14 Deposita — Koncern
Kostpris 1. januar 713 694
Valutakursregulering primo 0 -2
Arets tilgang 461 19
Kostpris 31. december 1.174 711
Deposita - Koncern i alt 1.174 711
15 Udskudte skatteaktiver - moderselskab
Udskudte skatteaktiver 1. januar 142 143
Arets regulering fart over resultatopggrelsen 0 -1
Udskudte skatteaktiver 31. december 142 142
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
16 Udskudte skatteaktiver - koncern
Udskudte skatteaktiver 1. januar 9.363 9.363
Valutakursregulering primo 0 3
Arets regulering fgrt over resultatopggrelsen -9.191 -6.403
Udskudte skatteaktiver 31. december 172 2.963
17 Periodeafgransningsposter — Moderselskab
Forsikringer 5 4
Periodeafgransningsposter — moderselskab i alt 5 4
18 Periodeafgransningsposter - Koncern
Forsikringer 192 99
Husleje 479 474
Licenser, patenter og abonnementer 2.765 949
Leasing 150 75
Periodeafgransningsposter — koncern i alt 3.586 1.597
19 Andre hensattelser — koncern
Andre hensattelser 1. januar 624 480
Arets regulering 48 144
Andre henszttelser ultimo 672 624
20 Langfristet gaeld — koncern
Andel af langfristet geeld, der forfalder senere end 5 ar 0 0
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2022 2021
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK

21 Eventualforpligtelser

Moderselskabet

Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Skyldige danske selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr 0 TDKK pr.
31. december 2022. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst

vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Koncernen

Ingen

22 Kontraktlige forpligtelser

Moderselskabet
Ingen

Koncernen
Koncernen har indgaet huslejekontrakt med et opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Forpligtelse i opsi-

gelsesperioden udggr 625 TDKK.

24 Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Vind Industry AS har bestemmende indflydelse i selskabet.

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Vind Industry AS, Oslo, Norge, 68,2%

TTJ Invest Holding ApS, Vedbak, ejerandel 25,0%

Selskabet besidder som led i medarbejderaktieordninger egne aktier for nom. 13.684 DKK.

Alle transaktioner med naertstaende parter er pa markedsmaessige vilkar og oplyses ikke med hen-
visning til arsregnskabsloven § 98c, stk. 7.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens bestemmelser for en regnskabsklasse C-

mellem virksomhed.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring | regnskabsmaessige skgn

Virksomheden vurderer Igbende udviklingsprojekternes brugstider i forhold til udviklingsaktiviteter og lancering
af nye produkter. Koncernen har i den forbindelse foretaget en revurdering af brugstiden for visse af udviklings-
projekterne og har reduceret perioden fra 8 til 5 ar. Revurdering af brugstiden har gget afskrivningerne med 3,5
mio. DKK og har saledes reduceret arets resultat, balancesum og egenkapital med 3,5 mio. DKK fgr skat og 2,7
mio. DKK efter skat.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne omregnes til
en gennemsnitlig valutakurs for aret, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdiffe-
rencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balan-
cedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valuta-

kurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valuta-
kursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenland-

ske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sapphire Bioscience Holding ApS og dattervirksomheder,
hvori Sapphire Bioscience Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne

eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-

afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Virksomhedssammenslutninger

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den erhvervede virksomhed,
males den overtagne virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser til dagsveerdi pa
overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden faktisk
overtages. Hvis kostprisen af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger dagsvaerdien af nettoaktiverne
og veerdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed, indregnes det overskydende belgb som goodwill
i finansielle aktiver. Hvis dagsvaerdien af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger kostprisen for net-

toaktiverne indtaegtsfgres belgbet i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.
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Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det erlagte vederlag inklusiv kebsomkostninger for den
overtagne virksomhed. Resultat af dattervirksomheder, der overtages i arets Igb, medregnes i koncernens resul-

tatopggrelse fra overtagelsestidspunktet.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen samt andre driftsindtaegter fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt

andre eksterne omkostninger er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg

og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-

skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid med en restvaerdi pa 0%.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Udviklingsprojekter 2-8ar
Patenter, licencer og lignende rettigheder 5-10 ar
Andre immaterielle anleegsaktiver 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tek-
niske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det pagaldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udviklingsomkostnin-

ger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, ndr omkostningerne afholdes.
Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-

satte rettighedsperioder.

Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er indregnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes pa en szerlige reserve under egenkapitalen

benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af under-
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skud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens drift, op-
Igses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egenkapitalens
frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsom-
kostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne.
Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udviklingsom-
kostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskrivninger.

Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Grunde og bygninger 50 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre
veerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke

disse virksomheders underbalance.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-
onsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi. Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes

i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte lpn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-

ninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egne kapitalandele
Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte pa egenkapitalen. Kapitalnedsaettelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes nominelle vaerdi og

forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfgrt resultat.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte metode og viser koncernens penge-

strgmme fra drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver samt investering i vaerdipapirer.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld, kapitalindskud kgb og salg af
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egne aktier samt udbytter.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har moderselskabet valgt ikke at udarbejde pengestrgmsop-

gorelse, da moderselskabet indgar i koncernens pengestremsopggrelse.
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