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TIMEVISION

LEDELSESPATEGN'NG EN DEL AF TIMEGRUPPEN

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2023 for REF
Holding ApS, c/o David Michael Fawcett.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen anser betingel-
serne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn K, den 5. februar 2024

Direktion

David Michael Fawcett
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TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i REF Holding ApS, c/o David Michael Fawcett
Vi har opstillet arsregnskabet for REF Holding ApS, c/o David Michael Fawcett for perioden 1. januar - 31. december
2023 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder prin-
cipper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregn-
skabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Brgndby, den 5. februar 2024

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Gert Hunosge
Registreret revisor
mnel7802
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SELSKABSOPLYSNINGER

TIMEVISION

EN DEL AF TIMEGRUPPEN

Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

REF Holding ApS, c/o David Michael Fawcett
Dronningens Tveergade 16, 5.
1302 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 30503341
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

David Michael Fawcett

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab

Park Allé 295, 2. sal
2605 Brgndby

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med besiddelse af kapitalandele og

dermed beslaegtet virksomhed.
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TIMEVISION

LEDELSESBERETN'NG EN DEL AF TIMEGRUPPEN

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer
Der forventes et tilsvarende resultat for det kommende ar.
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TIMEVISION
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS S

GENERELT
Arsregnskabet for REF Holding ApS, c/o David Michael Fawcett for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerel-
sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indreg-
net i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger ssmmendraget i regnskabsposten brut-
tofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten omfatter andre driftsindtaegter og -omkostninger, samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsazetning
Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtaegter fra kapitalan-
dele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.
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TIMEVISION
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS S

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele ind-
taegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre veerdipapirer
Andre vaerdipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til Fondsbgrsens
salgsvaerdi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tillaeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, ned-
skrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et eventuelt
efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og eventuelle
direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes arligt pa baggrund af
den afkastbaserede vaerdianszaettelsesmodel.

Dagsveaerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor ejen-
dommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende lejekontrakter, ejen-
dommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.
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TIMEVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS E

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte omkostninger i form af ejen-
domsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejendommene divideret
med investeringsejendommenes regnskabsmaessige vaerdi med fradrag af deposita.

Zndringer i dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Dagsveerdiregulering af investeringsejen-
domme".

Som fglge af malingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndighe-
derne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gezeldsforpligtelser
Kortfristet geeld males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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TIMEVISION
RESULTATOPG¢RELSE EN DEL AF TIMEGRUPPEN
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

2023 2022

DKK DKK

BRUTTOFORTIJENESTE -918.130 49.099

1 Personaleomkostninger -66.000 0

Resultat af drift for dagsvaerdireguleringer -984.130 49.099

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -1.800.000 600.000

DRIFTSRESULTAT -2.784.130 649.099

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.597.911 0
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 2.369.260 -4.938.052

Andre finansielle indteegter 171.418 131.301

Andre finansielle omkostninger -81.176 -45.017

RESULTAT F@R SKAT 4.273.283 -4.202.669

Skat af arets resultat -647.796 1.022.971

ARETS RESULTAT 3.625.487 -3.179.698

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 9.500.000 1.000.000
Overfgrt resultat -5.874.513 -4.179.698

DISPONERET I ALT 3.625.487 -3.179.698

10
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TIMEVISION
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023 S e
AKTIVER

2023 2022

DKK DKK

Grunde og bygninger 3.800.000 5.600.000
Materielle anlaegsaktiver 3.800.000 5.600.000
Kapitalandele i kapitalinteresser 0 3.500.002
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 0 2.127.698
Andre veerdipapirer og kapitalandele 32.392.232 22.420.804
Finansielle anlaegsaktiver 32.392.232 28.048.504
ANLZEGSAKTIVER 36.192.232 33.648.504
Selskabsskat 526.747 320.995
Andre tilgodehavender 300.000 0
Udskudt skatteaktiv 472.670 1.056.587
Tilgodehavender 1.299.417 1.377.582
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 102.724 102.724
Vardipapirer og kapitalandele 102.724 102.724
Likvide beholdninger 324.594 503.711
OMSZATNINGSAKTIVER 1.726.735 1.984.017

AKTIVER 37.918.967 35.632.521

11
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TIMEVISION
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023 S e
PASSIVER

2023 2022
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 987.346 987.346
Overfgrt resultat 26.696.866 32.571.380
Forslag til udbytte for regnskabsaret 9.500.000 1.000.000
EGENKAPITAL 37.309.212 34.683.726
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 560.557 880.545
Langfristede geeldsforpligtelser 560.557 880.545
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 30.750
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 37.500 37.500
Anden geld 11.698 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 49.198 68.250
G/ALDSFORPLIGTELSER 609.755 948.795

PASSIVER 37.918.967 35.632.521

2 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
3  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12
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TIMEVISION
NOTER EN DEL AF TIMEGRUPPEN
2023 2022
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 66.000 0
Personaleomkostninger i alt 66.000 0
2  Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen
Veaerdipapirdepot 32.392.232 22.420.805
32.392.232 22.420.805
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopggrelsen
Veaerdipapirdepot 2.109.608 0
2.109.608 0
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen
Veerdipapirdepot 0 5.302.390
0 5.302.390

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

13
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“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

David Michael Fawcett
Direktar
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David Michael Fawcett
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Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du abner dokumentet

Gert Hunosge

Registreret revisor
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dokumentet er uaendret.

Du har mulighed for at efterpreve de kryptografiske signeringsbeviser indlejret i
dokumentet ved at anvende Penneos validator pa falgende websted: https://
penneo.com/validator
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