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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. ja-
nuar — 31. december 2014 for Pipers Teglvaerker A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2014,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegg-
relse for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets re-
sultat og af koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 17. april 2015

Direktion:

Bestyrelse:

%
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formand
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omas P ndreas Piper Lars Piper




Pategninger

Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Pipers Teglveaerker A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og édrsregnskabet for Pipers Teglverker A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2014. Koncernregnskabet og érsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-
lance, egenkapitalopggrelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i kon-
cernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar— 31. december 2014 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og drsregnskabet.

Aalborg, den 17. april 2015

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

Niels David Nietsen Sgren V-Nejmann
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt
Pipers Teglvaerker A/S
100% 100% 100%
A/S Randers Tegl Tychsens Teglvaerk A/S Carlsberg Mur A/S
100% 100%
Randers Tegl Nordischer Ziegel
Deutschland GmbH Industrie GmbH




Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende

hoved- og negletal:

2014 2013 2012 2011712 2010/11
(12 mdr.) (12 mdr.) (8 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Hovedtal
Resultatopgerelse
Resultat af ordineer drift -20.948 -18.326 4911 9.390 -19.015
Finansielle poster, netto -2.857 -1.333 -895 -2.545 -2.088
Arets resultat -18.459 -13.169 4.468 6.476 -18.037
Balance
Anlagsaktiver 169.338 157.534 170.257 155.341 171.215
Omsatningsaktiver 170.576 148.530 157.905 139.833 145.804
Aktiver i alt 339.914  306.064  328.162  295.174  317.019
Aktiekapital 15.000 15.000 13.000 13.000 13.000
Egenkapital 146.353 165.189 137.542 137.530  131.015
Hensatte forpligtelser 460 3.297 9.931 13.484 12.874
Langfristede geeldsforpligtelser 15.486 1.834 2.342 2.407 8.521
Kortfristede gaeldsforpligtelser 177.615 135.744 164.502 141.753 164.609
Pengestreamme
Pengestrom fra driften -12.376 -7.626 25.424 29,120 19.461
Pengestrom til investering, netto  -24.773 -11.206 -19.199 -782 -7.429
Investering 1 materielle
anleegsaktiver -33.224 -20.366 -20.366 -3.027 -8.387
Pengestrom til finansiering 66.474 12.018 12.018 -32.814 -13.592
Pengestrom i alt 29.325 -6.814 18.244 -1.560 -9.306
Nogletal i %
Afkastningsgrad -7,3% -6,4% 1,7% 3,2% -6,0%
Soliditetsgrad 43,1% 54,0% 41,9% 46,6% 41,3%
Forrentning af egenkapitalen -11,9% -8,7% 3.2% 4,7% -12,9%
|Gns. antal medarbejdere 149 154 179 163 158




Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af produktion og salg af teglvarkspro-
dukter.

Moderselskabets produktion foregér pé afdelingerne Gandrup Teglvark, Hammershgj Tegl-
veerk, Vindg Teglveaerk samt Carlsberg Bjelker.

Udviklingen i aktiviteter og finansielle forhold

Generelt var 2014 som det foregdende ar kendetegnet ved gkonomisk usikkerhed, hvilket
medfgrer, at det private boligbyggeri, som er det segment, der aftager flest af koncernens
produkter, fortsat befinder sig pa et historisk lavt niveau.

Totalombygningen og indkgringen af en produktionslinje pa Hammershgj Teglvaerk er nu
gennemfprt, siledes at hovedparten af dette anlegs produkter er specialprodukter og belaeg-
ningsklinker. Opfgrelsen af produktionslinjen, der var forudsat at fa effekt for virksomheden
fra medio 2014, blev forsinket, siledes at investeringen fgrst vil fa effekt fra regnskabséret
2015.

De vanskelige forhold for det private boligbyggeri har medfgrt en utilfredsstillende lav kapa-
citetsudnyttelse, hvor der i lighed med de seneste ar er udnyttet under 50 % af produktions-
kapaciteten.

Indenlandske markedsforhold

Generelt har 2014 veret kendetegnet ved gkonomisk usikkerhed. Det har ramt byggeaktivi-
teten og bevirket, at det indenlandske marked for mursten fortsat er preget af en svag efter-
sporgsel og en ubalance mellem udbud og efterspgrgsel, hvilket i lighed med de foregaende
ar har medfgrt s@rdeles vanskelige markedsforhold. Selskabet har realiseret en marginal
stigning i salget til hjemmemarkedet.

Eksport markedsforhold

Koncernens vigtigste eksportmarkeder er Sverige, Norge og Tyskland. Samlet set er der til
eksport markederne realiseret en marginal stigning i salget.

Moderselskabet

Samlet set er der realiseret en mindre omsztningsfremgang. Hverken den realiserede omsat-

ning eller resultat lever op til forventningerne udtrykt i det seneste offentliggjorte arsregn-
skab. Det gkonomiske resultat betragtes som utilfredsstillende.



Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

A/S Randers Tegl

A/S Randers Tegl er et salgsselskab, som varetager al salg og markedsfgring af teglprodukter
fra de tilsluttede teglvarker i sdvel ind- som udland. Selskabet er Skandinaviens stgrste tegl-

udbyder.

Pa det tyske marked varetages A/S Randers Tegl’s salg af Randers Tegl Deutschland
GmbH.

Selskabet har realiseret en omsatning pé et lidt hgjere niveau end aret fgr med et resultat, der
er i overensstemmelse med forventningerne.

Carlsberg Mur A/S

Der har ikke veret driftsmassig aktivitet i selskabet i 2014, da produktionen har varet ind-
stillet i hele regnskabsaret.

Selskabet har realiseret et negativt resultat som forventet.

Tychsens Teglvaerk A/S

Selskabets hovedaktivitet er fremstilling af mursten. Selskabets ledelse har som fglge af den
utilfredsstillende kapacitetsudnyttelse valgt at indstille produktionen pa Tychsens Teglvark
permanent pr. 11/10 2013.

Selskabets teglvarksaktivitet er blevet afviklet i Ipbet af 2014 med salg af varelager, produk-
tionsanleg og ejendomme.

Selskabet har i forbindelse med afviklingen af teglverksaktiviteten realiseret et positivt re-
sultat.

Nordischer Ziegel Industrie GmbH

Verket i den tyske by Liibeck er fortsat under afvikling, idet produktionen blev indstillet i
2005. 1 regnskabséret er alle bygninger blevet nedrevet og grunden oprenset, sledes at
grunden nu fremtrader klar til salg.

Arets resultat er som forventet.

Arets resultat

Koncernen har realiseret et underskud pa 18,5 mio.kr. Moderselskabets og koncernens gko-
nomiske udvikling har varet svagere end forventet i det seneste offentliggjorte arsregnskab
og er utilfredsstillende.



Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Kapitalforhold

Af koncernens samlede balancesum pa 339,9 mio.kr. udggr egenkapitalen 146,3 mio.kr.,
svarende til en soliditet pa 43,1 %.

Forventninger til fremtiden

Ultimo 2014 sporedes tegn pa en begyndende fremgang i det danske samfund, godt hjulpet
pa vej af de aktuelt meget lave renter samt relativt lave energipriser, hvilket medfgrer en po-
sitiv effekt pa forbrugernes disponible indkomst og tillader et stgrre privatforbrug. Forbrugs-
tilliden var sdledes ved udgangen af aret i fremgang, hvilket imidlertid fgrst vil fa virkning
for virksomhedens aktiviteter i regnskabsaret 2015.

For det kommende regnskabsar forventes der en stgrre kapacitetsudnyttelse med et positivt
resultat til fglge, der bl.a. begrundes med fglgende forhold:

- Tlgbet af 2015 forventes en gradvis forbedring af afsatningsforholdene i Danmark baret
frem af en gget forbrugeroptimisme og de aktuelt meget lave renter.

- Sortimentet pa den nye produktionslinje pd4 Hammershgj Teglvark er under stadig ud-
bygning, og vil fra foraret 2015 bidrage positivt sivel oms@tningsmassigt som resul-
tatmaessigt.

- 12014 blev salget af mursten fra 2 nedlagte teglvaerker afsluttet. En del af dette salg vil 1
2015 blive overfgrt til koncernens gvrige teglverker.



Ledelsesberetning

Regnskabsberetning
Seerlige risici

Rente- og valutarisici

Koncernen har udover investeringen i de tyske datterselskaber indestdender i udenlandsk va-
luta, som er pavirket af valutakursudviklingen.

Koncernens renteb@rende nettogaeld, opgjort som prioritetsgeld, gald til pengeinstitutter og
pengekreditorer fratrukket likvide midler og obligationer, er i drets lgb steget med 37,1
mio.kr. til 98,8 mio.kr.

Videnressourcer

Selskabets produktionsproces er i vasentligt omfang baseret pa en hgj grad af produktions-
teknologi. Dette fordrer en hgj grad af viden, hvorfor selskabet indenfor visse omrader har
investeret i yderligere dygtigggrelse af dets medarbejdere.

Miljgforhold

Koncernen er miljgbevidst, og arbejder konstant pa Igbende at reducere miljgpéavirkningerne
fra koncernens drift gennem energieffektiviseringer og udvikling i produktionsmetoden.
Koncernens produkter har et vasentligt og positivt bidrag til en baredygtig udvikling i sam-
fundet gennem et beredygtigt byggeri. Der er i lighed med tidligere ar afholdt arbejdsmiljg-
forbedrende udgifter, ligesom der konstant udvikles metodeforbedringer i produktionen.

Sammen med andre teglvarker har selskabet saledes indgaet aftale om energiledelse med
Energistyrelsen og Kalk- og Teglvarksforeningen af 1893.

Udyviklingsaktiviteter

Den Igbende produktudvikling pa de enkelte afdelinger er fortsat pa et hgjt niveau, siledes at
koncernens produktsortiment er Skandinaviens bredeste.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter 31. december 2014 ikke indtruffet handelser af betydning for arsrapporten for
2014.

Med henblik pé at optimere og effektivisere de interne forretningsgange fusionerer Pipers
Teglvarker A/S med A/S Randers Tegl med virkning pr. 1. januar 2015 med Randers Tegl
A/S, som det forts@ttende selskab.

10



Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pipers Teglvaerker A/S for 1. januar — 31. december 2014 er aflagt i over-
ensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Pipers Teglvaerker A/S samt dattervirk-
somheder, hvori Pipers Teglvarker A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pd anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder,
hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betyde-
lig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede for-
tjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirk-
somhedernes dagsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgg-
relse frem til afstielsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsvardi af overtagne iden-
tificerede aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, ind-
regnes under immaterielle anlegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen ef-
ter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative for-
skelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagal-
dende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgr@nsningsposter og indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til
dagsverdien af ikke-monetere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopggrelsen over
de ikke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.”

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opggres som for-
skellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige vardi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsda-
gen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller gzldens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstendige enheder, omregnes
resultatopggrelserne og balanceposterne til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, op-
stdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved drets begyndelse til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méles efter-
fglgende til dagsveerdi.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopggrelsen sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv el-
ler den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgo-
dehavender eller anden geld samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenka-
pitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtagter eller omkostninger, indregnes belgb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen i resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes endringer i dagsvardi Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

I overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt at sammendrage po-
sterne nettoomsatning og produktionsomkostninger i posten "Bruttoresultat”.

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, si-
fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang, og sifremt
indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen males ekskl.
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der af-
holdes for at opnd arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og
de producerende virksomheder produktionsomkostninger, svarende til arets omsatning.
Herunder indgir direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, lon og
gager samt afskrivninger pa produktionsanleg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i arets Igb samt til arets gennemfgrte salgskampagner m.v. Herunder indregnes om-
kostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, kon-
torlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Pipers Teglvarker A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med dan-
ske dattervirksomheder. Herudover har koncernen tilvalgt international sambeskatning med
de udenlandske dattervirksomheder.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknyt-
ning hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt
overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder

Lerbrydningsrettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Lerbrydningsrettigheder afskrives i forhold til substansforbruget.

Tildelte Co2-kvoter er ikke indregnet, idet kostprisen pa tildelte kvoter er nul.

Software

Software miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Software af-
skrives linezrt over den forventede brugstid, der er vurderet til 3 ér.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under administrationsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, grunde og bygninger, tekniske anleg og maskiner samt andre
anlzg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Lerarealer afskrives i forhold til substansforbrug hvorimod der ikke afskrives pa
arealer uden lerforekomster.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kost-
prisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
lgn.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Tekniske anl®g og maskiner 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions-,
administrationsomkostninger, samt andre indtagter.

Fortjeneste og tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgs-
tidspunktet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder méles efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af virk-
somhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den ne-
gative indre vardi, i det omfang det vurderes verholdeligt. Séafremt den regnskabsmessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til re-
serve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmees-
sige veerdi overstiger kostprisen.

Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
koncernregnskabet.

Vaerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmessige verdi. Som genindvindingsvardi anvendes
den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalverdien opggres som nutidsvér-
dien af de forventede fremtidige nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Andre vaerdipapirer

Bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris. Er nettorealisationsveardien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ra-
varer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke.



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Varebeholdninger (fortsat)

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af fer-
digggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastset-
tes under hensyntagen til omszattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nare generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig veardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemassigt afskrivnings-
berettiget beboelsesejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra
virksomhedsovertagelser - er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa re-
sultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foreta-
ges efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Selskabsskat og udskudt skat (fortsat)

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i re-
sultatopggrelsen.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retablering af lergrave.

Erfaringsmassigt modtager selskabet ikke nevneverdige reklamationer, hvorfor der ikke er
hensat til garantiforpligtelser pa solgte produkter.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den
effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i
resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggarelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved érets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra
investeringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ik-
ke-kontante driftsposter, ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
legsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensetning
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebarende gald samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sledes:

Resultat af primer drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver

Afkastningsgrad

Operative aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket
likvide beholdninger og andre rente-
barende aktiver

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)

Ordinart resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordineer drift

Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder efter skat
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Resultat for minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheds resultat

Pipers Teglvaerker A/S' andel af
arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
52.144 52.411 -17.034 -6.141
-56.157 -54.878 0 0
-16.935 -15.859 -2.012 -1.704
-20.948 -18.326 -19.046 -7.845
| 0 0 -1.652 -6.874
2 517 2.634 842 813
3 -3.374 -3.967 -3.592 -2.661
-23.805 -19.659 -23.448 -16.567
4 5.346 6.490 4.989 4.100
-18.459 -13.169 -18.459 -12.467
0 102 0 0
-18.459 -12.467 -18.459 -12.467
-18.459 -12.467
-18.459 -12.467
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Immaterielle rettigheder 2.958 1.846 4.788 1.846
Immaterielle anlzegsaktiver S 2.958 1.846 4.788 1.846
Grunde og bygninger 104.019 112.200 75.310 15857
Tekniske anleeg og maskiner 45.653 25.040 46.735 24.056
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 8.913 6.102 8.082 4.965
Indretning af lejede lokaler 177 25 0 0
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse 869 6.013 869 5,733
Materielle anlaegsaktiver 6 159.632 149.380 130.996 110.111
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 44.832 46.197
Andre vardipapirer 8 6.748 6.308 6.605 3910
Finansielle anleegsaktiver 6.748 6.308 51.437 50.107
Anlagsaktiver 169.338 157.534 187.221 162.064
Materielle omsztningsaktiver 923 100 1.388 100
Ravarer og hjelpematerialer 10.700 11.662 10.460 10.502
Varer under fremstilling 3.108 2.908 3.108 2.908
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 70.163 80.915 66.535 71.106
Varebeholdninger 83.971 95.485 80.103 84.516
Tilgodehavender fra salg 34.954 29.331 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 57223 27.526
Tilgodehavende selskabsskat 675 41 651 0
Udskudt skatteaktiv 10 2.632 0 46 0
Andre tilgodehavender 3.239 8.905 2911 8.522
Periodeafgrensningsposter 863 674 6 17
Tilgodehavender 42.363 38.951 60.837 36.065
Likvide beholdninger 43.319 13.994 4.963 4.407
Omsztningsaktiver 170.576 148.530 147.291 125.088
Aktiver 339.914 306.064 334.512 287.152
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Koncern- og arsregnskab

Balance

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Udskudt skat
Renovering af lergrave

Hensatte forpligtelser

Realkreditinstitutter
Medarbejderobligationer
Huslejedeposita

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geld til tilknyttede virksomheder

1. januar - 31. december

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Pengekreditorer
Anden gald

Kortfristede gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige
pkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Nertstdende parter og ejerforhold

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK 1.600 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
15.000 15.000 15.000 15.000
131.353 150.189 131.353 150.189
9 146.353 165.189 146.353 165.189
10 0 2.897 0 4.860
460 400 460 400
460 3.297 460 5.260
11 15.339 1.268 15.339 1.268
0 433 0 0
147 133 147 133
15.486 1.834 15.486 1.401
11 1.377 501 944 82
11 21.800 17.421 21.800 17.421
0 0 20.811 7.483
23.314 22.530 10.046 6.673
0 0 0 2.363
110.339 62.772 110.339 75.564
20.785 32.520 8.273 5.716
177.615 135.744 172.213 115.302
193.101 137.578 187.699 116.703
339914 306.064 334.512 287.152

12
13
14
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering
udenlandske
dattervirksomheder
Egenkapitalreguleringer i
datterselskab

Regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering
udenlandske
dattervirksomheder
Egenkapitalreguleringer i
datterselskab

Regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfgrt
Aktiekapital resultat Talt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
15.000 150.189 165.189
47 47
67 67
-491 -491
-18.459 -18.459
15.000 131.353 146.353
Overfgrt
Aktiekapital resultat Falt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
15.000 150.189 165.189
47 47
67 67
-491 -491
-18.459 -18.459
15.000 131.353 146.353
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse
Koncern
Note 2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000

Arets resultat -18.459 -13.169
Reguleringer 15 8.985 5.334
Zndring i driftskapital 16 417 =227
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster -9.057 -8.062
Renteindbetalinger og lignende 454 2.502
Renteudbetalinger og lignende -3.374 -3.967
Pengestrgmme fra ordinzer drift -11.977 -9.527
Betalt selskabsskat / Overskydende skat -399 1.901
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -12.376 -7.626
Kgb af immaterielle anlegsaktiver -1.065 0
Kgb af materielle anlegsaktiver -32.159 -20.366
Salg af materielle anlzgsaktiver 8.740 8.711
Kgb af kapitalandele i dattervirksomheder 0 -13.144
Kgb af vardipapirer -4.471 0
Salg af verdipapirer 4.182 13.593
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -24.773 -11.206
Tilbagebetaling af geld til realkreditinstitutter 14.947 308
Optagelse af / afdrag pa gald til kreditinstitutter 4.379 17.421
Kapitalforhgjelse 0 40.000
Tilbagebetaling af gald til pengekreditorer 0 -45.292
Optagelse af / afdrag pa anden lang gaeld -419 -419
Optagelse af gald til pengekreditorer 47.567 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 66.474 12.018
Andring i likvider 29.325 -6.814
Likvider 1. januar 13.994 20.808
Kursregulering 0 0
Likvider 31. december 43.319 13.994

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af balance og resultatopggrelse.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
1 Indtzgter af kapitalandele i
dattervirksomheder efter skat
Andel af resultat 1 dattervirksomheder 1.704 -6.890
Forskydning i intern avance pa
anlaegsaktiver -3.356 16
-1.652 -6.874
2 Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra dattervirksomheder 0 0 438 553
(vrige finansielle indtagter 517 2.634 404 260
517 2.634 842 813
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til
dattervirksomheder 0 0 368 0
@vrige finansielle udgifter 3.374 3.967 3.224 2.661
3.374 3.967 3.592 2.661
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

4

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Sambeskatningsbidrag

Zndring af tidligere érs skatter
Arets udskudte skat

Andring i udskudt skat som fplge af

nedsettelse af selskabsskatteprocent

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Overfgrt

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Koncern

Moderselskab

2014

2013 2014 2013

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

-137 63 108
0 -297 2.297

65 0 65
-5.145 -4.755 -5.899

-673 0 -671

-6.490 -4.989 -4.100

Koncern

Rettigheder
DKK 1.000

2.515
1.065
280

3.860

669
283

902

2.958

Af- og nedskrivninger pd immaterielle anlazgsaktiver er omkostningsfprt under fglgende poster:

Produktionsomkostninger

2014 2013

DKK 1.000 DKK 1.000

233 766
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskab
Rettigheder

DKK 1.000
Kostpris 1. januar 2915
Tilgang i arets Igb 2.980
Kostpris 31. december 5.495
Ned- og afskrivninger 1. januar 669
Arets afskrivninger 38
Ned- og afskrivninger 31. december 707
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 4.788
Af- og nedskrivninger p& immaterielle anlgsaktiver er omkostningsfgrt under fplgende poster:

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000

Produktionsomkostninger 38 766
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Noter

6 Materielle anlaegsaktiver

Koncern
Andre Materielle
anlag, anlacgs-

Tekniske- drifisma- Indretning  aktiver
Grunde og anlxgog terelog  aflcjede under
bygninger maskiner  inventar lokaler udforelse I alt
DKK 1.000 DKK 1.600 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Kostpris 1. januar 229.503 294910 26.627 3.457 6.013 560.510
Kursregulering -52 6 -2 0 0 -48
Tilgang i arets lob 3.764 21.817 5.541 168 869 32.159
Afgang i arets lob -8.805 885 -2.842 0 0 -10.762
Overfort 0 3733 0 0 -6.013 -280
Kostpris 31. december 224.410  323.351 29.325 3.625 869 581.579

Ned- og afskrivninger 1.

januar 117.303 269.870 20.525 3432 0  411.130
Kursregulering -5 6 -1 0 0 -1
Arets afskrivninger 4.764 6.097 1.896 16 0 12943
Afskrivninger pa

afhendede aktiver -1.672 1.725 -2.008 0 0 -1.955
Ned- og afskrivninger

31. december 120390 277.698 20.411 3.448 0 421948
Regnskabsmeessig

veerdi 31. december 104.019 45.653 8.913 177 869 159.632

Af- og nedskrivninger pa materielle anlegsaktiver er omkostningsfgrt under fglgende poster:

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
Produktionsomkostninger 12.052 13.529
Distributionsomkostninger 140 132
Administrationsomkostninger 364 566
Andre driftsindtegter 217 220
12.773 14.447

Den regnskabsmassige gevinst ved salg af materielle anlegsaktiver udger 464 tkr., og er indregnet i
andre driftsindtegter.
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6 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab
Andre Matenelle
anleg, anlags-

Tekniske driftsmate- Indretning  aktiver
Grunde og anl&g og ricl og aflejede under
bygninger maskiner  inventar lokaler opforelse Ialt

DKK1.000 DKK1.000 DKKI1.000 DKKI1.000 DKKI1.000 DKKI.000

Kostpris 1. januar 177354  278.494 20.723 605 5.733  482.909
Tilgang i arets lgb 3.764 23.147 4.822 0 869 32.602
Afgang i arets Igb <735 =745 -3.185 0 0 -4.665
Overfgrt 0 5.733 0 0 -5.738 0
Kostpris 31. december 180.383  306.629 22.360 605 869  510.846
Ned- og afskrivninger 1. januar ~ 101.997  254.438 15.758 605 0 372.798
Arets afskrivninger 3.350 5.741 1.705 0 0 10.796
Afskrivninger pa

afhaendede aktiver -274 -285 -3.185 0 0 -3.744
Ned- og afskrivninger

31. december 105.073  259.894 14.278 605 0  379.850
Regnskabsmaessig

veerdi 31. december 75.310 46.735 8.082 0 869 130.996

Af- og nedskrivninger pa materielle anlzgsaktiver er omkostningsfert under fglgende poster:

2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000
Produktionsomkostninger 10.379 11.403
Administrationsomkostninger 200 244
Andre driftsindtegter 217 220
10.796 11.867

Den regnskabsmassige gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver udggr 976 tkr., og er indregnet i
andre driftsindtegter.
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7 Kapitalandele i dattervirksomheder
Moderselskab
31/12 2014 31/12 2013
DKK 1.000 DKK 1.000

Kostpris 1. januar 103.690 92.796
Kostprisregulering ifm. fusion 0 -2.250
Tilgang i arets lgb 0 13.144
Kostpris 31. december 103.690 103.690
Vardireguleringer 1. januar -82.009 -67.182
Vardiregulering ifm. fusion 0 -8.067
Koncernintern avance -3.356 0
Valutakursregulering 47 0
Egenkapitalregulering i datterselskab 67 114
Arets resultat 1.704 -6.874
Verdireguleringer 31. december -83.547 -82.009
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 20.143 21.681
Den bogfgrte vardi kan opdeles saledes:
Kapitalandele 44.832 46.197
Modregning i tilgodehavender -24.689 -24.516

20.143 21.681

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejer-andel %
A/S Randers Tegl Aalborg 100%
Carlsberg Mur A/S Aalborg 100%
Randers Tegl Deutschland GmbH Bad Bramstedt, Tyskland 100%
Nordischer Ziegel Industrie GmbH Bad Bramstedt, Tyskland 100%
Tychsens Teglvaerk A/S Aalborg 100%
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8 Andre vardipapirer
Koncern Moderselskab

317122014 31/12 2013 31/12 2014 31/12 2013

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Kostpris 1. januar 5.965 17.857 2.480 3.502
Tilgang i arets lgb 4471 0 4471 0
Afgang i arets lpb -3.912 -11.891 -567 -1.023
Kostpris 31.december 6.524 5.966 6.384 2.479
Veardireguleringer 1. januar 341 1.325 1.431 1.344
Arets opskrivninger 104 305 104 205
Arets nedskrivninger -106 -6 -106 -6
Tilbagefgrte op- og

nedskrivninger pa ath@ndede aktiver -115 -1.282 -1.208 -112
Veardireguleringer 31. december 224 342 221 1.431
Regnskabsmaessig veerdi 31.

december 6.748 6.308 6.605 3.910

9 Egenkapital

Aktiekapitalen bestar af 1.500 aktier 4 nom. DKK 10.000 eller multipla heraf. Ingen aktier
er tillagt srlige rettigheder.

Eneste @ndring i aktiekapitalen i de seneste 5 ar er kapitalforhgjelsen fra 13.000 tkr. til 15.000 tkr.
i2013.
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10 Udskudt skat

11

Udskudt skat 1. januar
Arets udskudte skat

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat kan specificeres saledes:

Immaterielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver
Omsatningsaktiver
Skatteveerdi af underskud

Langfristede galdsforpligtelser

Koncern Moderselskab
31/12 2014 31/12 2013 31/12 2014 31/12 2013
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

2.897 8.677 4.860 11.430
-5.529 -5.780 -4.906 -6.570
-2.632 2.897 -46 4.860
372 48 1.021 48
2.579 4.786 2357 5.532
-157 -29 -151 0
-15 -33 0 -602
-5.411 -1.875 -4.273 -118
-2.632 2.897 -46 4.860

Afdrag, der forfalder indenfor 1 4r, er opfgrt under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gzldsforpligtelser. Geldsforpligtelserne forfalder efter nedenstéende orden:

Realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Indenfor 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar

Langfristet del
Indenfor 1 ar

Medarbejderobligationer
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Indenfor 1 ar

11.553 959 11.553 959
3.786 309 3.786 309
15.339 1.268 15.339 1.268
944 82 944 82
16.283 1.350 16.283 1.350
0 0 0 0

0 0 0 0
21.800 17.421 21.800 17.421
21.800 17.421 21.800 17.421
0 433 0 0

0 433 0 0

433 419 0 0
433 852 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2014 31/12 2013 31/12 2014 31/12 2013
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
12 Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser
Leasingkontrakter
Indenfor 1 ar 1.160 1.197 396 420
Mellem 1 og 5 ar 956 1.513 238 328
2.116 2.710 634 748

Moderselskabet har afgivet stgtteerkleringer overfor datterselskaber.

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernvirksomheder. Som administrationsselskab heafter
selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder for selskabsskatter og
kildeskatter m.v. inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter m.v. udggr 0 tkr. pr. 31. december 2014.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

Moderselskabet er sambeskattet med udenlandske datterselskaber og filialer.
Genbeskatningsforpligtelsen pé 13,3 mio.kr. er ikke indregnet i arsrapporten pr. 31. december 2014, idet
forpligtelsen ikke forventes udlgst.

Sikkerhedsstillelser

I materielle anlegsaktiver med en bogfart vaerdi pa 9,7 mio.kr. er der tinglyst ejerpantebreve pa 35 mio.kr.
Ejerpantebrevet er i selskabets besiddelse.

Fglgende aktiver er stillet til sikkerhed for andre:

Ejerpantebrev, 3. mio. kr., i grunde og

bygninger med en regnskabsmassig

veerdi pa 472 534 472 534
Til sikkerhed for retablering af

lerarealer er deponeret obligationer
nom. 5.869 tkr., med en

regnskabsmeassig verdi pa 6.254 2417 6.254 2417

Til sikkerhed for langfristet gald til

kreditinstitut er der stillet sikkerhed i

grunde og bygninger med en

regnskabsmeassig veerdi pa 32,8 15.014 0 15.014 0

Til sikkerhed for retablering af

lerarealer er der stillet bankgaranti 145 151 0 0

Til sikkerhed for retablering af

lerarealer er deponeret likvide midler 908 4.295 908 4.295
22.793 7.397 22.648 7.246




Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
13 Medarbejderforhold
Gager og lgnninger 64.557 63.133 43.608 39.515
Pensioner 6.030 5.837 4.094 3.641
Andre omkostninger til social sikring 2.351 2.694 1.117 1.280
72.938 71.664 48.819 44.436

Gager og lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring fordeles pd fglgende poster:

Produktion 50.369 49.474 48.628 44.346
Distributionsomkostninger 13.386 13.399 0 0
Administrationsomkostninger 9.183 8.791 191 90

72.938 71.664 48.819 44.436

Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 149 154 107 104

I personaleomkostninger indgér gager til moderselskabets direktion og bestyrelse med 321 tkr.
(2013 399 tkr.)
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14

15

16

Nertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Pipers Teglvarker A/S har ingen nertstiende parter med bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Fglgende aktionzrer er noteret i selskabets aktiefortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af aktiekapitalen:

VGH 1 ApS, Aalborg
VGH 2 ApS, Aalborg

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger pi immaterielle og materielle anlegsaktiver
Avance ved afhaendelse af anlegsaktiver

Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestrgmsopggrelse - 22ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrer og anden gald

Koncern
2014 2013
DKK 1.000 DKK 1.000

Sl -2.634
3.374 3.967
13.006 15.213
-1.611 -4.858
-5.346 -6.490
79 136
8.985 5.334
11.514 6.288
-146 -5.231
-10.951 -1.284
417 =227
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