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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespéitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for M.
Briinner Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 7. september 2015

Direktion

I's
Elin Bri’uM
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i M. Briinner Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for M. Briinner Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2014 - 30. juni 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udforer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, nanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

[\
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 7. september 2015

Thornton
Stalsautorikeret Revisionspartnerselskab

Seren P nlsehx
statsautoriseret reviso
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet M. Briinner Holding ApS
Billedvej 6
2150 Nordhavn
CVR-nr.: 2629 16 90
Stiftet: 25. oktober 2001
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Direktion Elin Briinner
Revision
Dattervirksomhed Brdr. C. & M. Briinner A/S, Nordhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal for koncernen

2014/15 2013/14

t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 18.355 21.990
Resultat af ordinzr primar drift 7.284 13.281
Finansielle poster, netto 1.777 3.354
Arets resultat 6.937 12.378
Balance:
Balancesum 61.228 58.156
Egenkapital 44.627 37.740
Pengestremme:
Driftsaktivitet 9.421 6.773
Investeringsaktivitet 4.050 -6.672
Finansieringsaktivitet -50 -97
Pengestromme i alt 13.421 4
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 12 12
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 72,9 64,9
Egenkapitalforrentning 16,8 65,6

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefa-
linger & Nogletal 2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

M. Briinner Holding ApS - Arsrapport for 2014/15 5




Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens vasentligste aktivitet har i lighed med tidligere &r bestéet i engroshandel i ind- og udland.

Usazdvanlige forhold
Der har i regnskabséret ikke vaeret uszdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Der har i regnskabséret ikke veeret usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger 6.937 tkr. mod 12.378 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillen-
de.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Briinner Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har @ndret anvendt regnskabspraksis for indregning af foreslaet udbytte for regnskabsiret,
saledes at det foreslaede udbytte indregnes som en s@rskilt geeldsforpligtelse i arsregnskabet.

Resultat og balancesum er upavirket af ndringen, mens egenkapitalen for 2014/15 er faldet med 50 t.kr.
mod 50 t.kr.i2013/14.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste ér.
Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

~
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gzldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at v&-
re investeringsaktiver méles til kursen pé transaktionsdagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden M. Briinner Holding ApS samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori M. Briinner Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 &r. Negative forskelsbelob (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgrensningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et beleb svarende til handelsvaer-
dien af ikke-monetxre aktiver, der efterfolgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-moneteere
aktivers gennemsnitlige levetid.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige ver-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, ndring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjlpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder irets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

M. Briinner Holding ApS - Arsrapport for 2014/15 9



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervitksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi ind-
regnes uden vzrdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udgor mak-
simalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
szttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Vzrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter M. Briinner Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™ eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestrsmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrorende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter zndringer i sterrelse eller sammensztning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pé rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de verdipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for vardizndringer.

Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger &
Nogletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet siledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Modervirksomhed Koncern
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Note kr. t.kr. kr. tkr.
Bruttofortjeneste 0 0 18.354.921 21.990
1 Personaleomkostninger 0 0 -9.377.455 -6.871
2 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver -1.172.808 -1.173 -1.693.185 -1.838
Driftsresultat -1.172.808 -1.173 7.284.281 13.281
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 6.426.633 10.879 0 0
Andre finansielle indtegter 1.870.981 3.416 1.870.981 3.416
@vrige finansielle
omkKostninger -34.800 -8 -94.056 -62
Resultat for skat 7.090.006 13.114 9.061.206 16.635
3 Skat af érets resultat -153.171 -736 -2.124.371 -4.257
Arets resultat 6.936.835 12.378 6.936.835 12.378
Forslag til
resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 49.900 50
Overfores til overfort
resultat 6.886.935 12.328
Disponeret i alt 6.936.835 12.378
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Balance 30. juni

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
Note kr. t.kr. kr. tkr.
Anlzegsaktiver
4 Koncerngoodwill 0 0 3.518.335 4.691
Immaterielle anlagsaktiver
ialt 0 0 3.518.335 4,691
5 Grunde og bygninger 0 0 296.502 523
6 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 0 0 1.070.078 1.364
Materielle anlegsaktiver i
alt 0 0 1.366.580 1.887
7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 9.396.156 24.142 0 0
Finansielle anlagsaktiver i
alt 9.396.156 24.142 0 0
Anlazegsaktiver i alt 9.396.156 24.142 4.884.915 6.578
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Balance 30. juni

Aktiver

Omsztningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender 1 alt

Andre veerdipapirer og
kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Oms=etningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 0 3.308.687 3.642
0 0 3.308.687 3.642
0 0 9.147.602 10.992
20.000.000 6.500 2.532.255 5.979
0 2 129.683 287
20.000.000 6.502 11.809.540 17.258
11.213.933 14.087 11.213.933 14.088
11.213.933 14.087 11.213.933 14.088
22.032.189 34 30.010.688 16.590
53.246.122 20.623 56.342.848 51.578
62.642.278 44,765 61.227.763 58.156
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Balance 30. juni

Passiver
Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 250.000 250 250.000 250
10 Overfeort resultat 44.376.751 37.490 44.376.751 37.490
Egenkapital i alt 44.626.751 37.740 44.626.751 37.740
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt
skat 0 0 87.760 125
Hensatte forpligtelser i alt 0 0 87.760 125
Gldsforpligtelser
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 0 0 12.958.833 16.209
Geld til tilknyttede
virksomheder 17.845.765 6.311 0 0
Selskabsskat 119.862 666 2.128.243 2.757
Anden gzld 0 -2 1.376.276 1.275
Forslag til udbytte for
regnskabséret 49.900 50 49.900 50
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 18.015.527 7.025 16.513.252 20.291
Geldsforpligtelser i alt 18.015.527 7.025 16.513.252 20.291
Passiver i alt 62.642.278 44.765 61.227.763 58.156
11 Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Nertstaende parter
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Pengestroemsopgeorelse 1. juli - 30. juni

Note

14
15

Arets resultat
Reguleringer
ZEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordiner drift

Betalt selskabsskat

Pengestreamme fra driftsaktivitet
Kb af finansielle anlagsaktiver
Kb af finansielle oms®tningsaktiver

Salg af finansielle oms#tningsaktiver
Modtagne udbytter

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Udbetalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. juli 2014
Likvider 30. juni 2015

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 30. juni 2015

M. Briinner Holding ApS -

Koncern
2014/15 2013/14
kr. t.kr.
6.936.835 12.378
2.194.015 2.982
2.632.315 -8.278
11.763.165 7.082
60.422 3.416
-94.056 -62
11.729.531 10.436
-2.308.643 -3.663
9.420.888 6.773
0 -13.400
-999.319 -7.655
5.049.229 14.383
0 0
4.049.910 -6.672
-50.000 -97
-50.000 -97
13.420.798 4
16.589.890 16.586
30.010.688 16.590
30.010.688 16.590
30.010.688 16.590
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Noter
Modervirksomhed Koncern
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
kr. t.kr. kr. tkr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 0 0 9.022.071 6.510
Andre omkostninger til
social sikring 0 0 82.486 88
Personaleomkostninger i
gvrigt 0 0 272.898 273
0 0 9.377.455 6.871
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 0 0 12 12
2.  Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pa
koncerngoodwill 1.172.808 1.173 1.172.808 1.173
Afskrivning pa bygninger 0 0 226.113 225
Afskrivning pé andre
anleg, driftsmateriel og
inventar 0 0 294.264 204
Fortjeneste eller tab ved
salg af materielle
anlegsaktiver 0 0 0 236
1.172.808 1.173 1.693.185 1.838
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 153.197 718 2.161.578 4.307
Arets regulering af udskudt
skat 0 0 -37.181 -66
Regulering af tidligere ars
skat -26 18 -26 16
153.171 736 2.124.371 4.257
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Noter

Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncerngoodwill
Kostpris 1. juli 2014
Tilgang i arets lob
Kostpris 30. juni 2015

Af- og nedskrivninger 1.

juli 2014
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.

juni 2015

Regnskabsmaessig vaerdi

30. juni 2015

Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2014
Tilgang i arets leb
Kostpris 30. juni 2015

Af- og nedskrivninger 1.

juli 2014
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.

juni 2015

Regnskabsmaessig veerdi

30. juni 2015
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Modervirksomhed Koncern

30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
kr. t.kr. kr. tkr.

0 0 5.863.951 0

0 0 0 5.864

0 0 5.863.951 5.864

0 0 -1.172.808 0

0 0 -1.172.808 -1.173

0 0 -2.345.616 -1.173

0 0 3.518.335 4.691

0 0 4.004.541 3.951

0 0 0 54

0 0 4.004.541 4.005

0 0 -3.481.926 -3.257

0 0 -226.113 =225

0 0 -3.708.039 -3.482

0 0 296.502 523
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
kr. t.kr. kr. tkr.
6. Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2014 0 0 3.040.667 4.118
Tilgang i arets leb 0 0 0 1.237
Afgang i arets lab 0 0 0 -2.315
Kostpris 30. juni 2015 0 0 3.040.667 3.040
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2014 0 0 -1.676.325 -2.973
Arets afskrivninger 0 0 -294.264 -204
Af-/nedskrivninger,
afh@ndede aktiver 0 0 0 1.501
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2015 0 0 -1.970.589 -1.676
Regnskabsmaessig vaerdi
30. juni 2015 0 0 1.070.078 1.364
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Noter
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
kr. tkr. kr. tkr.
7. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2014 16.725.000 3.325 0 0
Tilgang i arets lob 0 13.400 0 0
Kostpris 30. juni 2015 16.725.000 16.725 0 0
Opskrivninger 1. juli 2014 8.590.139 4211 0 0
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 6.426.633 10.879 0 0
Udbytte ) -20.000.000 -6.500 0 0
Opskrivninger 30. juni
2015 -4,983.228 8.590 0 0
Afskrivninger pa goodwill
1. juli 2014 -1.172.808 0 0 0
Arets afskrivninger pa
goodwill -1.172.808 -1.173 0 0
Afskrivninger pa goodwill
30. juni 2015 -2.345.616 -1.173 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
30. juni 2015 9.396.156 24.142 0 0
I regnskabsposten indgar
goodwill med 3.518.335 4.691 0 0
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Brdr. C. & M. Briinner A/S Nordhavn 100 %
8. Periodeafgrznsnings-
poster
Forudbetalt forsikring 0 0 58.103 54
Periodeafgraensningsposter 0 2 0 2
Andre
periodeafgransningsposter 0 0 71.580 231
0 2 129.683 287
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Noter
Modervirksomhed Koncern
30/6 2015 30/6 2014 30/6 2015 30/6 2014
kr. t.kr. kr. tkr.
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli
2014 250.000 250 250.000 250
250.000 250 250.000 250
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli
2014 37.489.816 25.162 37.489.816 25.162
Arets overforte overskud
eller underskud 6.886.935 12.328 6.886.935 12.328
44.376.751 37.490 44.376.751 37.490
11. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
12. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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Noter
13. Nzrtstiende parter
Ejerforhold

14.

15.

Folgende er noteret i modervirksomhedens fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne

eller minimum 5 % af selskabskapitalen:
Elin Briinner, Fredensvej 55, 2970 Horsholm

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Kursregulering, verdipapirer

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandergeld og anden gald

1.693.185 1.838

-1.623.541 -3.113
2.124.371 4.257

2.194.015 2.982

333.168 2.439

5.449.502 -2.624

-3.150.355 -8.093
2.632.315 -8.278
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