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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLAERING

Til anpartshaverne i SlipCon Production ApS

Pategning pé &rsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for SlipCon Production ApS, for regnskabséaret 2012, omfattende anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation

i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intem kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighedeme, men ikke at udtrykke

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens inteme kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede

praesentation af &rsregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Forbehold
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling, pr. den 31-12-12, samt af resultatet af selskabets aktiviteter, for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012,

i overensstemmelse med &rsregnskabsloven..
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

~
Viby J, den /47 Y 2013
DanSam Revisio

Registrer  revisor
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LEDELSENS ARSBERETNING
Beskrivelse af ussedvanliqe forhold der kan pévirke indregning og méling

Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgiende er omtalt.

Beskrivelse af veesentlige vurderinger
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af veesentlige skon
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af risikoforhold
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af virksomhedens hovedaktivitet

SlipCon Production ApS fremstiller og handler med slibevearktojer bl.a. til mebel -, stal - og plastindustrien.

Beskrivelse af virksomhedens aktiviteter og skoniomiske forhold

Resultatet for drene 2012
Resultateme dette og foregéende ar har udviklet sig sdledes 1.346.487

Resultatet har i det forlebne &r svaret til forventningerne og méa betegnes som tilfredsstillende.

Rsultatet i det tidligere ar svarede til forventningeme og mé betegnes som utilfredsstillende.

Egenkapitalforhold
Den samlede kapital udger, efter overforsel af &rets resultat, og efter fradrag af selskabsskat.

kr. 535.697

Forsknings og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings eller udviklingsaktiviteter.

Vedr. ejerforhold
Vedrerende ejerforhold henvises til note 6.

Omtale af betydningsfulde heendelser efter regqnskabsérets afslutning

Der er, efter ledelsen skon, ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsérets udleb, som
veesentlig vil kunne forrykke virksomhedens skonomiske stilling.

-810.790
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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Ledelsen har i dag behandlet og vedtaget &rsregnskabet, for aret 2012.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af

virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsten den L RPN 5 2013

Direktor
Jette Lundum

%e)d{‘@ da e on
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REGNSKABSPRAKSIS 2012 2011

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med den intemationale standard, og yderligere krav ifelge dansk
regnskabslovgivning, samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis, og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er i ovrigt aflagt efter regnskabsklasse B. Artsopdelt balance.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omsaetning ikke af 4rsregnskabet.

Generelt om indregning og méling.
I resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser.
Omkostningeme indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag4 selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be-eller afkreefter forhold, der eksisterede p#& balancedagen.

Generelt om visning af talveerdier
De medtagne talveerdier under beskrivelse af regnskabspraksis indeholder to tal nemlig dette ar til venstre

samt sidste &r til hejre.

Nettoomseetning
Omszetning opgeres altid efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indteegter fra salg af handelsvarer oq feerdigvarer

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indgar i nettoomseetningen pa tidspunktet for leveringen og
risikoens overgang safremt indteegten kan opgeres palideligt.

Periodeafgreensningsposter 51.178 88.724
Omszetningen omfatter arets fakturerede arbejder. Udgifter er periodiseret til regnskabsperioden.

Bruttofortjeneste 7.810.887 4.263.169
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32, fremgér selskabets omsaetning ikke af Arsregnskabet.

Personaleomkostninger 2.291.135 2.497.568
Indeholder samtlige omkostninger til personale til administrattion og produktion.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2012 2011
Andre driftsomkostninger 3.124.844 3.618.721

Indeholder andre driftsomkostninger til lokale, reparation og vedligeholdelse, forsikringspreemier, honorar til
ekstemn assistance, rengeringsassistance m.v.

Finansielle poster

Andre finansielle indtsegter 76.085 15.935
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder -266.551 -355.595
Andre finansielle omkostninger -72.488 -224.291

Finansielle indteegter og omkostninger er indregnet i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséaret,
Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger, beregnede renter, finansiel leasing samt tilleeg og godt-
gorelser under A/C skatteordningen m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder tillige renter, provisioner for faste lanetilsagn, kursgevinster

og -tab vedrerende andre vesrdipapirer, tilgodehavender, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser mv. I det omfang det forefinde medtages realiserede og urealiserede gevinster
og tab vedrerende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som sikringsaftaler. Sikringsaftaler fores
direkte pa egenkapitalen.

Ekstraordineere indteegter og omkostninger 0 144.000

Indeholder indtsegter og omkostninger, som hidrerer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den
ordineere drift, og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter.

Selskabsskat 515.050 0
Betalt skat i dret 0 49.204

Selskabsskatten er et udtryk for skatten af arets resultat.
Selskabsskatten for indkomstaret 2012 er beregnet med 25 %, med tillzeg af renter.
Betalt skat i aret er et udtryk for den i &ret betalte skat.

BALANCEN
Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Forsknings- og udviklingsomkostninger 220.000 440.000

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linieert over den
forventede gkonomiske levetid, normalt 5 ar, dog maksimalt 20 &r.

Posten testes ultimo regnskabséaret for veerdiforringelse, og nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige veaerdi. Ved den arlige nedskrivningstest af forsknings-og udviklingsomkostninger
foretages skon over, hvorledes de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som knytter sig her-

til, vil veere i stand til at generere tilstraekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understotte vaerdien heraf.
fremtiden til at understette veerdien heraf.

Skennet over den fremtidige frie nettopengestrem baseres p& budgetter og forretningsplaner for de kommende fem ar.
Safremt et nedskrivningsbehov bliver identificeret foretages en nedskrivningstest for det enkelte udviklinghsprojekt.
Nedskrivningstesten udarbejdes p& baggrund af forskellige faktorer herunder projektets anvendelse i fremtiden,
nutidsveerdien af den forventede fremtidige indtjening samt rente og risici

Afskrivning der overstiger en periode pa over 5 ar sker nar der pa erhvervelsestidspunktet forventes en lang indtje-
ningsprofil, der i neerveerende sag er sat til det normale, nemlig 5 &r, og begrundelsen herfor er foretaget jfr. ARL § 53
stk 2, nr. 1 litra c.

Egenkapitalandelen forventes at veere faldende i relation til selskabets fremtidige kapitalstruktur.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2012 2011

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleeg 94.608 127.496
Produktionsanleeg og maskiner indregnes til kostpris, med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og direkte tilknyttede omkostninger, herunder omkostninger til klargering og levering.
Der indregnes ikke renter.

Produktionsanleeq (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris, reduceret med eventuel restveerdi og nedskrivninger, og fordeles
lineeert over aktivernes forventede brugstid, og udger i ovrigt:

Indretning af lejede lokaler max. 10 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Afslkrivning p4 et anlaegsaktiv padbegyndes, nar det tages i brug, og forste 4r medtages afskrivning i brugsperioden
i maneder.

Nyanskaffelser, med en kostpris p4 under 12.300, omkostningsferes fuldt ud i anskaffelsesaret.

Materielle anleegsaktiver, som er leasede, og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles pa samme made

som ejede aktiver.

Varebeholdninger 1.068.662 1.366.322
Maling af varebeholdninger sker til kostpris, beregnet p4 grundlag af vejede gennemsnitspriser, FIFO metoden, eller
nettorealisationsveerdi hvis denne er lavere. Der er ikke indregnet indirekte produktionsomkostninger heri.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg 1.859.490 1.958.118

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris fratrukket tab ved veerdiforringelse, som folge af manglende betalings-
evne. Skon over tab foretages p4 baggrund af kundernes betalingsevne, historiske oplysninger om betalingsmenstre
og dubisse tilgodehavender samt kundekoncentrationer. Kundemes kreditveerdighed og modtagne sikkerheder samt
okonomiske konjunkturer i selskabets afssetningskanaler. Foretagne skon opdateres, safremt debitorernes betalings-
evne eendres. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstreekkelige til deekning af tab. Den ekonomiske usikker-
hed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab p4 dubiese tilgodehavender, anses for at veere begreenset.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 773.750

Tilgodehavender méles til pAlydende veerdi med fradrag af eventuelle hensettelser til imedegéelse af tab, der opgeres
efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstraekke-
lige til deelming af tab. Den okonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubi-

ose tilgodehavender, anses for at veere begreenset.

Andre tilgodehavender 2.236.165 2.293.863
Tilgodehavender maéles til palydende veerdi med fradrag af eventuelle henssaettelser til imodegéaelse af tab, der
opgeres efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger
er tilstreekkelige til deekning af tab. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegaelse
af tab pa dubiese tilgodehavender, anses for at vaere begreenset.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2012 2011
Udskudte Skatteaktiver 17.366 -566.173

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettiget skattemsaessigt underskud males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser, inden for samme juridiske skatteenhed. Eventueller udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgreensningsposter, aktiver 51.178 88.724
Males til pAlydende veerdi, og omfatter forudbetalinger til leveranderer, der vedrerer omkostninger i det efterfelgende Aar.

PASSIVER

Udskudt skat "] 0

Males efter den balanceorienterede geseldsmetode, af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte-
meassige veerdier, af aktiver og forpligtelser, opgjort p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-
vis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pé& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af eendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r anvendes en skattesats pa 25 %.

Den beregnede skat er séledes et udtryk for den skat, der vil falde til betaling ved realisation af aktiverne til den
regnskabsmaessige veerdi, samt visse forpligtelser, og opgeres pa grundlag af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier pa aktiver og forpligtelser.

Geeld til kreditinstitutter 6.601 1.519.983
Geeld til kreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi. Dagsveerdien af geeld til kredit-
institutter svarer seedvanligvis til nominel vaerdi.

Leverandgrer af varer og tienesteydelser 377.496 297.234
Geeldsforpligtelser til leveranderer af varer og tjenesteydelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaelds-

forholdet.
Efterfelgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Geeld til tilknyttede virksomheder 5.647.297 6.844.267
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfelgende opgores de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gseldsforpligtelser, samt for
variable forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Anden geeld 162.602 436.786

@vrige geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2012 2011

Pengestremsopggrelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret, fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for arets forskydning i likvide midler ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgoeres som &rets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte selskabsskatter
samt eendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter kab og salg af materielle og finansielle anleegsaktiver reguleret for eendringer
i tilgodehavender og geeld vedrerende nsvnte poster.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktioneerer samt optagelse af og afdrag
pa langfristetede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger og kortfristet pengeinsti-
tutgeeld.

10
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RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 01.01.2012 - 31.12.2012

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Eksterne omkostninger

RESULTAT FOR AFSKRIVNING OG RENTER

AFSKRIVNING
Udviklingsomkostninger
Seerlige installationer
Driftsmidler

RESULTAT FOR RENTER

Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

ORDINZERT RESULTAT

Ekstraordinzere poster
RESULTAT F@R SKAT

Regulsering udskudt skat
Regulering skat tidligere ar
Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Til disposition:
Dette &rs resultat
Resultat foregéende &r

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort som resultat

Disponeret i alt

2012 2011
7.810.887 4.263.169
-2.291.135 -2.497.568
-3.124.844 -3.618.721
2.394.908 -1.853.120
-220.000 -220.000
-93.075 -89.685
-32.888 -22.487
2.048.945 -2.185.292
0 0

76.085 15.935
-266.551 -355.595
-72.488 -224.291
1,785.991 -2.749.243
0 -144.000
1.785.991 -2.893.243
-583.639 740.923
669.085 0
-515.050 0
1.346.487 -2.1562.320
1.346.487 -2.152.320
-945.790 1.206.530
400.697 -945.790

0 0
1.346.487 -2.152.320
1.346.487 -2.162.320

11
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BALANCE

AKTIVER

Udviklingsprojekter under udferelse
Udviklingsomkostninger

Depositum lokaler

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Seerlige installationer
Indretning lejede lokaler
Telmiske anleeg og maskiner
MATERILLEANLEGSAKTIVER

ANLZEGSAKTIVER I ALT

Varelager
BEHOLDNINGER I ALT

Tilgodehavender fra salg & tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter
TILGODEHAVENDER I ALT

Likvide beholdninger

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT
AKTIVER I ALT

31-12-12 31-12-11
220.000 440.000

0 0

0 0

220.000 440.000
49.586 12.618
513.278 600.277
94.608 127.496
657.472 740.391
877.472 1.180.391
1.068.662 1.366.322
1.068.662 1.366.322
1.859.490 1.958.118
0 773.750
2.236.165 2.293.863
0 0

51.178 88.724
4.146.833 5.114.455
1.169.142 60.139
1.169.142 60.139
6.384.637 6.540.916
7.262.109 7.721.307

12
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BALANCE

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overkurs ved stiftelse
Overfort resultat
Skyldig udbytte
EGENKAPITAL I ALT

Henseettelser til udskudt skat
HENSZATTELSER I ALT

Kreditinstitutter
Heraf kort del af lang geeld
LANGFRISTET GZELD I ALT

Kort del af lang geeld

Leverandorer af varer & tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTET GZALD I ALT

GZELD I ALT

PASSIVER I ALT

I alt forfalder inden 5 &r
I alt forfalder efter 5 ar. kr.

Sikkerhedsstillelser & kautioner
Garantiforpligtelser

DanSam

125.000 125.000

10.000 10.000

400.697 -945.790

0 0

535.697 -810.790

17.366 -566.173

17.366 -566.173

6.601 1.519.983

0 0

6.601 1.619.983

0 0

377.496 297.234

5.647.297 6.844.267

515.050 0

162.602 436.786

6.702.445 7.578.287

6.709.046 9.098.270

7.262.109 7.721.307
6.702.445
6.601
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PENGESTROMSANALYSE FOR PERIODEN 01.01.2012 - 31.12.2012
Arets resultat efter skat

Arets afskrivninger tilbagefert

Andre reguleringer tilbagefert

Finansieringsindteegter fra tilknyttede virksomheder tilbagefart
Andre finansieringsindteegter tilbagefort
Finansieringsomkostninger til tilkmyttede virksomheder tilbagefert
Andre finansieringsomkostninger tilbagefert

Pengestremme fra driften for finansielle poster

Finansieringsindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansieringsindtaegter
Finansieringsomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansieringsomkostninger

Afsat til udbytte i aret, ekstraordingert udbytte dette &r

Pengestremme fra driften

Nettolikviditet fra Imatrielle anleegsaktiver

Nettolikviditet fra anleegsaktiver

Tillagt virkning af afskrivninger samt op og nedskrivninger
Nettolikviditet fra finansielle anlegsaktiver

Nettolikviditet fra beholdninger

Nettolikviditet fra tilgodehavender

Nettolikviditet fra Andre transaktioner

Nettolikviditet fra regulering fra sidste ars afskrivning

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Nettolikviditet fra henseettelser til udbytte

Nettolikviditet fra hensattelser

Nettolikviditet fra realkreditinstitutter og Kreditinstitutter
Nettolikviditet fra leverandoarer af varer og tjenesteydelser
Nettolikviditet fra geeld til tilknyttede virksomheder
Nettolikviditet fra skyldige skatter

Nettolikviditet fra andre skyldige poster

Nettolikviditet fra andre kortfristede gaeldsforpligtelser
Anvendt til kapitalforhejelse/nedseettelse

Anvendt / fremskaffet ved andre kapitaleendringer

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Likvide midler primo
Andring i likvide midler
Likvide midler ultimo

Eller:

Pengestremme fra driften

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Summen heraf er lig med sendringer i likvide midler

1.346.487
345.963

0

0

-76.085
266.551
72.488
1.955.404

0

76.085
-266.551
-72.488

0
1.692.450

-43.044

0

0

297.660
967.622

0

0
1.222.238

0

583.539
-1.5613.382
80.262
-1.196.970
-144.035
-274.184
659.085

0

0

-1.805.685

1.692.450
1.222.238
-1.805.685
1.109.003

-2.162.320
332.172

0

0

-15.935
355.595
224.291
-1.256.197

0

15,835
-356.595
-224.291

0
-1.820.148

-12.000
46.662

0

0

625.274
6.050.453
0

0
6.710.389

0

-740.923
113.567
-26.292
-4.243.589
-109.750
-19.383

0

0

0
-5.026.370

196.268
-136.129
60.139

-1.820.148
6.710.388
-5.026.370
-136.129
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og méling

Vesentlige vurderinger

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer

Ledelsen udferer veesentlige regnskabsmaessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Indteegter fra salg
af handelsvarer og feerdigvarer indgér i nettoomseetningen pa tidspunktet for leveringen og risikoens overgang safremt
indteegten kan opgeres péalideligt.

Vesentlige sken
Opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kreever vurderinger, sken og forudseetninger

om fremtidige begivenheder. De foretagne skon er baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige efter omsteendighedeme, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudssetningeme kan veere ufuld-
steendige eller unojagtige, og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske udfald afviger fra disse skon.

Usikkerhed ved indregning og méling
Usikkerheden knytter sig til maling af felgende aktiver.:

Immaterielle anleegsaktiver 220.000
Varebeholdninger 1.068.662
Tilgodehavende fra salg 1.859.490
Tilgodehavender i alt 4.146.833

Det er ledelsens opfattelse at der ikke er veesentlig usikkerhed ved indregning og méling af disse aktiver.

Risikoforhold

Immaterielle anleegsaktiver 220.000
Risikoen kan veere at immaterielle anleegsaktiver ikke kan kan afheendes til den forventede aktuelle dagsvaerdi hvilket vil fa

indflydelse pa resultatet, og egenkapitalen.

Varebeholdninger 1.068.662
Risikoen kan veere at varelager ikke kan afhendes til den aktuelle dagsveerdi hvilket vil f4 indflydelse pa resultatet og

egenkapitalen.

Tilgodehavende fra salg 1.859.490
Risikoen kan veere at debitoreme ikke kan foretage indbetaling af de skyldige belgb, hvilket vil fa indflydelse pa resultatet og

egenkapitalen. Den skonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab p4 dubisse tilgodehavender,
anses dog af ledelsen for at veere begreenset.

Tilgodehavender i alt 4.146.833
Risikoen kan veere at debitoreme ikke kan foretage indbetaling af de skyldige belab, hvilket vil f4 indflydelse pa resultatet og

egenkapitalen. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubiese tilgodehavender,
anses dog af ledelsen for at veere begresenset.
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN (fortsat)

Likviditets-risici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke er i stand til lsbende at opfylde sine forpligtelser som folge af mang-
lende evne til at realisere aktiver eller opna tilstraekkelig finansiering.

Selskabet sikrer, og arbejder mélrettet pa at der opretholdes en steerk likviditet, sdledes at de finansielle forpligtelser
labende kan opfyldes under bade normale forhold og under szrlig belastning. Selskabet har til opgave at sikre, at der
altid eksisterer et betydeligt likviditetsberedskab ved en kombination af likviditetsstyring, ikke-garanterede og garante-
terede kreditfaciliteter og andre galdsinstrumenter.

Kreditrisici 4.146.833

Kreditrisici relateret til tilgodehavender opstéar, nar virksomheden foretager salg, som ikke er forudbetalt.

Det er selskabets politik at afdaekke betalingsusikkerheder i form af, bankgarantier, kreditforsikring, og lignende,

i storst muligt omfang.

Modtaget sikkerhed indgér i vurderingen af en eventuel nedskrivning til imedegaelse af tab. Selskabets kunders kredit-
vaerdighed undersoeges i forbindelse med kontraktindgéelse, eller pAbegyndelse af kundeforholdet.

I de tilfelde hvor kunden ikke har en betryggende credit-rating foretages en yderligere detaljeret gennemgang
af kundens kreditveerdighed forinden kundeforholdet padbegyndes.

QGvrige risici og generelle risici

Det er ledelsens opfattelse at der ud over almindeligt forekomne risici ikke er seerlige risikoforhold der herudover ber omtales.

Virksomhedens situation det kommende &r

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende ar.

Ledelsen har vurderet de nuverende ordre de kontraktlige aftaler der er indgaet, samt den finansielle situation
selskabet for tiden har.

Selskabets ledelse er i god dialog med pengeinstitutet og forventer at den nuvarende kredit opretholdes.

Det er ledelsens overbevisning at vitksomheden de neeste 12 maneder, vil have gode muligheder for at ege indtjeningen
og udvikle virksomheden.

P& dette grundlag afleegges &rsrapporten ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

NOTE 2 PERSONALEQOMKOSTNINGER 2012 2011
Lonninger / gager 1.851.545 2.204.201
Lonrefusioner -54.868 -3.105
Sociale omkostninger 404.154 197.838
Andre personaleomkostninger 81.373 92.548
Arbejdstej 8.931 6.086
Altiveret udviklingsomkostninger 0 0
Befordringsgodtgerelse 0 0

2.291.135 2.497.568

8 heltidspersoner har veeret beskeeftiget i indevaerende &r i selskabet.
Der er ingen pensionsforpligtelser over for ledelse, nuvaerende eller tidligere medarbejdere.
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NOTE 3 ANLAEGSOVERSIGT Indretning Udviklings- Seerlige Tekniske anlaeg
lejede lokaler omkostninger installationer og maskiner
Anskaffelsessum, primo 869.984 1.100.000 26.859 173.468
Arets afgang 0 0 0 0
Avets tilgang - 0 0 43.044 0
Anskaffelsessum, ultimo 869.984 1.100.0_00 69.903 173.468
Afskrivninger, primo -269.707 -660.000 -14.241 -45.972
Overfort afskrivn. primo 0 0 0 0
Afskrivninger, afgang 0 0 0 0
Arets afskrivning 3 -86.999 -220.000 -6.076 -32.888
Afskrivninger, ultimo -356.706 -880.000 -20.317 -78.860
Bogfart veerdi, ultimo 513.278 220.000 49.586 94.608
Afskrivnings % 10% 20% 10% 20%
NOTE 4 EKSTRAORDINZARE POSTER 2012 2011
Avance salg driftsmidler 0 144.000
0 144.000
NOTE 5 SELSKABSSKAT
Saldo primo 0 49.204
- Betalt/modtaget i &rets leb 0 -49.204
0 0
Regulering af skat tidligere ar (sambeskatning/skattemeessig veerdi underskud) -659.085 0
Selskabsskat dette ar 515.050 0
-144.035 0
I arets leb er indbetalt a/c selskabsskat med
kr. 0
NOTE 6 UDSKUDT SKAT
Grundlaget for den udskudte skat kan opgeres til kroner 69.462 er beregnet med 256 %

eller afrundet 17.366
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NOTE 7 EGENKAPITAL

Anpartskapital

Selskabets virksomhedskapital er opdelt i 125 anparter a' 1.000 kr.
Folgende anpartshavere ejer mere end 10 % af anpartskapitalen :
SlipCon Holding Intemational ApS, Toftegardsvej 20, 8370 Hadsten
OVERFORT RESULTAT:

Overskud tidligere &r

Overfort arets resultat

Heraf afsat til udbytte
Saldo ultimo

NOTE 8 SIKKERHEDER & KAUTIONER

Ejerpant i driftsmidler og goodwill med kr. 500.000,- meddelt Sparekassen Kronjylland.

Andre sikkerheder uden for selskabet.

2012-12-31

125.000

18

2011-12-31

125.000

125.000

125.000

-945.790
1.346.487
0

1.206.530
-2.152.320
0

400.697

-945.790

Selvskyldnerkaution uden limitering stillet af Jette & Poul Lundum overfor Sparekassen Kronjylland.

Ejerpant i Toftegardsvej 18 med kr.1.550.000,- meddelt Sparekassen Kronjylland.
Ejerpant i Toftegardsvej 20 med kr. 350.000,- meddelt Sparekassen Kronjylland.
Ejerpant i Toftegardsvej 20 med kr. 2.400.000,- meddelt Sparekassen Kronjylland.

Ejerpant i to berstemaskiner Zahoransky 2004 og 2006 med kr.1.500.000,- meddelt Sparekassen Kronjylland.
Ejerpant i Fadal CNC bearbejdningscenter 1996 med kr. 515.000,- meddelt Sparekassen Kronjylland.

NOTE 9 LEASINGS & ANDRE FORPLIGTELSER

Der er ikke indgé4et leasingsforpligtelse.

NOTE 10 NARTSTAENDE PARTER

SlipCon Holding International ApS, Toftegardsvej 20, 8370 Hadsten

Transaktioner :

Der har i indeveerende rapportar veeret transaktioner med neertstdende parter vedr.:

Leje af vaerkstedshal hos hovedaktioneer, pa almindelige markedsvilkar med kr.
Udlejning af maskiner pa almindelige markedsvilkar med kr.

Betaling af Royalty med kr.

Hovedaktioneer

246.000

1.537.313

160.084



