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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrappor-
ten for 2012 for Havila A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Aars-

regnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmas-

sig, saledes at rapporten giver et retvisende billede af

selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt

resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-

kendelse.

Nyborg, den 1. maj 2013
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Havila A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Havila A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2012, der omfatter
regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendigt for at udarbejde et
arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette
regnskab pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisor lovgivning. Disse standarder kraver, at vi over-
holder etiske krav samt planleegger og udferer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnska-

bet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis for belgbene og oplysninger-
ne i regnskabet. De valgte revisionshandlinger athan-
ger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risiciene for vesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved

disse risikovurderinger overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
regnskab, der giver et retvisende billede, med henblik
pa at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksom-
hedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om den regnskabspraksis, som ledelsen
har anvendt, er passende, og om de regnskabsmeessige
sken, som ledelsen har udevet, er rimelige, samt en
vurdering af den samlede praesentation af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregn-
skabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet

Kgbenhavn, den 1. maj 2013
MAZARS

statsautoriseret revisionspartnerselskab




LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er forvaltning af verdipapir-
beholdning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Omstdende falger selskabets &rsrapport for 2012, om-
fattende resultatopgerelse, balance og noter. Arets
resultat andrager tkr. 321 og egenkapitalen udger
tkr. 9.999. Bestyrelsen foreslar et udbytte pa tkr. 97.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning, som veasentligt vil kunne pavirke sel-

skabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling:

Selskabet forventer et positivt resultat for 2013.

HOVEDTAL:
2012 2011 2010 2009 2008
tkr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultat for skat........cocoeveeceviecnenen. 438 324 320 507 415
Arets resultat..........c.ccoevvveieirerernnnnn. 321 246 235 383 308
Aktiverialt......cocooeieeveeecrreeerneeeane 10.203 9.846 9.661 9.531 9.326
Egenkapital.......cccoeevneencicnencnnn. 9.999 9.775 9.625 9.486 9.200



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Havila A/S for 2012 er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sid-
ste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at
de indtjenes, herunder indregnes veardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsyn-
ligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragéd selska-
bet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til
administration, revisor, sméaanskaffelser og gebyrer
m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resul-
tatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og —omkost-
ninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedro-

rende verdipapirer, geld m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og for-
skydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og

direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlzegsaktiver

Veardipapirer:

Borsnoterede obligationer vardiansazttes til den pa
balancedagen noterede berskurs. Kursreguleringer
foretages direkte over resultatopgerelsen. Udtrukne
obligationer vardiansettes til kurs pari. Selskabet an-
vender lagerprincippet pa alle verdipapirer.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede
geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig veerdi af aktiver og for-
pligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlost
som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
endringer i skattesatsen indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til
det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svaren-
de til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den
effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2012

Andre eksterne OmKOSININZET ........cceceeieeeeierieeeriereeeeieeesiesee e esaesseenns
BRUTTORESULTAT:

Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver..........coocoeeeeieenrencnncnne

Finansielle indtagler ..........ccocoiviiirineieierceeceeee e

Finansielle OmMKOSIINEET.........cccceeevvereeireeieienieeeieiee e sveeseeseeeseesvesseearees
RESULTAT FOR SKAT

Skat af Arets reSultat........coooevivieiieceeeesrre et
ARETS RESULTAT:

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

ATLES TESULLAL........eveieieiveece ettt a e b s s e
Overfort fra foregdende ar............ocvveeeervrereiirieeere e

Udbytte for regnskabsaret.........c.ccecuerieireeerieriecinenee et ese e

OVEIOrt til ESLE AT .......oovviiiiieieereeereee et e enre e s ereeereeseteeeeas

DISPONERET I ALT:

Note 2012 2011
tkr.

-48.237 57

-48.237 -57

487.668 380

0 1

1.854 0

437.577 324

1 116.599 78

320.978 246

320.978 246

1.677.900 1.528

1.998.878 1.774

96.600 97

1.902.278 1.677

1.998.878 1.774




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

Note 31.12.2012 31.12.2011
t.kr.

AKTIVER:
Andre vardipapirer og kapitalandele.............coccvineiiniiiiniiininnniinns 9.133.503 9.245
Finansielle anlaegsaktiver 9.133.503 9.245
ANLAGSAKTIVER: 9.133.503 9.245
Andre tilgodehavender ..........cooiiviniiieiicien e 51.263 83
Tilgodehavender 51.263 83
Likvide beholdninger ..............ccoocoeoeerieiiniiiiiecienie e esreeceneeeens 1.017.990 518
OMSATNINGSAKTIVER: 1.069.253 601
AKTIVER: 10.202.756 9.846

PASSIVER:
Virksomhedskapital...........cccocereieiieiieniinniienene s 8.000.000 8.000
OVEITBrt FESUILAL ......ecvvevireerireiee et et enite ettt e st e e e eaesnens 1.902.278 1.678
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............ccccevervrevervcnenenncnnriciiciens 96.600 97
EGENKAPITAL: 2 9.998.878 9.775
SEISKADSSKAL......cveereereeeieiieieeietee ettt ere e r et se e s b seeaene e eaen 56.466 34
Anden gEId........cooiie s 147412 37
Kortfristede gzeldsforpligtelser 203.878 71
GZALDSFORPLIGTELSER: 203.878 71
PASSIVER: 10.202.756 9.846

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser ... 3

Eventualposter MLV. ........c.cccooviiieeiincniiencne sttt esseeaseneeas 4



Note

NOTER TIL ARSREGNSKABET

2012 2011
t.kr.
SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...........coooovieieinennccenniceenn, 112.186 82
Regulering af skat vedrerende tidligere ar ............cccoovveeveiieieceveceeceieenns 4413 -4
116.599 78
EGENKAPITAL: Udbetalt Forslag til arets
1.1.2012 udbytte resultatfordeling 31.12.2012
Virksomhedskapital ................... 8.000.000 0 0 8.000.000
Overfart resultat ........coceccevenenee. 1.677.900 0 224378 1.902.278
Foreslaet udbytte til
kapitalejere.........cocoeereeecinnennnn. 96.600 -96.600 96.600 96.600
9.774.500 -96.600 320.978 9.998.878
2012 2011
Selskabskapital: tr.
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1 stk. a nom. kr. 800.000...........coooovvmeveevinnriiieer e 800.000 800
B-aktier, 9 stk. a nom. kr. 800.000..........cocoriiiiiiiieeeee 7.200.000 7.200
8.000.000 8.000

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Ingen.

EVENTUALFORPLIGTELSER M.V.:

Ingen.



