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LEDELSESPATEGNING

Bestvrelse og direktion har dags dato aflagt arsrappor- Vi anser den valgte regnskabspraksis tor hensigtsmas-
ten for 2014 tor Havila A/S. sig. saledes at rapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver. finansielle stilling samt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ars- resultat.
regnskabsloven.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-

kendelse.

Nvborg. den 8. juni 2015

Dircktion:
Lis Abo Knudsen
Bestyrelse: =
Peder Fisker Knudsen Lis Abo Knudsen

Gitte Fisker Langkilde



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Havila A/S

Pategning pa arsregnskaber

Vi har revideret arsregnskabet for Havila A/S for regn-
skabsaret L. januar — 31. december 2014, der omftatter
regnskabspraksis. resultatopgorelse. balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes etter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret tor udarbejdelsen at et arsregn-
skab. der giver et retvisende billede 1 overensstemmel-

se med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol. som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation. vanset om

denne skvldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrvkke en konklusion om arsregn-
skabet pa grundlag at vores revision. Vi har udtort
revisionen 1 overensstemmelse med internationale
standarder om revision og vderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever. at vi overholder etiske
krav samt planlazgger og udtorer revisionen for at opna
hoj grad af sikkerhed for. at arsregnskabet er uden

vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis tor belob og oplysninger 1
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger
at revisors vurdering. herunder vurdering af risici for
vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet. uanset om
denne skvldes besvigelser eller tejl. Ved risikovurde-

ringen overvejer revisor intern kontrol. der er relevante
for virksomhedens udarbejdelse at et arsregnskab. der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger. der er passende efter om-
steendighederne. men ikke at udtrvkke en konklusion
om effektiviteten at virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af. om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende. om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores optattelse. at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

s1on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse. at arsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver. passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter tor regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014 1 overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget vderligere
handlinger 1 tilleg til den udforte revision af arsregn-
skabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse. at
oplyvsningerne 1 ledelsesberetningen er 1 overensstem-

melse med arsregnskabet.

Kobenhavn. den 8. juni 2015

MAZARS

statsautoriseret revisionspartnerselskab

statSautoriseret



LEDELSESBERETNING

Hovedalktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er forvaltning af vardipapir-

beholdning.

Udvikling i aktiviteter og elkonomiske forhold

Omstaende folger selskabets arsrapport for 2014. om-
fattende resultatopgorelse. balance og noter. Arets
resultat andrager tkr. 230 og egenkapitalen udgor
tkr.  10.048.
t.kr. 100.

Bestvrelsen foreslar et udbytte pa

Arets resultat anses som nogenlunde tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruftet begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning. som veasentligt vil kunne pavirke sel-

skabets okonomiske stilling.

Forventet udvikling:

Selskabet forventer et positivt resultat tor 2015,

HOVEDTAL:
2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. tkr. tkr. t.kr. tkr.
Resultat for skat ............................. 305 18 438 324 320
Arets resultat ... 230 13 321 246 235
AKtiverialt............. 10.137 9.976 10.203 9.846 9.661
Egenkapital ... 10.048 9915 9.999 9.775 9.625
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Havila A/S for 2014 er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uendret 1 forhold til tidli-

gere ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indtegter 1 takt med. at
de indtjenes. herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger. herunder af-

skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen. nar det er sandsvnligt. at
tremtidige okonomiske fordele vil tilflvde selskabet. og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen. nar det er sandsvn-
ligt. at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selska-

bet. og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ftorste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensvn til forudsigeli-
ge tab og risici. der fremkommer inden arsrapporten
atlegges. og som be- eller atkreefter forhold. der eksi-

sterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omtatter omkostninger til
administration. revisor. smaanskatfelser og gebyrer

m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resul-
tatopgorelsen med de belob. der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og —omkost-
ninger. tinansielle omkostninger ved finansiel leasing.
realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedro-

rende veerdipapirer. geeld m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat. som bestar at arets aktuelle skat og for-
skvdning 1 udskudt skat. indregnes 1 resultatopgorelsen
med den del. der kan henfores til arets resultat. og
direkte pa egenkapitalen med den del. der kan henfores

til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlxegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele:

Borsnoterede obligationer verdiansattes til den pé
balancedagen noterede borskurs. Kursreguleringer
foretages direkte over resultatopgorelsen. Udtrukne

obligationer verdiansattes til kurs pari. Selskabet an-

vender lagerprincippet pa alle veerdipapirer.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter. indregnet under aktiver.
omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende etter-

folgende regnskabsar.

Udbytte

Udbvtte. som forventes udbetalt for aret. vises som en
serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel-

se pa generaltorsamlingen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst. reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt tor betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeassig og skattemaessig vardi at aktiver og for-

pligtelser.
Udskudt skat males pa grundlag at de skatteregler og

skattesatser. der med balancedagens lovgivning vil

vare geldende. nar den udskudte skat forventes udlost

som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
endringer 1 skattesatsen indregnes 1 resultatopgorelsen.
For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til
det modtagne provenu efter fradrag at atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de
tinansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. svaren-
de til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
eftektive rente. saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgorelsen

over laneperioden.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR -31. DECEMBER 2014

Note 2014 2013

t.kr.
Andre eksterne omKkOStNINGEr ... 62.131 58
BRUTTORESULTAT: -62.131 -58
Indteegter fra vaerdipapirer. der er anlegsaktiver ... 367.226 76
Finansielle indtaegter. ... 0 0
RESULTAT FOR SKAT: 305.095 18
Skat:at &rets resultat. oo s nmes s s aemvnmn s s 1 75.196 5
ARETS RESULTAT: 229.899 13

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabsaret............... 99.800 97
Overtort til naeste ar ... 130.099 -84
DISPONERET I ALT: 229.899 13
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

Note 31.12.2014 31.12.2013
t.kr.
AKTIVER:
Andre verdipapirer og Kapitalandele............................ 9.721.066 9.089
Finansielle anlaegsaltiver 9.721.066 9.089
ANLAGSAKTIVER: 9.721.066 9.089
Selskabsskat. ... 0 54
PeriodealgreensningSPOStEr ..o wmmmsssssvsssusims s ms o e s s sissassissss 32.809 36
Tilgodehavender 32.809 90
Likvide beholdninger.................................... 382.696 797
OMSATNINGSAKTIVER: 415.505 887
AKTIVER: 10.136.571 9.976
PASSIVER:

Selskabskapital . covvmmeemmoms ssvmsem oo o 8.000.000 8.000
Overtort resultat..........ooooiii i 1.948.467 1.818
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ... 99.800 97
EGENKAPITAL: 2 10.048.267 9.915
Leverandorer af varer og tjenesteydelser.........ccccoovviinivniiniiviiin 24.000 23
Selskabsskat ... 30.700 0
ANAENGRIA.........cconons cumrmn s e samsmsmansmessesn sl s o s s 46088 558 FE57 58 33.604 38
Kortfristede geeldsforpligtelser 88.304 61
GZALDSFORPLIGTELSER: 88.304 61
PASSIVER: 10.136.571 9.976

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser........................................ 3

Eventualforpligtelser m.v. ... 4

Neertstaende Parter ... . oo s nmrmems s s s e 5
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Note 2014 2013
tkr.
1  SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ... 74.748 4
Regulering af skat vedrorende tidligere ar ... 448
75.196 5
2  EGENKAPITAL: Udbetalt Forslag til arets
[.1.2014 udbvtte resultatfordeling 31.12.2014
Selskabskapital .......................... 8.000.000 0 0 8.000.000
Overfort resultat ... s 1.818.368 0 130.099 1.948.467
Foreslaet udbytte til
kapitalejere ... 96.600 -96.600 99.800 99.800
9.914.968 -96.600 229.899 10.048.267
2014 2013
Selskabskapital: t.kr.
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier. | stk. a nom. kr. 800.000............. 800.000 800
B-alstier; 9 stle. 8 momy. kit 800.000 v wmp s 7.200.000 7.200
8.000.000 8.000

3 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Ingen.

4 EVENTUALFORPLIGTELSER M.V.:

Ingen.

5 NARTSTAENDE PARTER:

Ejerforhold:
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 35 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:

Peder Fisker Knudsen
Svdkajen 2. 4. sal
5800 Nvborg

11



