ARSRAPPORT
1. oktober 2023 - 30. september 2024

Kolbaek Holding ApS
Tommertoften 9
8722 Hedensted

CVR nr. 28291361

Indsender:
Revisionshuset
Vestergade 19
8723 Lasning

Fremlagt og godkendt

pa den ordinzere generalforsamling den 19. december 2024

Dirigent
Anders Madsen

REVISIONSHUSET

Sva. E. Bayiler Rahbek « Vastergada 19 « 8723 Lasning « TIT, 7679 0333 « kontaklif@revisionshusel dk « www.revisionshuset.dk

This document has esignatur Agreement-1D: 277338qSzPX252243808



wowmvNNmNXn_NWmemth ”D_.H:®E®®\_O< ‘_Emc_w_ww Sey juswndop sy



Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 3
Ledelsespategning 4
Ledelsesberetning 5
Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang 6
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september 10
Balance pr. 30. september 11
Noter 13

Side 2

This document has esignatur Agreement-1D: 277338qSzPX252243808



Selskabsoplysninger

Selskabet
Kalbaek Holding ApS
Temmertoften 9
8722 Hedensted

Telefon: 7565 0211
Fax: 7565 0501

CVR-nr.: 28291361

Stiftelsesdato: 24. november 2004

Hjemsted: Hedensted Kommune

Regnskabsar: 1. oktober 2023 - 30. september 2024

Direktion
Anders Kalbaek Madsen

Revisor
Revisionshuset
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
Vestergade 19
8723 Lgsning

Bankforbindelse
Sydbank
Kirketorvet 4
7100 Vejle

Generalforsamling
Ordinaer generalforsamling afholdes
19. december 2024, pa selskabets adresse.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2023/24 for Kalbaek
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision fortsat for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasning, den 14. december 2024

Direktion:

Anders Kalbaek Madsen
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktivitet er at eje aktier i driftsselskabet Medana A/S, samt at forvalte formuen
bedst muligt, bl.a. via investering i veerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets aktiver og passiver er ikke behaeftet med seerlig stor usikkerhed med hensyn il
veerdiansaettelsen.

Usadvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle useedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet fik i 2023/24 et resultat for skat pa kr. 2.916.046. Ledelsen anser arets resultat for meget
tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et darligere resultat for 2024/25, idet afkastet af vaerdipapirinvesteringerne
forventes mindre end for indeveerende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udiob
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Kalbaek Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kalbaek Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2023 - 30. september 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efterarsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i afsnittet 'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'.
Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board for
Accountants internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger pa de
grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfaerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa4 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lasning, den 14. december 2024

Revisionshuset
CVR-nr. 12848544

Svend Erik Baytler Rahbek
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
mne7517
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kalbaek Holding ApS 2023/24 afleegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for Regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved farste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris. Ved
indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomseetning
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgarelsen i posten bruttofortjeneste/-tab.

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomseetning indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indteegter af kapitalandele

Under posten 'Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder' indregnes den forholdsmaessige
andel af arets resultat

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den regnskabsmeessige indre vaerdi pa balancedagen.
Safremt vaerdien overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede
veerdipapirer males til bgrskurs. lkke bgrsnoterede vaerdipapirer males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indlanskonti i pengeinstitter og méles til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Selskabet indgar i sambeskatning med dattervirksomheden Medana A/S og haefter i den forbindelse for
selskabsskatten.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Note

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste/-tab

. Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2023/24 2022/23
-16.794 -11.820
-150.000 -150.000
-166.794 -161.820
532.999 1.181.839
2.274.398 575.899
54.196 163.776
137.824 2.876
83.423 -1.551.821
2.916.046 210.749
-523.314 213.761
2.392.732 424.510
122.000 117.800
2.270.732 306.710
2.392.732 424.510
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Balance pr. 30. september

2024 2023
AKTIVER
ANLZEGSAKTIVER

. Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.913.136 4.380.137
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.102.610 5.059.500
Andre tilgodehavender 0 129.074
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.015.746 9.568.711
Anlzegsaktiver i alt 7.015.746 9.568.711
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 133.362 145.674
Periodeafgraensningsposter 10.051 2.306
Tilgodehavender i alt 143.413 147.980
Veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.105.930 9.656.340
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 9.105.930 9.656.340
Likvide beholdninger 5.939.453 105.111
Likvide beholdninger i alt 5.939.453 105.111
Omsaetningsaktiver i alt 15.188.796 9.909.431
AKTIVER | ALT 22.204.542 19.478.142
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Balance pr. 30. september

2024 2023
PASSIVER
EGENKAPITAL
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -2.784.397 -2.784.397
Overfart overskud eller underskud 24.167.030 21.896.298
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 122.000 117.800
Egenkapital i alt 21.629.633 19.354.701
G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden geeld, herunder skyldige skatter og bidrag til social
sikring 496.465 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 496.465 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.000 1.000
Anden geeld, herunder skyldige skatter og bidrag til social
sikring 77.444 122.441
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 78.444 123.441
Geaeldsforpligtelser i alt 574.909 123.441
PASSIVER | ALT 22.204.542 19.478.142

4. Eventualforpligtelser
5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2023/24 2022/23
1. Personaleomkostninger
Lenninger 150.000 150.000
150.000 150.000
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaeftigede 0 0
. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 523.314 -226.600
Regulering af eventualskatter 0 12.839
523.314 -213.761
Tilknyttede
selskaber
. Finansielle anleegsaktiver
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo 3.293.821
Anskaffelsessum, ultimo 3.293.821
Veerdiregulering:
Veerdiregulering, primo 4.213.940
Arets resultat 532.999
Arets op- og nedskrivninger -3.127.624
Veerdireguleringer, ultimo 1.619.315
Bogfert veerdi, ultimo 4.913.136
Kapitalandel Ejerandel

Tilknyttede selskaber

Navn og hjemsted

Medana A/S 500.000 100 %
Temmertoften 9, 8722 Hedensted

. Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter ubegreenset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter, renter og
royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst.

Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, end de i
balancen anfgrte.

. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.
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This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Anders Kglbaek Madsen

Navnet returneret af dansk MitID var:
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Svend Erik Bgytler Rahbek
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Svend Erik Rahbek
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The document is part of the order with Reference ID 5ab783QmTTm252243808.
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87.49.44.10: 6
0544

87.49.44.10: 2
4562

89.188. 76. 104
152683

89. 188. 76. 104
139263

87.49.44.10: 3
3156

87.49.44.10: 4
1650
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