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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Thoraso ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 4. juli 2025

Direktion:

Martin Gadensgaard

Bestyrelse:

Henrik Hougaard Sofie Hougaard Rasmus Hougaard
Formand

Per Schak Andreasen Anker Laden-Andersen Thomas Hougaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Thoraso ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thoraso ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlasgger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og
gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 4. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen Louise Troelstrup Lund
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638 MNE-nr. mne34109
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i investering i andre virksomheder enten alene eller sammen med
andre partnere. Selskabets portefglje bestar af en rackke virksomheder, hvis primaere aktiviteter er inden for
landbruget. Selskabets aktivitet er ligeledes investering i fast ejendom samt kapitalmarkedet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat pa 5.731 tkr. anser ledelsen som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Det 35% ejede selskab Fortin Madrejon A/S har i april 2025 solgt sin kvaegfarm i Paraguay med et positivt
resultat. Udover forannaevnte er der ikke indtradt forhold efter regnskabsarets afslutning, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Thoraso ApS | Ledelsesberetning



Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 3.326.827 3.269.556
Personaleomkostninger 1 -4.066.809 -7.394.696
Af- og nedskrivninger -1.290.211 -1.341.821
Andre driftsomkostninger -60.000 0
Driftsresultat -2.090.193 -5.466.961
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 2 -2.146.802 6.954.824
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 4.232.123 -5.339.332
Andre finansielle indtaegter 3 5.650.586 6.286.580
Nedskrivning af finansielle aktiver 427.351 -81.244.229
Andre finansielle omkostninger 4 -8.144.945 -2.690.908
Resultat for skat -2.071.880  -81.500.026
Skat af arets resultat 5 7.803.007 12.353.878
Arets resultat 5.731.127 -69.146.148
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode -2.146.802 6.954.824
Overfort resultat 4.877.929 -76.100.972
| alt 5.731.127 -69.146.148
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 66.803.369 69.193.034
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 202.698 202.698
Materielle anlasgsaktiver 6 67.006.067 69.395.732
Kapitalandele i dattervirksomheder 16.775.880 17.592.645
Kapitalandele i associerede virksomheder 42.503.299 39.660.346
Andre vardipapirer 145.997.300 134.893.249
Tilgodehavende i associerede virksomheder 66.648.140 65.057.386
Lejedepositum og andre tilgodehavender 27.489.067 20.718.622
Finansielle anlaegsaktiver 7  299.413.686  277.922.248
Anlagsaktiver 366.419.753  347.317.980
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 92.620 88.809
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 21.465.983 20.438.165
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 1.017.722 1.132.446
Udskudte skatteaktiver 21.647.619 13.844.612
Andre tilgodehavender 2.821.710 2.752.112
Tilgodehavende selskabsskat 0 505.522
Periodeafgraensningsposter 0 18.165
Tilgodehavender 8 47.045.654 38.779.831
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 22.408.864
Veaerdipapirer og kapitalandele 0 22.408.864
Likvide beholdninger 14.352 88.566
Omsaetningsaktiver 47.060.006 61.277.261
Aktiver 413.479.759  408.595.241

Thoraso ApS | Balance
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 144.433 144.433
Overfert resultat 282.436.734 275.532.617
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Egenkapital 285.581.167  275.677.050
Geeld til realkreditinstitutter 46.952.503 48.892.198
Geeld til tilknyttede virksomheder 28.634.159 28.053.236
Deposita 1.842.418 1.917.059
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 77.429.080 78.862.493
Geeld til realkreditinstitutter 1.938.689 1.623.672
Geeld til pengeinstitutter 37.570.691 35.446.653
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.072.736 1.092.358
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 201.036 115.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.410.617 5.393.597
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 7.968.941 10.024.152
Anden geeld 306.802 360.266
Kortfristede geaeldsforpligtelser 50.469.512 54.055.698
Gaeldsforpligtelser 127.898.592  132.918.191
Passiver 413.479.759  408.595.241
Eventualposter mv. 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11

Thoraso ApS | Balance
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger

Reserve for

nettoopskrivn

ng efter indre
Anpartskapital veerdis metode

144.433 0275.532.617

Foreslaet
Overfort udbytte for
resultat regnskabsaret | alt

0275.677.050

-2.146.802 4.877.929 3.000.000 5.731.127

Andre reg. af indre veaerdi 4.172.990 4.172.990

Overfarsler

Tilladt udligning -2.026.188 2.026.188 0

Egenkapital 31. december 2024 144.433 0 282.436.734 3.000.000 285.581.167
12
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 3 3
Len og gager 3.059.018 2.545.665
Pensioner 949.795 4.819.440
Andre omkostninger til social sikring 18.572 22.840
Andre personaleomkostninger 39.424 6.751
4.066.809 7.394.696
2 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -816.765 -2.305.715
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.330.037 9.260.539
-2.146.802 6.954.824
3 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 941.000 934.853
Finansielle indtaegter i gvrigt 4.709.586 5.351.727
5.650.586 6.286.580
4 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.398.456 1.655.663
Finansielle omkostninger i gvrigt 6.746.489 1.035.245
8.144.945 2.690.908
5 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -7.803.007 -12.353.878
-7.803.007 -12.353.878

Thoraso ApS | Noter
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Noter

6 | Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Grunde og
bygninger

82.322.952
0
-1.323.917

80.999.035

13.129.919
-224.464
1.290.211

14.195.666

66.803.369

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

355.488
181.250
-181.250

355.488

152.790
0
0

152.790

202.698

7 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede Andre vardipapir-
kr. somheder virksomheder er
Kostpris 1. januar 2024 248.937.216 16.461.104  111.690.137
Tilgang 0 0 6.871.928
Afgang 0 0 -183.333
Kostpris 31. december 2024 248.937.216 16.461.104 118.378.732
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 -231.344.571 23.199.251 23.203.112
Arets resultat -816.765 -1.330.046 0
Arets vaerdireguleringer 0 4.168.821 4.232.123
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver 0 0 183.333
Egenkapitalbevasgelser 0 927.495 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -232.161.336  26.965.521 27.618.568
Valutakursregulering 0 923.326 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. 0 923.326 0
december 2024
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 16.775.880 42.503.299 145.997.300
Thoraso ApS | Noter 14



Noter

7 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Tilgodehavende i Lejedepositum og

associerede

andre

kr. virksomheder  tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 164.561.616 20.718.622
Valutakursregulering til ultimokurs 3.210.133 0
Tilgang 6.164.179 17.288.073
Afgang -7.264.830  -10.517.628
Kostpris 31. december 2024 166.671.098 27.489.067
Verdireguleringer 1. januar 2024 -99.504.233 0
Arets vaerdireguleringer -518.725 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -100.022.958 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 66.648.140 27.489.067
2024 2023
kr. kr.

8 | Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Andre tilgodehavender 2.641.116 2.515.920
2.641.116 2.515.920

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 48.891.192 1.938.689 37.534.586 50.515.870
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.634.159 1.000.000 0 33.053.236
Deposita 1.842.418 0 0 1.917.059
80.367.769 2.938.689 37.534.586 85.486.165
Thoraso ApS | Noter 15



Noter

10 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet en lejekontrakt med 6 maneders opsigelsesvarsel. Lejen i opsigelsesperioden udger 74

tkr.

Selskabet har givet tilsagn om indskud pa op til 37.658 tkr. overfor kapitalfonde og andre virksomheder.
Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern

for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Thoraso Holding ApS, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

11 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgaeld er der afgivet pant i ejendomme. Den samlede regnskabsmaessige vaerdi af
pantsatte ejendomme udger 66.803 tkr.

Til sikkerhed for selskabets bankgaeld er deponeret ejerpantebreve nom. 43.000 tkr. i ejendomme. Den
regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 62.230 tkr. pr. 31. december 2024.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor bankgaeld i Ankerhus Skagen A/S. Bankgaelden i Ankerhus
Skagen A/S udger 16.727 tkr. pr. 31. december 2024.

Selskabet har afgivet kaution over for 2 associerede virksomheder med en maksimal haeftelse pa 20.347 tkr.
Den samlede forpligtelse udger 19.863 tkr. pr. 31. december 2024.

Thoraso ApS | Noter 16



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thoraso ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt l@nrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veaere realisabel.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associerede
virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-50 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre
vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi
males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer,
aktier og andre vaerdipapirer. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele
males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan
opgares palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsatningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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