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KONCERNOVERSIGT

Brdr.
Jorgensen
Holding ApS

C.J. Holding
A/S

Centrum
Turist A/S

Blomstervej
58 A/S

Thinggaard
Rejser A/S

|_|Irizar Danmark
ApS

A/S
— Sportconcept
International

— Partex ApS

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

A/S Sportconcept International, Horsens, Danmark
Partex ApS, Hinnerup, Danmark
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2013 - 30. september
2014 for Brdr. Jgrgensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30.

september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 7. april 2015

Direktion

Lars Mikael Jargensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Brdr. Jorgensen Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Brdr. Jargensen Holding ApS for regnskabsaret
1. oktober 2013 - 30. september 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance, pengestramsopgarelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2013 -
30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 14
og ledelsesberetningen, afsnittet "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold" samt "Forventninger til
fremtiden”. Ledelsen vurderer, at de nuvaerende kreditrammer vil blive stillet til radighed og koncernen
vil have adgang til yderligere likviditet, og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 14 og 15 og
ledelsesberetningen, afsnittet "Usikkerhed ved indregning og maling” og "Forventninger til fremtiden",
hvori ledelsen redeger for forventningerne til en forbedret indtjening, der sammen med koncernens
indtjening, er en forudsaetning for vaerdien af det i balancen indregnede skatteaktiv.

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedregrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 7. april 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.......ccevevveniniiniinnnnnn...
Resultat af ordinaer primaer drift..........
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser)........ccccevviinnen.n.

Balance
Balancesum.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinns
Egenkapital....ccooveviiiiiiiiiiiiiiiiinnn..,

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Nogletal
Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiinnnnnnen.

2013/14
tkr.

14.444
2.493
-3.183
-1.330
79.230
-20.088
14.474

79

-25,4

2012/13
tkr.

10.327
711
-4.901
5.721
67.582
-18.637
1.334

51

-27,6

2012
tkr.

15.257
2.383
-4.384

-1.852

85.779

-24.595

19

65

-28,7

2011
tkr.

15.093
-307
-7.328

-8.574

89.928

-21.078

3.443

70

-23,4

2010
tkr.

19.669
2.796

-12.006

-7.808

98.422

-12.135

10.718

72

-12,3

Opmaerksomheden skal rettes mod, at 2012 kun udger 9 maneder. Der er ikke foretaget tilretning af

hoved- og nagletal for perioden 2010-2011.

Der har, som det er beskrevet i ledelsens arsberetning for 2012/13, veeret fundamentale fejl i
arsrapporterne for 2010, 2011 og 2012. Der er i den henseende ikke foretaget tilretning af hoved-

nggletal for 2010 og 2011.

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er busdrift, keb og salg af busser, turistvirksomhed samt udlejning af fast
ejendom.

Usadvanlige forhold
Aktiviteten i det underskudsgivende selskab Thinggaard Rejser A/S er frasolgt pr. 30. september 2014,
og Thinggaard Rejser A/S er pr. 12. november 2014 slettet i Rejsegarantifonden.

Selskabet har igennem flere ar bidraget negativt til moderselskabets og koncernens resultat, hvilket
hermed ophgrer fremadrettet.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er balancefart skatteaktiv pa 834 tkr., som der forventes at kunne udnyttes af det enkelte selskab i
koncernen eller i sambeskatningen. Balancefgrt skatteaktiv i moderselskabet udger 300 tkr.

Koncernens skatteaktiv udger 4.950 tkr., men er nedskrevet til ovenstaende 834 tkr. Moderselskabets
skatteaktiv udger 750 tkr., men er nedskrevet til ovenstaende 300 tkr.

Aktivets veaerdi er afhaengig af fremtidige indtjeningsforhold og avancer i forbindelse med salg af
aktiver i koncernen, hvilket er ensbetydende med, at der foreligger sken og en vis usikkerhed ved
maling af aktivet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2013/14 et underskud pa 1.330 tkr. mod et overskud pa 5.721 tkr. i 2012/13,
underskud pa 1.852 tkr. i 2012, underskud pa 8.574 tkr. i 2011 samt et underskud pa 7.807 tkr. i 2010.

Resultatet er utilfredsstillende og skyldes primart datterselskabet Thinggaard Rejser A/S, der har
pavirket arets resultat negativt med 2,5 mio. kr., og langt fra har levet op til forventningerne for
2013/14.

Udviklingen for koncernens fortsatte aktiviteter, efter salget af aktiviteten i Thinggaard Rejser A/S, er
saledes fortsat i den rigtige retning. De fortsaettende aktiviteter der er placeret i datterselskaberne
Centrum Turist A/S og Irizar Danmark ApS udvikler sig som foventet og leverede i regnskabsaret
2013/14 et samlet resultat pa 2,4 mio. kr.

Koncernen foretager lgbende tilpasninger af aktiviteten og der er fortsat fokus pa salget samt pa
omkostningerne i forbindelse med selskabets drift, saledes at kapitalgrundlaget og likviditeten
forbedres. Der arbejdes pa muligheder for at tilpasse koncernens produktionsapparat og koncernens
finansielle balancestruktur saledes at egenkapital og langfristede forpligtelser bedre matcher
koncernens anlaegsaktiver.

Koncernens/selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at budgetterne for 2014/2015 ikke afviger
negativt og at der lgbende foretages en tilpasning af koncernens produktionsapparat samt at der er
adgang til yderligere likviditet.

Moderselskabets opnaede i 2013/14 underskud pa 512 tkr., mod et underskud pa 615 tkr. i 2012/13
samt et underskud pa 502 tkr. i 2012.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor ydelserne og produkterne saelges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig pris.



|IBDO "

LEDELSESBERETNING

Renterisici:
Koncernen er som falge af ldan med variabel rente udsat for en renterisiko. En vaesentlig del af
leasingaftalerne er dog med fast rente/ydelser.

Kreditrisici:
| det koncernen har mange penge bundet i anlagsaktiver i form af busser, er det nadvendigt at sikre en
forsat adgang til likviditet i form af lanemuligheder.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2014/2015 samt en positiv udvikling i
likviditeten og forbedringer af koncernens og moderselskabets kapitalforhold.

| henhold til budget forventes der folgende for selskaber med forsat driftsaktivitet:

For Centrum Turist A/S forventer selskabets ledelse, i henhold til budget, et positivt resultat pa 4,4
mio. kr. for skat for regnskabsaret 2014/15. Selskabet er efter de forste 5 maneder af regnskabsaret
2014/2015 foran budgettet.

For Irizar Danmark ApS forventer selskabets ledelse, i henhold til budget, et positivt resultat pa 1,7
mio. kr. for skat for regnskabsaret 2014/15. Selskabet er efter de forste 5 maneder af regnskabsaret
2014/2015 foran budgettet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Brdr. Jargensen Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Brdr. Jeorgensen Holding ApS samt dattervirksom-
heder, hvori Brdr. Jargensen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmeret-
tighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af ydelser og handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.
Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerende afskrivninger eller genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over 3 ar.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 2 - 5 ar.

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Erhvervede rettigheder afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 30 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 4-10 ar 0-40%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender og kassebeholdning.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER 2013 - 30. SEPTEMBER 2014

Koncernen Moderselskabet
Note 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
kr. tkr. kr. tkr.

BRUTTORESULTAT .....cccvvvevernnennn.. 14.444.218 10.327 0 0
Distributionsomkostninger............... -2.143.196 -1.355 0 0
Administrationsomkostninger........... -9.807.884 -8.261 -77.350 -45
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT.......... 2.493.138 711 -77.350 -45
Andre driftsindtaegter.................... 220.375 13.278 0 0
Andre driftsomkostninger................ -142.923 -293 0 0
Dagsvaerdiregulering af andre
investeringsaktiver..........cc.coeeune.. 0 -69 0 0
DRIFTSRESULTAT.....cccevvvvenennnnnn.. 2.570.590 13.627 -77.350 -45
Indtaegter af kapitalandele.............. 99.528 -16 0 0
Indtaegter af vaerdipapirer.............. 0 -554 0 0
Finansielle indtaegter..................... 1 309.108 120 11.042 0
Finansielle omkostninger-................ 2 -3.492.376 -4.467 -566.885 -653
RESULTAT FOR SKAT.......ccccennennn.. -513.150 8.710 -633.193 -698
Skat af arets resultat..................... 3 -1.092.503 -1.987 120.770 83
ORDINZART RESULTAT EFTER SKAT... -1.605.653 6.723 -512.423 -615
ARETS RESULTAT......cevvvivnennnnnnnn. -1.605.653 6.723 -512.423 -615
Minoritetsinteressernes andel af
OVErSKUA....ouvrnereeennerneeneeneennennns 275.683 -1.002
KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT....coiriiiiiiiiiiiieiieeenenenes -1.329.970 5.721
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat.......cccceveeiinennen. -512.423 -615

FALT. .o -512.423 -615
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BALANCE 30. SEPTEMBER 2014

AKTIVER

SOftWare...ovveieieiiiiiiiiiiiieeeeene,
Erhvervede rettigheder..................
Immaterielle anlagsaktiver............

Grunde og bygninger..............c........
Tekniske anlaeg og maskiner............

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......cooveviiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i associerede

virksomheder..........coveiiiiiiiinniin.
Lejedepositum......cccovveviiiiiiiinnen..
Finansielle anlaegsaktiver-..............
ANLAGSAKTIVER........cccvvvenennnnn..

Ravarer og hjalpematerialer...........

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........cccovvvvviiininennnene.
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg................
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere
Andre tilgodehavender...................
Periodeafgraensningsposter..............
Udskudt skatteaktiv.........ceeuennnnnn...
Tilgodehavender..........c...ccceeuu...

Likvider......cooviiiiiiiiiiiiiiiieennn
OMSZATNINGSAKTIVER........c...........

AKTIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiiinn,

19

Koncernen Moderselskabet
Note 2014 2013 2014 2013
kr. tkr. kr. tkr.
483.273 902 0 0
0 43 0 0
4 483.273 945 0 0
9.145.859 9.450 0 0
43.993.490 35.384 0 0
1.185.581 1.285 0 0
5 54,324.930 46.119 0 0
590.446 532 0 0
68.750 15 0 0
6 659.196 547 0 0
55.467.399 47.611 0 0
1.368.350 1.265 0 0
1.512.516 0 0 0
2.880.866 1.265 0 0
17.486.942 11.274 0 0
112.823 32 112.823 32
1.498.376 2.505 296.704 219
653.076 3.494 0 0
834.414 1.283 300.000 150
20.585.631 18.588 709.527 401
295.779 118 0 0
23.762.276 19.971 709.527 401
79.229.675 67.582 709.527 401
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BALANCE 30. SEPTEMBER 2014

PASSIVER

Anpartskapital......c.ccooeeiiiiiiiiiii
Overfort overskud........cccoevvvveenn...

EGENKAPITAL.....ccevvinininiiienanens
MINORITETSINTERESSER.................
Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Ansvarlig lanekapital.....................
Prioritetsgaeld.......ccovvvviiiiiiiiinnnn..
Afledte finansielle instrumenter........
Geeld til pengeinstitutter................
Depositum....ccevvereeinieiienneenennnenns
Leasinggaeld......ccovvviiiiiiiiiiiinn.
Selskabsskat........ccccevveiiiiiiiiiiaa...
Andengaeld....cooviiiiiiiiiiiiiiiiii,
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......cccovviviiiniin...
Geeld til selskaber og forudbetalinger.
Selskabsskat......ccovevvveiiiniinnnnnnnn..
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiinninn,
Kortfristede geeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......c.cooiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter
Ejerforhold
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

7

8

10

11

12

13

14

15

16

20

Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
kr. tkr. kr. tkr.
426.000 426 426.000 426
-20.514.005 -19.063 -18.489.200 -17.977
-20.088.005 -18.637 -18.063.200 -17.551
-894.686 -579 0 0
506.228 0 0 0
506.228 0 0 0
8.000.000 8.000 8.000.000 8.000
2.423.304 2.644 0 0
1.533.302 1.320 0 0
5.000.582 5.471 0 0
125.000 0 0 0
18.377.276 15.548 0 0
85.726 211 0 0
4.000.000 4.000 0 0
39.545.190 37.194 8.000.000 8.000
9.219.988 7.338 0 0
5.623.664 5.382 3.000.000 3.000
18.579.873 14.588 0 0
0 1.263 5.594.756 3.680
210.550 0 0 0
26.526.873 21.033 2.177.971 3.272
60.160.948 49.604 10.772.727 9.952
99.706.138 86.798 18.772.727 17.952
79.229.675 67.582 709.527 401
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PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat...o.en e,

Arets afskrivninger tilbagefart......................
Resultat af associerede selskaber..................
Skat af arets resultat tilbagefart...................
@vrige reguleringer.....c.coeeevereeeeeneerenneeeennnes
Betalt skat/Udskudt skat i sambeskatningen.....
/Zndring i varebeholdninger...........ccccccee....
/Z&ndring i tilgodehavender............cc.coooeeill.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og
UADYLEE). e e e
Avancer ved salg af aktivitet og kapitalandel...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.........

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver................
Salg af immaterielle anlagsaktiver................
Kgb af materielle anlaegsaktiver...................
Salg af materielle anlagsaktiver...................
Kgb af finansielle anlaegsaktiver...................
Salg af finansielle anlaegsaktiver...................
Andre pengestrgmme vedrgrende

investeringsaktiviteter.........cccooiiiiiiiiiinn.,

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET......cooeviiiiiniinninnens

Afdrag pa lan....ccoeveeeieiniiiiiiiieee e,
Provenu ved langfristet laneoptagelse............

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.....cocvviiiiiiniinninnens

ZNDRING I LIKVIDER.........ccccvvvvieiiennnnnnnnn.
Likvider 1. oktober.........ccovviiiiiiiiiiiiiinn..
LIKVIDER 30. SEPTEMBER............c.ccecvvnennenns
Likvider 30. september specificeres saledes:

]2 ([T PPN
Geeld til pengeinstitutter.......c.cccvvvvviiiennen..

LIKVIDER, NETTOGALD.......c..cccevvviiiiininnnnn

21

Koncernen Moderselskabet
2014 2013 2014 2013
kr. tkr. kr. tkr.
-1.605.653 6.723 -512.423 -615
6.557.680 6.428 0 0
-99.528 16 0 0
1.092.503 1.987 -120.770 -83
-169.569 -272 0 0
-29.230 0 -29.230 183
-1.616.212 6 0 0
-2.445.664 -9.313 -158.782 -39
8.221.025 20.047 821.205 554
142.923 -13.278 0 0
10.048.275 12.344 0 0
0 -657 0 0
30.000 10.000 0 0
-14.474.489 -1.334 0 0
0 15.687 0 0
-68.750 0 0 0
0 1.835 0 0
41.000 41 0 0
-14.472.239 25.572 0 0
-8.655.723 -37.933 0 0
13.015.235 0 0 0
4,359.512 -37.933 0 0
-64.452 -17 0 0
-5.263.433 -5.246  -3.000.000 -3.000
-5.327.885 -5.263 -3.000.000 -3.000
295.779 101 0 0
-5.623.664 -5.364  -3.000.000 -3.000
-5.327.885 -5.263 -3.000.000 -3.000
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NOTER

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder.......ccooeiiiiiiiiiiiii
Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder........cocceviiiiinnnnnn.n.
Finansielle omkostninger i gvrigt.......

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige
iNAKOMSt. ..eiiiiiiiiiiiiiiiciiie e,
Regulering skat vedrgrende tidl. ar....
Regulering af udskudt skat og
refusion sambeskatning..................

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. oktober 2013.............
Afskrivninger solgte aktiver...............
Arets afskrivninger ..........ccoveuvunnnen.
Afskrivninger 30. september 2014.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2014 483.273

Koncernen Moderselskabet
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
kr. tkr. kr. tkr.
0 0 0 0
309.108 120 11.042 0
309.108 120 11.042 0
0 0 207.269 146
3.492.376 4.467 359.616 507
3.492.376 4.467 566.885 653
85.726 211 0 0
33.260 0 0 0
973.517 1.776 -120.770 -83
1.092.503 1.987 -120.770 -83
Koncernen
Erhvervede
Software rettigheder Goodwill
......... 3.107.836 250.000 1.030.000
......... -418.915 -250.000 0
......... 2.688.921 0 1.030.000
......... 2.205.414 207.500 1.030.000
......... -306.654 -250.000 0
......... 306.888 42.500 0
......... 2.205.648 0 1.030.000
0 0

22

Note
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og Tekniske anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. oktober 2013........ccccveviiiininne.n. 11.781.878 64.669.338 3.711.156
TilGaANG .t 0 14.239.111 235.378
Kostpris 30. september 2014..................... 11.781.878  78.908.449 3.946.534
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2013............ 2.331.487 29.285.143 2.426.348
Arets afskrivninger .........coceveviviiiieininnnnnn. 304.532 5.629.816 334.605
Af- og nedskrivninger 30. september 2014... 2.636.019  34.914.959 2,760.953
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2014 9.145.859  43.993.490 1.185.581
Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af koncernen: 40.592 tkr.
Finansielle anlaegsaktiver 6

Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre

virksomheder veaerdipapirer  Lejedepositum
Kostpris 1. oktober 2013.........cccveiieiiininnn.n. 1.319.000 131.000 15.000
TilGaNG e e i e e 0 0 68.750
AfGANG. . ettt 0 0 -15.000
Kostpris 30. september 2014..................... 1.319.000 131.000 68.750
Ned- og afskrivninger 1. oktober 2013............ 787.082 131.000 0
Arets nedskrivning........cccvevveniniiniiiininnenen. -99.528 0 0
Udlodning.....ceeveeiriiiiiiiiiiiineiieereneenanns 41.000 0 0
Ned- og afskrivninger 30. september 2014.... 728.554 131.000 0
Saldo 30. september 2014........................ 590.446 0 68.750
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2014 590.446 0 68.750
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Kapitalandele i

datter-

virksomheder

Kostpris 1. OKEODEr 201 3. . ittt e et e e ei e eeeiaeeeeeeeanns, 10.201.658
Kostpris 30. september 2014.........cciiiiiiiiiiiiiiiiii i e e e e 10.201.658
Ned- og afskrivninger 1. oktober 2013.....ccciuiiiiiriiiiiiiiiiiii i reieeeeeeenns, 11.044.199
Arets NEASKIIVINING . .u.vnieiniie et eaeens 659.237
@vrige egenkapitalbeVvaegelser.....covvuiiriiriiiiiiiiii e e e 160.346
Ned- og afskrivninger 30. september 2014..........cccoeitiiiiiiiiiiiiiiieieneeannnn 11.863.782
Saldo 30. september 2014......cccuiiitiiitiiiiii i e e et eenteeneeeneeaneeanen, -1.662.124
Modregnet underbalanCe........ooouiiiiiiiiiiiiiiiii i e 1.662.124
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2014..........cccoeiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnn 0

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

C.J. Holding A/S, Tilst, Danmark...................
Centrum Turist A/S, Tilst, Damark.................
Thinggaard Rejser A/S, Tilst, Danmark............
Blomstervej 58 A/S, Tllst, Danmark...............
Irizar Danmark ApS, Sabro, Danmark..............

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

A/S Sportconcept International, Horsens, Danmark ..
Partex ApS, Hinnerup, Danmark.....................

Selskabskapital i

kr. til
Selskabskapital ultimokurs Ejerandel %
10.800.000 10.800.000 75 %
7.000.000 7.000.000 100 %
510.000 510.000 100 %
500.000 500.000 100 %
80.000 80.000 60 %

Selskabskapital i

kr. til
Selskabskapital ultimokurs Ejerandel %
1.000.000 1.000.000 49,9 %
125.000 125.000 27,3 %
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Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2013 ......c.cccvvveinvennnn...

Nettoregulering af sikringsinstrumenter

Forslag til arets resultatdisponering................

Egenkapital 30. september 2014..................

Egenkapital 1. oktober 2013 ........ccviiiiiennnn...
Forslag til arets resultatdisponering................

Egenkapital 30. september 2014..................

Koncernen

Overfort
Anpartskapital overskud lalt

426.000 -19.062.974 -18.636.974
0 -121.061 -121.061
0 -1.329.970 -1.329.970

426.000-20.514.005-20.088.005

Moderselskabet
Overfort
Anpartskapital overskud | alt

426.000 -17.976.777 -17.550.777
0 -512.423  -512.423

426.000-18.489.200-18.063.200

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser primo......cccceveeveieenennn..
/Zndring af egenkapital som korrektion af fejl
Henlagt af arets overskud..........ccoeevnenenennnnns

Nettoregulering af sikringsinstrumenter

Minoritetsinteresser ultimo.........................

Koncernen
2014 2013
kr. tkr.
-578.649 -689
.......................... 0 -971
-275.683 1.002
-40.354 79
....................... -894.686 -579
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

1/10 2013 30/9 2014 Afdrag Restgeeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital..................... 8.000.000 8.000.000 0 0
Prioritetsgaeld.......ccovvvvvvieennnnnnn, 2.858.717 2.643.304 220.000 1.473.717
Finansielle sikringsinstrumenter........ 1.319.504 1.533.302 0 0
Geeld til pengeinstitutter................ 7.536.839 6.726.120 1.725.538 447.074
Leasinggaeld......ccovvviiiiiiiiiiiinnnn, 20.604.881 25.651.726 7.274.450 326.147
Selskabsskat.......covevviineininnninnnnnnn, 210.550 85.726 0 0
Andengaeld....ccocvviiiiiiiiiiiiiiiiiii, 4.000.000 4.000.000 0 0
Depositum....cuveviieiiriinieninnenennnenn, 0 125.000 0 0
44.530.491 48.765.178 9.219.988 2.246.938

Moderselskabet
1/10 2013 30/9 2014 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Ansvarligt lan.......ccceevvvniniininennnnn, 8.000.000 8.000.000 0 0
8.000.000 8.000.000 0 0

Ansvarlig lanekapital koncern og moderselskab 8.000 tkr.

Lanet er ansvarligt i forhold til koncernens hovedbank og kan i lanets lgbetid farst
tilbagebetales efter, at koncernens hovedbank har opnaet fuld daekning af sine
tilgodehavender hos Brdr. Jargensen Holding ApS.

Lanet er afdragsfrit og lgber indtil d. 30. juni 2015, hvor det forfalder til fuld og endelig
indfrielse. Langiver er indforstaet med, at safremt der ikke er likviditet til indfrielse, at lade
lanet forlaenge.

Renter palgber fra det tidspunkt, hvor Brdr. Jargensen Holding ApS' bogfarte egenkapital igen
bliver positiv.
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Eventualposter mv. 10
Koncernen har pr. 30.9.2014 indgaet huslejeforpligtelser med en arlig leje pa 415 tkr.

Lejekontrakterne er uopsigelige fra mellem 6 mdr. og 33 mdr.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen Moderselskabet
Regnskabs- Pantets Regnskabs- Pantets
maessig nom. vaerdi maessig nom. vaerdi
veerdi af eller vaerdi af eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Falgender aktiver er stillet til
sikkerhed for gaeld:
Ejendom til sikkerhed for
realkreditlan, restgaeld.................. 9.146 2.643 0 0
Ejerpantebrev i ejendom mv. til
sikkerhed for bankgaeld, nominelt..... 9.146 3.693 0 0
Lasgrepantebrev og skadelasbreve i
maskiner og anlag........cceevvvevnnennn. 2.988 12.500 0 0

Koncernen har afgivet garanti overfor Rejsegarantifonden for 1.000 tkr.

Der er i koncernen stillet ansvarlig lan 1.050 tkr. pa foranledning af Rejsegarantifonden. Der
er i sammenhang med det ansvarlige lan overfor Rejsegarantifonden underskrevet en
erklaering hvor Thinggaard Rejser A/S er indforstaet med ikke at patage sig nye garanti- eller
kautionsforpligtelser. Pantsatninger af omsatningsaktiver og deponeringer ma saledes pa
intet tidspunkt overstige 0 tkr.

Selskaberne i koncernen har indbyrdes stillet selvskyldnerkaution overfor C.J. Holding A/S
koncernens bankforbindelser.

4 af  koncernens  selskaber har overfor  koncernens hovedbank  afgivet
tilbagetraedelseserklaering for tilgodehavender i de 4 selskaber: C.J. Holding A/S, Centrum
Turist A/S, Blomstervej 58 A/S og Thinggaard Rejser A/S.

Tilbagetraedelseserklaeringen medfarer, at hovedbanken til enhver tid kan kraeve daekning
forud for de krav selskaberne har eller matte fa indbyrdes til afskrivning pa selskabernes
engagement med hovedbanken. Dette medfarer endvidere at hovedbanken i et eventuelt bo
kan anmelde selskabers fordringer fuld ud og tage dividende heraf.

Salaenge hovedbanken har et tilgodehavende hos selskaberne C.J. Holding A/S, Centrum Turist
A/S, Blomstervej 58 A/S og Thinggaard Rejser A/S er de indforstaet med ikke i vaesentligt
omfang at fa nedbragt det til enhver tid veaerende tilgodehavender uden hovedbankens
samtykke.

Koncernens bankforbindelser har pant i aktier og anparter i konsoliderede selskaber samt
associerede selskaber.

Koncernen har afgivet virksomhedspant for 10.750 tkr. med sikkerhed i goodwill,
domanenavne og rettigheder i henhold til patent-, varemaerke-, design-, brugsmodel-,
mgnster- og ophavsretsloven, driftsmidler, lagerbeholdninger, fordringer, driftsinventar og
driftsmidler.

Koncernselskabet Centrum Turist A/S kautionerer for koncernselskabet Thinggaard Rejser
A/S's refusionsopggrelse til keber af aktiviteten i Thinggaard Rejser A/S. Saldo pr. 30.
september 2014 er pa 799 tkr. i kebers faver.
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Neertstaende parter 12
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Ejerforhold 13
Folgende anpartshavere er noteret i selskabets saerlige anpartshaverfortegnelse over
betydelige kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller anpartskapitalen:

LMJ | ApS

Strandvaenget7

8240 Risskov

LMJ Il ApS
Forteledet 6
8240 Risskov

LMJ 1l ApS
Clara Pontopidans Vej 55
2500 Valby
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Usikkerhed ved going concern

Koncernen opnaede i 2013/14 et underskud pa 1.330 tkr. mod et overskud pa 5.721 tkr. i
2012/13, underskud pa 1.852 tkr. i 2012, underskud pa 8.574 tkr. i 2011 samt et underskud pa
7.807 tkr. i 2010.

Resultatet er utilfredsstillende og skyldes primaert datterselskabet Thinggaard Rejser A/S, der
har pavirket arets resultat negativt med 2,5 mio. kr., og langt fra har levet op til
forventningerne for 2013/14.

Udviklingen for koncernens fortsatte aktiviteter, efter salget af aktiviteten i Thinggaard
Rejser A/S, er saledes fortsat i den rigtige retning. De fortsaettende aktiviteter der er placeret
i datterselskaberne Centrum Turist A/S og Irizar Danmark ApS udvikler sig som foventet og
leverede i regnskabsaret 2013/14 et samlet resultat pa 2,4 mio. kr.

Koncernen foretager lgbende tilpasninger af aktiviteten og der er fortsat fokus pa salget samt
pa omkostningerne i forbindelse med selskabets drift, saledes at kapitalgrundlaget og
likviditeten forbedres. Der arbejdes pa muligheder for at tilpasse koncernens
produktionsapparat og koncernens finansielle balancestruktur saledes at egenkapital og
langfristede forpligtelser bedre matcher koncernens anlaegsaktiver.

Koncernens/selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at budgetterne for 2014/2015 ikke
afviger negativt og at der lgbende foretages en tilpasning af koncernens produktionsapparat
samt at der er adgang til yderligere likviditet.

Moderselskabets opnaede i 2013/14 underskud pa 512 tkr., mod et underskud pa 615 tkr. i
2012/13 samt et underskud pa 502 tkr. i 2012.

Koncernen forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2014/2015 samt en positiv udvikling
i likviditeten og forbedringer af koncernens og moderselskabets kapitalforhold.

I henhold til budget forventes der falgende for selskaber med forsat driftsaktivitet:

For Centrum Turist A/S forventer selskabets ledelse, i henhold til budget, et positivt resultat
pa 4,4 mio. kr. far skat for regnskabsaret 2014/15. Selskabet er efter de farste 5 maneder af
regnskabsaret 2014/2015 foran budgettet.

For Irizar Danmark ApS forventer selskabets ledelse, i henhold til budget, et positivt resultat
pa 1,7 mio. kr. far skat for regnskabsaret 2014/15. Selskabet er efter de farste 5 maneder af
regnskabsaret 2014/2015 foran budgettet.

For selskabets associerede selskaber forventes samlet et positivt resultat i 2014/2015.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Skatteaktiv

Der er balancefgrt et skatteaktiv pa 834 tkr., som forventes at kunne udnyttes af det enkelte
selskab i koncernen eller i sambeskatningen. Balancefert skatteaktiv i moderselskabet -udger
300 tkr.

Koncernens skatteaktiv udger 4.950 tkr., men er nedskrevet til ovenstdende 834 tkr.
Moderselskabets skatteaktiv udger 750 tkr., men er nedskrevet til ovenstaende 300 tkr.

Aktivets vaerdi er afhangig af fremtidige indtjeningsforhold og avancer i forbindelse med salg
af aktiver i koncernen, hvilket er ensbetydende med, at der foreligger et sken og en vis
usikkerhed ved maling af aktivet.
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Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.......cooeveiiiiiiiiiiiiiiinn.
Andre omkostninger til social sikring..
Andre personaleomkostninger..........

Koncernen Moderselskabet
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
kr. tkr. kr. tkr.
79 51 0 0
28.305.905 19.614.495 0 0
3.236.194 2.287.960 0 0
428.968 204.755 0 0
1.097.815 770.991 0 0
33.068.882 22.878.201 0 0
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