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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 for Einar Kornerup A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 20. november 2017

Direktion:

Hans Christensen

Bestyrelse:

Svend Paludan-Mdller Niels Kornerup Jens Kornerup
Formand Naestformand

Anette Kornerup Svend S. Matthisen Birgit Haller

Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Ingemann Nissen
Medarbejdervalgt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Einar Kornerup A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Einar Kornerup A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Bruttoresultat........cccoooevviiiiiiiiiniiiin
Driftsresultat fer afskrivninger / EBITDA..
Driftsresultat........ccoooveiiiiiiiiiiiiiinniiiinn,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..cocoeeevieeiieiiieie,

Balance

Balancesum..........ccoeevviiiiiiniiiiiiine e,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiieiiiinni,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Bruttomargin.........cocooeiiiiiiii

Overskudsgrad............ccoeevvieiiiiiiiiiieeiinns
Afkast af investeret kapital.....................
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning (inkl.
minoritetsinteresser)........ccccoevvvienieinnnnns

Ordrebeholdning..........c.ccooevvviiiiiiiniinnnnnn,

2016/17
mio kr.

615
67
21
19

8
21

450
165
132

89
0
2

91

221

10,9

3,1
15,0
29,3
13,3

2015/16
mio kr.

612
65
16
14
12
20

362
151
121

33

1
-117
-83
2

199

10,6

2,3
11,9
33,4
13,8

650,0

2014/15
mio kr.

684
68
17
15

1
12

460
138
110

32
1
45
78
2

213

9,9
2,2
13,8
23,9
9,0

640,0

2013/14
mio kr.

595
63
13
11

3
10

350
130
107

19
-3
-28
-11
3

203

10,6
1,8
10,5
30,6
7,9

690,0

2012/13
mio kr.

453
63
15
14

2
12

343
121
103

-21
-2
142
119

178

13,9

3,1
14,3
30,0
10,3

450,0
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Ordrebeholdning

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Antal ordre under udfgrelse

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af byggeopgaver inden for nybyggeri,
ombygninger, renovering og restaurering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, der pavirker koncernens regnskab.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets omsaetning er steget med 2,9 mio. kr. i forhold til sidste ar, og udger saledes 615,2 mio. kr.
Stigningen kan navnlig henfares til gget omsaetning i datterselskabet Entreprengrfirmaet Einar Kornerup
A/S, mens datterselskabet Einar Kornerup Jylland A/S har haft en vigende omsastning.

Arets resultat betragtes samlet som tilfredsstillende pa trods af et markant negativt resultat i
datterselskabet Einar Kornerup Jylland A/S. Einar Kornerup Jylland A/S er under afvikling.

Ordretilgangen har i arets lgb vaeret tilfredsstillende.

Ved regnskabsarets afslutning beskaeftigede koncernen 229 medarbejdere, hvoraf 15 er laerlinge.
Herudover var der hos underentreprengrer pa vores byggepladser beskaeftiget ca. 250 handvaerkere i
forbindelse med entreprengrselskabernes hoved- og totalentrepriser.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Rentebaerende og rentefglsomme aktiver udger ved dette regnskabsars afslutning omkring 50 % af
aktiverne i koncernen, og der er rentebarende passiver i mindre omfang. Selskabet er derfor falsomt
over for andringer i renteniveauet.

Forventninger til fremtiden
| det kommende ar forventer koncernen en uandret omsaetning og en uandret indtjening.

Samfundsansvar

Selskabet er bevidst om sit ansvar over for samfundet. Koncernen har udarbejdet en CSR-redeggrelse.
Redeggrelsen kan laeses pa hjemmesiden:
http://einarkornerup.dk/entrepenorfirmaet-einar-kornerup-a-s/om-entrepenorfirmaet-einar-kornerup-
a-s/social-ansvarlighed.

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken

Redeggrelse omkring selskabets maltal og politik for det underrepraesenterede ken kan laeses pa
hjemmesiden:
http://www.einarkornerup.dk/entrepenorfirmaet-einar-kornerup-a-s/om-entrepenorfirmaet-einar-
kornerup-a-s/konsmaessig-sammensaetning.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
NETTOOMSATNING.................. 1615.218.899 612.307 113.631.480 102.704
Produktionsomkostninger............ -539.323.375 -537.119 0 0
Andre driftsindtaegter................ 176.600 426 0 3
Eksterne omkostninger............... 2 -8.679.565 -10.643 -2.655.216 -2.613
BRUTTORESULTAT................... 67.392.559 64.971 110.976.264 100.094
Personaleomkostninger.............. 3 -46.413.137 -48.951 -108.189.011 -97.445
Af- og nedskrivninger................. -2.098.100 -2.362 -492.800 -641
DRIFTSRESULTAT........cccvvnnennn.. 18.881.322 13.658 2.294.453 2,008
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 4 0 0 9.876.918 9.576
Andre finansielle indtaegter......... 5 8.928.387 11.915 8.661.306 9.454
Andre finansielle omkostninger..... 6 -594.412 -213 -3.502.468 -4.472
RESULTAT FOR SKAT................ 27.215.297 25.360 17.330.209 16.566
Skat af arets resultat................. 7  -6.049.052 -5.587 -2.092.034 -2.297

ARETS RESULTAT.....ccuvvvnennennn. 8 21.166.245 19.773  15.238.175 14.269
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Tekniske

anleeg og maskiner........

Driftsmateriel.......cceeeveneennenn...
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder......ccooeviiiiiiiiiiiinninn,
Lejedepositum.......ccoevvviiinnnnnnns
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccevvennenn

Varebeholdninger.....................
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c..ccevenneen..
Tilgodehavende hos tilknyttede
selskaber......coevveiiiiiiiiiiiinninn,
Tilgodehavende udbytte.............
Udskudte skatteaktiver-..............

Tilgodehavender.....................

Andre vardipapirer og
kapitalandele........ccccoeeiviniainin,
Veaerdipapirer.......c...ccceevvvenn.n.

Likvider.

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
592.825 603 592.825 603
2.629.022 3.237 131.970 163
1.027.167 899 0 0
789.095 1.177 765.762 1.154
9 5.038.109 5.916 1.490.557 1.920
0 0 58.516.209 51.733
1.024.134 1.194 1.024.134 1.011
10 1.024.134 1.194 59.540.343 52.744
6.062.243 7.110 61.030.900 54.664
653.071 593 0 0
653.071 593 0 0
158.158.895 145.326 2.125 342
11 4.336.259 7.828 0 0
0 0 244.769 2.883
0 0 0 7.500
14 0 282 1.075.863 650
1.561.812 12.004 720.223 11.222
0 0 0 2.644
12 771.596 855 771.596 764
164.828.562 166.295 2.814.576 26.005
243.358.128 185.998  243.352.878 65.281
243.358.128 185.998 243.352.878 65.281
35.103.660 1.596  35.062.930 1.542
443.943.421 354.482 281.230.384 92.828
450.005.664 361.592 342.261.284 147.492
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........
Hensaettelser til kapitalandele i

tilknyttede virksomheder............

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c..ccevenneen..
Leverandarer og

Geeld til tilknyttede virksomheder.
Finansiel mellemregning.............
Selskabsskat........oceevveveennnnnn...
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
13 20.000.000 20.000 20.000.000 20.000
0 0 795.476 111
107.774.399 96.536 106.978.919 96.426
4.000.000 4.000 4.000.000 4.000
32.906.564 30.881 0 0
164.680.963 151.417 131.774.395 120.537
14 2.421.437 0 0 0
15  20.340.280 18.404 0 0
0 0 0 273
22.761.717 18.404 0 273
11 113.515.796 90.612 0 0
96.565.905 65.279 564.267 543
0 0 169.788.510 0
22.633.274 12.050 22.633.274 12.050
3.130.420 3.195 2.302.303 0
26.717.589 20.635 15.198.535 14.089
262.562.984 191.771 210.486.889 26.682
262.562.984 191.771 210.486.889 26.682
450.005.664 361.592 342.261.284 147.492
16
17
18
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til Minoritets-
kapital overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 1. oktober 2016................. 20.000.000 96.536.224 4.000.000 30.880.535151.416.759
Betalt udbytte......cccovvvveiiiiiiiiiiiin, -4.000.000 -4.500.000 -8.500.000
Andre reguleringer.........coviiiiiiiinennnns 597.959 597.959
Forslag til arets resultatdisponering....... 11.238.175 4.000.000 5.928.070 21.166.245
Egenkapital 30. september 2017......... 20.000.000 107.774.399 4.000.000 32.906.564 164.680.963
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt

Egenkapital 1. oktober 2016................. 20.000.000 110.572 96.425.648 4.000.000 120.536.220
Betalt udbytte......cccovvviiiiiiiiiiiiiin, -4.000.000 -4.000.000
Forslag til arets resultatdisponering....... 684.904 10.553.271 4.000.000 15.238.175
Egenkapital 30. september 2017......... 20.000.000 795.476 106.978.919 4.000.000 131.774.395
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Koncernen
2016/17 2015/16
kr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 21.166.245 19.773
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.098.100 2.362
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -176.600 -425
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 6.049.052 5.587
DV FEGULEIINGEr .. v tiitttereeeereeeenaeeeenneeeenaeeesnneeesnneeennnesennnenes 1.936.280 2.321
Betalt selskabssKat.....veeeeiereiineiiieiieiiiieieiieieereereereeeeneraneannnn -3.410.127 1.727
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, -59.767 -109
Zndring i tilgodehavender.......ccoiiiiiiiiiiiiii i e, 1.183.506 7.941
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccccevvveiiiinniininne.s, 60.272.931 -6.085
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccviiiiiinne.s, 0 -6
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 89.059.620 33.086
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.220.254 -1.534
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 176.600 426
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -12.728 -38
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 780.868 2.030
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. -275.514 884
ZENdring 1 bankgald....oouviiiiiiiiiiiiiiii it 0 -120.875
Udlan til andre selskaber i Einer Kornerup Gruppen........coveveeeenenenenen.. 10.583.274 11.819
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -8.500.000 -8.140
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, 2.083.274 -117.196
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 90.867.380 -83.226
Likvider 1. OKEODEI ...t e ettt et et e e eneeaeeaen 187.594.408 270.820
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........ccutiiiiiiiiiiiitiitiiteneeneeneeneeneenneneenen. 278.461.788 187.594
Likvider 30. september specificeres saledes:
1 T [ S P PP 35.103.660 1.596
Andre vaerdipapirer og kapitalandele........cccoceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 243.358.128 185.998

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituuiiiiiieineeieiieeine et eieeineenennne 278.461.788 187.594
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NOTER
Note
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
Nettoomsaetning 1
Segmentoplysninger (aktiviteter)
Byggeopgaver.......ccvvvieiiiinnennnnnn 612.854.571 606.246 0 0
Udlejning af entreprengr- og
driftsmateriel..........cooveviieiiaa... 44.328 37 0 0
Ejendomsadministration............... 0 4.524 0 0
Salg af arbejdslen og gager........... 0 0 99.139.480 85.396
Administrationshonorar................ 2.320.000 1.500 14.492.000 17.308
615.218.899 612.307 113.631.480 102.704
Honorar til 2
generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar:
3] 0 P 411.750 319 103.450 103
411.750 319 103.450 103
Specifikation af honorar:
Lovpligtig revision........c..cceveeennenns 247.450 283 84.800 85
Erklaeringsopgaver med sikkerhed... 18.200 18 13.300 13
Andre ydelser......ccoevvviviniinnnene. 146.100 18 5.350 5
411.750 319 103.450 103
Personaleomkostninger 3
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 221 (2015/16: 199)
Moderselskabet: 220 (2015/16: 197)

Lo 02 gager....ccvvveeieneeneeneennnnn. 32.478.628 36.969 97.975.622 88.592
Pensioner......ccoeevveiiiiiiinennennnnn., 6.025.635 5.065 5.995.017 5.002
Andre omkostninger til social sikring 3.072.584 2.542 3.069.039 2.536
Andre personaleomkostninger........ 4.836.290 4.375 1.149.333 1.315

46.413.137 48.951 108.189.011 97.445
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 3.169.466 3.682 3.169.466 3.682

3.169.466 3.682 3.169.466 3.682
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder
Resultat af kapitalandele i 0 0 9.876.918 9.576
dattervirksomheder.....................
0 0 9.876.918 9.576
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder............. 0 0 143.521 122
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 8.928.387 11.915 8.517.785 9.332
8.928.387 11.915 8.661.306 9.454
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder............. 0 0 2.935.127 4,298
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 594.412 213 567.341 174
594.412 213 3.502.468 4.472
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 3.346.303 8.106 2.518.186 2.268
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 2.702.749 -2.519 -426.152 29
6.049.052 5.587 2.092.034 2.297
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 4.000.000 4,000 4.000.000 4,000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode......coeviviiiiiiiiiiiiiee, 0 0 684.904 111
Overfart resultat........c.cooevveenenne. 11.238.175 10.269 10.553.271 10.158
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat.. 5.928.070 5.504 0 0
21.166.245 19.773  15.238.175 14.269

17
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Grunde og Tekniske anlag og
bygninger maskiner
Kostpris 1. oKtober 2016.....cccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaean, 632.825 11.826.657
LI 1T Lo T~ PP 0 755.912
F Y ot Lo T T PP 0 -2.342.203
Kostpris 30. september 2017......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanenn, 632.825 10.240.366
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016........cccvvvviiiiiniiennnnn. 30.000 8.589.549
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -2.274.205
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniiiiieieeeee e, 10.000 1.296.000
Af- og nedskrivninger 30. september 2017............cccceun...... 40.000 7.611.344
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..................... 592.825 2.629.022
Koncernen
Indretning af
Driftsmateriel lejede lokaler
Kostpris 1. OKEODEr 2016.....ccviiiieiiiieiiiieiniieereineerennnenen. 12.277.426 15.928.032
I (o= 1y S PP 513.816 18.525
AfGANG. . et -210.000 -521.508
Kostpris 30. september 2017.......ccceviiiiiiiiiiiriiiiiiinnennenn. 12.581.242  15.425.049
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016.........ccvvviiiiiiiiiiiinnnn.. 11.378.475 14.750.962
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -210.000 -521.508
Arets afsKrVNINGEr .....uvuiiieiiiie e, 385.600 406.500
Af- og nedskrivninger 30. september 2017............cccccuenne. 11.554.075 14.635.954
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..................... 1.027.167 789.095
Moderselskabet
Grunde og Tekniske anlaeg og Indretning af
bygninger maskiner lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2016..........ccccevvviiiiiinnen. 632.825 796.146 9.900.236
TilGANG .t 0 44.640 18.526
Kostpris 30. september 2017...........c........... 632.825 840.786 9.918.762
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016............. 30.000 632.516 8.746.500
Arets afskrivninger .........cooovevieiiniininiinennnn. 10.000 76.300 406.500
Af- og nedskrivninger 30. september 2017.... 40.000 708.816 9.153.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017. 592.825 131.970 765.762
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 10
Koncernen
Lejedepositum
KOStpris 1. OKEODEIr 2016, .. .ciuuueiiitiiiitieiteeeneieeneeeeaneerennnerenasesonnssnnnns 1.194.315
B I (o 1o T PP 12.728
F N T L o= S PP PP -182.909
Kostpris 30. september 2017.......ccviiitiiitiiiiiiieieieieereeneeeneeeneeaneenn 1.024.134
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns 1.024.134
Moderselskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder Lejedepositum
Kostpris 1. OKEOber 2016.....ccviiiieiiiiiiiiieinineereieerennnenen. 51.621.299 1.011.406
I (o= 1y S PP 130.869 12.728
F i T | o« A PP -1.531.435 0
Kostpris 30. september 2017.......cccceviiiiiiiiiiiiiiiniiniennenn. 50.220.733 1.024.134
Opskrivninger 1. oktober 2016.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaens 110.572
Arets opSKIVIINGEr .....uiviiieiei e, 9.876.918
ANdre reguleringer. . .oiiiei i i -1.692.014
Opskrivninger 30. september 2017.........ccovviiiiiiiiiiinennnnnn. 8.295.476
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..................... 58.516.209 1.024.134

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Entreprengrfirmaet Einar Kornerup A/S,

(€] o1 {1 o N PPN 85.805.903 15.457.810 61,65 %
EK-Viktoria A/S, GlOStrup......cecevveeveennenennnnns -13.792.314 -146.457 100 %
Einar Kornerup Jylland A/S, Glostrup.............. -4.861.866 -1.724.701 100 %

EK-Materiel A/S, Glostrup.......c.cocevevuininninenn. 5.616.870 347.178 100 %
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Investeret i igangvaerende arbejder.1.650.971.949 1.618.578 0 0
Vurderet daekningsbidrag.............. 149.410.541 159.943 0 0
Acontofaktureringer.................... 1.909.562.027 -1.861.305 0 0
Igangvaerende arbejder for -109.179.537 -82.784 0 0
fremmed regning, netto..............
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 4.336.259 7.828 0 0
fremmed regning (aktiver)............
Igangvaerende arbejder for -113.515.796 -90.612 0 0
fremmed regning (passiver)...........
-109.179.537 -82.784 0 0
Periodeafgransningsposter
Belabet bestar primaert af forudbetalt husleje
2017 2016
kr. tkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 3 stk. a nom. 3.400.000 Kr.......ccceveiieineinnennennennenn. 10.200.000 10.200
B-aktier, 1 stk. a nom. 6.700.000 Kr........c.eeuvieeruennennennennnnn. 6.700.000 6.700
B-aktier, 1 stk. a nom. 1.200.000 Kr....oovueveeeiiiiiineeeennannnnnn, 1.200.000 1.200
B-aktier, 2 stk. a nom. 700.000 Kr.......c.evuveueruenuennennennennnnn. 1.400.000 1.400
B-aktier, 1 stk. a nom. 300.000 Kr....ccoviuvveriiiiiiiieeeeniannnnnn, 300.000 300
B-aktier, 1 stk. anom. 200.000 Kr....cvvvveririiiiiiieiieneeeeneeennn, 200.000 200
20.000.000 20.000

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, varelagre og igangvaerende arbejder.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat, 1. oktober.............. -281.312 2.237 -649.711 -679
Regulering af udskudt skat............ 2.702.749 -2.519 -426.152 29
Udskudt skat 30. september......... 2.421.437 -282 -1.075.863 -650
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
Andre hensatte forpligtelser
(IR T | T 20.340.280 18.404 0 0

Belgbet omfatter hensaettelse til garantiarbejder for 5 ar i henhold til AB 92 og ABT 93.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Vedregrende mervaerdiafgift bemaerkes det, at Einar Kornerup A/S og tilknyttede virksomheder
er feellesregistreret med Initus A/S.

Solidarisk haftelse for mervaerdiafgift der pa statusdagen udggr tkr. 8.232, som efterfglgende
er afregnet.

Sadvanlige branchemaessige garantiforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.130 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Kaution pa 500 tkr. er stillet for bankengagement i tilknyttet virksomhed.

Neaertstaende parter

Virksomhedens neertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

21

Note

15

16

17

18



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Einar Kornerup A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Einar Kornerup A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Einar Kornerup A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af entrepriser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og fardiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter lgnninger, byggematerialer, byggepladsomkostninger,
underentreprengromkostninger og projekteringsomkostninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 0%
Tekniske anlaag 0g MasSKiNer......ueirieiiiiiiiiiiieiiieinereneerenaeeeanaeenes 2-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-8ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii it ei e eieereeeenas 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit, likvide beholdninger samt obligationsbeholdninger.



