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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for VFL Holding ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en
retvisende redegerel se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Skejby, den 17/04/2013

Direktion

Peter Bay Ejnar Schultz

Jan Mousing
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjereni VFL HOLDING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VFL Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Aarhus, 17/04/2013

Jakob B. Ditlevsen
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere & bestaet i at vaae moderselskab for en ragkke sel skaber.

@konomisk udvikling

Resultat og skonomisk udvikling i dattersel skaberne blev noget darligere end forventet, og anses ikke
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsar ets udlab

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af rsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.
VFL Holding ApS har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter primaat omkostninger til administration.
Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter- og omkostninger.

Skat

CVR-nr. 25258339



Side 9 af 15

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den aktuelle sel skabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og andre kapitalandele

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode
(equitymetoden), hvilket indebaarer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi med tillagy af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag
eller tillagg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfarestil reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.
Andreveerdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele malestil dagsveardi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andrefinansielleforpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
EKsterne OMKOSININGEN .......coveeieiieieeie e e -15.998
Bruttor @SUITAL ......cceeieeeieeee e -15.998
Resultat af ordinaer primagr drift ... -15.998

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der
. -61.092

€F ANIBEYSAKLIVEY ..o
Andre finansielle indtagter fratilknyttede virksomheder ...................... 0
Andrefinansielle INALaagEr ........ccooeiiiirecee e 1 6.084
Nedskrivning af finansielle aktiver ... 0
@vrige finansielle OMKOSININGES .......coveiiiiieiie e 2 -47.546
Ordinaert resultat far skat .......ccoccoveeiiniinee e -118.552
Ekstraordinaert resultat far skat .........cccoceverenieninienee e -118.552
SKat af ArELSTESUILAL ........cvcveviiiietcree e e 3 26.851
y = EY =< V1L OO -91.701

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ........................ -67.861
OVEITAIt rESUITAL ......ceeeeeeeeeee e e -23.840
= O -91.701
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2011
kr.
-14.402

-14.402

-14.402

205.924

-30.607
15.949
-300.000
-44.852

-167.988

-167.988
11.330
-156.658

448.929
-605.737

-156.808
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeeeeieiiicvie e, 1.618.718 1.547.850
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........coceviveieicnnennienenne, 0 138.729
Andre vaadipapirer og kapitalandele ... 112.302 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt ........cccooeiieieiiesecce e 4 1.731.020 1.686.579
ANIBRgSAKEIVES T Al ..o 1.731.020 1.686.579
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccccvvvevveiincnenee. 10.563 18.902
Tilgodehavende SKat ..........cccccveceeiieiiececce e 82.231 175.950
Tilgodehavender i alt ... 92.794 194.852
Likvide beholdninger ........ccooveeiieie e 453.075 448.840
OmMsaNINGSAKLIVEr T alt ...ooveieecec e 545.869 643.692
AKTIVER T ALT ettt 2.276.889 2.330.271
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 540.000 540.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .................. 381.218 449.079
OVET@IT FESUITAL .....oeeiveeeiiecee ettt s eree e -404.940  -381.100
Egenkapital i @l .....coeeeeieeece s 5 516.278 607.979
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccoceoeieiiiinennne 1745611 1.709.792
JAN 30 (= g 1o < Lo OSSP 15.000 12.500
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........coooeveveeieieiiceccceee, 1.760.611 1.722.292
Gaddsforpligtelser 1 alt ......ooveeiiieeee e 1.760.611 1.722.292
PASSIVER | ALT et 2.276.889 2.330.271
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Note 1
Finansielleindtaegter

Renteindtaggyter tilknyttede virksomheder
Renteindtasgter ansvarlig |&nekapital
Andre finansielle indtaegter

2. @vrigefinansielle omkostninger

Note 2
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

3. Skat af aretsresultat

Note 3
Skat af aretsresultat

Arets udskudte skat
Skatterefusion, tilknyttet virksomhed tidligere ar
Aktuel skat

Aretsskat i alt

4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Note 4

Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar
Tilgang i aretslgb

Andre reguleringer
Afgangi aretslab
Kostpris 31. december
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2012 2011
k. kr.
367 296

0 12.946

184 2707
551 15.949
2012 2011
47.546 44.852
47.546 44.852
2012 2011
kr. kr.

0 -1.208
8.620 -7.412
18.231 19.950
26.851 11.330

K apitalandeleK apitalandeleK apitalandele
I tilknyttede i associerede i associerede
virksomheder virksomheder virksomheder

Kr. Kr. kr.
1.075.000 162.500 0
100.000 0 0
62.500 -162.500 100.000

0 0 0
1.237.500 0 100.000
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Opskrivninger 1. januar 472.850 0 0
Overfert fra nedskrivninger -30.540 0 6.769
Afskrivning pa goodwill -2.278 0 0
Arets resultat -58.814 0 5.533
Opskrivninger 31. december 381.218 0 12.302
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.618.718 0 112.302
5. Egenkapital i alt
Nettoopskrivning
Note 5 Anparts-kapital  efter denindre Overfart lalt
) over skud
vaxr dismetode

Egenkapital kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 540.000 449.079 -381.100 607.979
Overfert jf. resultatdisponering 0 -67.861 -23.840 -91.701
Egenkapital 31. december 540.000 381.218 -404.940 516.278
Selskabet har foretaget falgende aendringer af
selskabskapitalen de seneste 5 ar:

kr.
Sel skabskapital pr. 1. januar 2008 525.000
Kapitalforhgjelse pr. 16. april 2009 15.000
Sel skabskapital pr. 31. december 2012 540.000

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Note 6
Pantsagtninger og eventualfor pligtelser
Ingen

7. Oplysning om gjerskab
Note 7

Ejerforhold
Selskabet gjes 100% af:

Videncentret for Landbrug, Agro Food Park 15, 8200 Aarhus N
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