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Valeo Group A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 for Valeo Group
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 8. april 2015

Direktionen

Anders Torp

Bestyrelsen

Mike Nielsen Anders Torp Lars Johannesen
Formand
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Valeo Group A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Valeo Group A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Valeo Group A/S for regnskabséaret 01.01.14 - 31.12.14, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Valeo Group A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.14 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.14 - 31.12.14 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anfert
betingelserne for at selskabet kan fortseette sin drift, og dermed begrundet hvorfor selskabets
arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i

beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 8. april 2015

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Seren Engelund Beaerentsen
Statsaut. revisor
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Valeo Group A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udvikling af forretningskoncepter, investeringsvirksomhed og
hermed efter ledelsens sken besleegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.14 - 31.12.14 udviser et resultat pa DKK -279.122 mod DKK
-584.020 for tiden 01.01.13 - 31.12.13. Balancen viser en egenkapital pa DKK -1.721.789.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Valeo Group A/S

Resultatopgorelse
2014 2013
DKK DKK
Bruttotab -20.950 -80.080
Personaleomkostninger 0 -258.120
Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver -173.342 -173.342
Resultat af primeer drift -194.292 -511.542
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -9.328 -90.794
Andre finansielle indteegter 3.523 5.881
Andre finansielle omkostninger -127.013 -123.726
Finansielle poster i alt -132.818 -208.639
Resultat for skat -327.110 -720.181
Skat af arets resultat 47.988 136.161
Arets resultat -279.122 -584.020
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -279.122 -584.020
I alt -279.122 -584.020
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Note

Valeo Group A/S

Balance
AKTIVER

31.12.14 31.12.13
DKK DKK

Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anleegsaktiver 127.720 301.062
Immaterielle anleegsaktiver i alt 127.720 301.062
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 0
Anlaegsaktiver i alt 127.720 301.062
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 79.178 217.741
Tilgodehavende selskabsskat 7.788 90.261
Andre tilgodehavender 698 4.200
Tilgodehavender i alt 87.664 312.202
Likvide beholdninger 6.940 30.782
Omseetningsaktiver i alt 94.604 342.984
Aktiver i alt 222.324 644.046
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Note

8
9
10

Valeo Group A/S

Balance

PASSIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Selskabskapital 501.000 501.000
Overfort resultat -2.222.789 -1.943.667
Egenkapital i alt -1.721.789 -1.442.667
Hensaettelser til udskudt skat 30.000 70.200
Hensatte forpligtelser i alt 30.000 70.200
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.025.032 1.107.439
Geeld til associerede virksomheder 874.081 867.574
Anden geeld 15.000 41.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.914.113 2.016.513
Geeldsforpligtelser i alt 1.914.113 2.016.513
Passiveri alt 222.324 644.046

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Valeo Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration og lokaler.

BEIERHOLM
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Valeo Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveer-

dier:
Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent
Udviklingsprojekter 3 0

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.
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Valeo Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmeessig negativ veerdi méles til DKK 0. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belsb
under hensatte forpligtelser.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
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Valeo Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Valeo Group A/S

Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed om going concern

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 er felgende usikkerhed om going con-
cern veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i &rsregnskabet ind-
regnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen forventer, at egenkapitalen reetableres ved egen
indtjening i lebet af de kommende regnskabsar, ligesom ledelsen anser det for realistisk, at
det nuveerende kapitalberedskab kan opretholdes og vil veere tilstraekkeligt til at gennemfere
driften det kommende regnskabsar.

2014 2013
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 0 258.120
Ialt 0 258.120
3. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 0 160
@vrige finansielle indteegter 3.523 5721
[ alt 3.623 5.881
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 7.854 10.634
Finansielle omkostninger til associerede virksomheder 6.507 8.590
@vrige finansielle omkostninger 112.652 104.602
Ialt 127.013 123.726
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Valeo Group A/S

Noter
2014 2013
DKK DKK
b. Skatter
Arets aktuelle skat -7.788 -90.261
Arets udskudte skat -40.200 -45.900
I alt -47.988 -136.161
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.13 625.000 625.000
Kostpris pr. 31.12.14 625.000 625.000
Opskrivninger pr. 31.12.13 -715.794 -625.000
Arets resultat -9.328 -90.794
Opskrivninger pr. 31.12.14 -725.122 -715.794
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over til-
godehavender 100.122 90.794
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 100.122 90.794
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 0 0
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Backside Media A/S, Aalborg 100%
Caremaker Holding ApS, Aalborg 100%
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Valeo Group A/S

Noter
7. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 501.000 -1.943.667
Forslag til resultatdisponering 0 -279.122
Saldo pr. 31.12.14 501.000 -2.222.789
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
Antal veerdi
Kapitalandele 501 1.000

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter fra og med regn-
skabsaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

9. Sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Valeo Group A/S

Noter

10. Naertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pa mindst 5% af sel-
skabskapitalen:

AM Sales & Marketing ApS, Aalborg
LJ Holding ApS, Aalborg.
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