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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

FIH Holding A/S har i 2018 fortsat arbejdet med afviklingen af datterselskabet FIH A/S’ aktivitet. Dette har resulteret i
afvikling af udlan.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for 2018 anses af ledelsen for vaerende tilfredsstillende. Der foreslas et udbytte pa 550 mio kr. for regnskabsaret
2018.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der henvises til note 1 i regnskabet for en uddybende beskrivelse af szerlige usikkerheder ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold og seerlige risici
Der er ingen usaedvanlige forhold eller seerlige risici i 2018, som har indvirkning pé& det aflagte regnskab.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Koncernen forventer af fortsaette afviklingsstrategien i gennem de kommende ar.

Samfundsansvar og mangfoldighed

Koncernen har grundet afviklingsstrategien ingen politikker for samfundsansvar eller maltal for det underrepreesenterede
ken.
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Koncernregnskab

Konsolideret resultatopgoerelse 2018

Fli- HOLDING ARSRAPPORT 2018

(mio. kr.) Note 2018 2017
Renteindtaegter 2 30,4 3,0
Renteudgifter 0,2 1,6
Netto renteindtaegter 30,2 1,4
Udbytte af aktier mv. 0,1 14,1
Gebyrer og provisionsindtaegter 129,5 218,0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 0,0 0.1
Netto rente- og gebyrindtaegter 159,8 233,5
Kursreguleringer 3 -24,2 -16,9
Andre driftsindteegter 5,9 12,8
Udgifter til personale og administration 4 81,0 128,2
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 24 43
Andre driftsudgifter 8,9 0,0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 5 -113,9 11,3
Resultat for skat 163,1 85,5
Skat 6 23,3 17,9
Arets resultat fer minoritetsinteressers andel 139,8 67,6
Heraf minoritetsinteressers andel 40,8 63,1
Arets resultat 99,0 4,5
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 550,0 4.800,0
Overfgrt resultat -451,0 -4.795,5
Disponeret, i alt 99,0 4,5
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Konsolideret balance 31. december 2018

(mio. kr.) Note 2018 2017
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2,2 2,2
Indretning af lejede lokaler 1.9 1,3
Materielle aktiver 4,1 3,5
Andre tilgodehavender 7 793,1 795,9
Finansielle aktiver 793,1 795,9
Anlagsaktiver 797,2 799,4
Investeringsejendomme 8 22,0 30,0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 78,8 4.749,4
Aktuelle skatteaktiver 1,0 33,2
Udskudte skatteaktiver 9 0,0 12,4
Andre tilgodehavender 8,6 47,4
Periodeafgransningsposter 2,2 1,9
Tilgodehavender 112,6 4.874,3
Likvide beholdninger 149,5 164,0
Aktiver, i alt 1.059,4 5.837,6
PASSIVER

Aktiekapital 93,4 188,8
Overfart resultat 315,8 674,0
Foreslaet udbytte 550,0 4.800,0
Egenkapital 959,2 5.662,8
Minoritetsinteresser 51,1 69,3
Hensaettelser til tab pa garantier 10 0,0 0,0
Hensaettelse til udskudt skat 9 0,2 0,0
@vrige hensatte forpligtelser 244 40,0
Hensatte forpligtelser 24,6 40,0
Aktuelle skatteforpligtelser 0,0 0,0
Anden geeld 245 65,3
Gald 24,5 65,3
Passiver 1.059,4 5.837,6
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualforpligtelser 11 17,5 17,9
Andre forpligtende aftaler 12 50,7 49,3
Ikke-balanceferte poster 68,2 67,2
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Konsolideret egenkapitalopgerelse 2018

Egenkapitalspecifikation
(mio. kr.)

Aktie- Overfort Foreslaet Egenkapital i

kapital resultat udbytte alt
Egenkapital 1.1.2017 189,4 5.482,1 - 5.671,5
Tilbagekab og annulleringer -0,6 -18,1 - -18,6
@vrige egenkapitalposteringer - 55 - 55
Resultatdisponering - -4.795,5 4.800,0 1,5
Egenkapital 31.12.2017 188,8 674,0 4.800,0 5.662,8
Kapitalnedsaettelse -95,4 95,4 - 0,0
Udbetalt udbytte - - -4.800,0 -4.800,0
@vrige egenkapitalposteringer - -2,6 - -2,6
Resultatdisponering - -451,0 550,0 99,0
Egenkapital 31.12.2018 93,4 315,8 550,0 959,2
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Pengestremsopgerelse

(mio. kr.) 2018 2017
Resultat for skat 163,1 85,5
AEndringer i driftskapitalen 4.640,6 -1.098,0
Betalt skat 18,0 40,0
Pengestremme fra driftsaktiviteter 4.785,7 -1.052,5
Kab og salg af materielle anlsegsaktiver -3,0 -0,7
Kegb og salg af finansielle anleegsaktiver inkl. afvikling af udlan 2,8 221,0
Pengestromme fra investeringsaktiviteter -0,2 220,3
Kab af egne aktier 0,0 -18,1
Afdrag pa geeldsforpligtelser 0,0 0,0
Betalt udbytte -4.800,0 0,0
Pengestromme fra finansieringsaktiviteter -4.800,0 -18,1
Forskydninger i alt -14,5 -849,9
Likvider primo 164,0 1.013,9
Forskydninger i alt -14,5 -849,9
Likvider ultimo 149,5 164,0
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter FIH Holding A/S, FIH A/S og de dattervirksomheder, som kontrolleres af FIH A/S. FIH Holding A/S anses
for at have kontrol, nar det direkte eller indirekte besidder mere end 50 procent af stemmerettighederne eller pa anden made kan udave
eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet ved sammenlaegning af regnskabsposter med ensartet indhold og med efterfaigende eliminering af
koncerninterne indteegts- og udgiftsposter, gevinster og tab, inteme aktiebesiddelser samt mellemvaerender, og ikke balancefgrte
forpligtelser og garantier. Datterselskabsregnskaberne der indgér i konsolideringen er omarbejdet, s& de indregnes i overensstemmelse
med FIH koncernens regnskabspraksis.

Minoritetsinteresser
Ved opggrelsen af koncernresultat og koncernegenkapital anfares den del af datterselskabernes resultat og egenkapital, der kan
henfgres til minoritetsinteresser, som saerskilte poster i resultatopgerelse og balance.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. | resultatopgerelsen indregnes indtasgter, i takt med at
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Arsregnskabet prassenteres i danske kroner, hvilket er FIH A/S’ funktionelle valuta. Transaktioner i anden valuta end den funktionelle
valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og passiver i fremmed valuta samt ikke-monetaere
aktiver og forpligtelser, der omvurderes til dagsvaerdi, omregnes til balancedagens kurs. Samtlige valutakursreguleringer indregnes over
resultatopgerelsen. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsveerdi, omregnes pa
transaktionstidspunktet til transaktionsdagens kurs.

BALANCE

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt direkte tilknyttede
anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfglgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne
saelges for pa balancedagen til en uafhaengig keber. Dagsvaerdien opgeres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den
beregnede kapitalveerdi af de forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede netto-
indtjening for det kommende &r tilpasset en normalindtiening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle
afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk
tomgang, starre renoveringsarbejder o.l.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopggrelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver bestar af driftsmidler og biler og indregnes til kostprisen inklusive omkostninger

direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring af aktivet, indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
@vrige materielle anleegsaktiver méles efterfglgende til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Der afskrives lineaert over

aktivernes forventede levetid, dog maksimalt 4 ar. Enkeltaktiver med uveesentlig vaerdi samt it-programmer afskrives fuldt ud i
anskaffelsesaret.
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FIH HOLDING ARSRAFPPORT 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortienester og tab.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor
den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den
veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegéaelse af
forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende regnskabsar.
Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Anden geeld

Anden geeld omfatter geeld til private og virksomheder, som ikke er kreditinstitutter, samt skyldige renter, gebyrer og provisioner. Anden
gaeld males ved farste indregning til dagsvaerdi og efterfglgende maling foretages til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa garantier, og besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Hensaettelser til tab p& garantier

Der hensaettes til tab pa garantier, nar der er en objektiv indikation pa, at kunden ikke er i stand til at deekke de forpligtelser, der er i form
af garantien. Hensaettelsen til tab pa garantier méles dog ikke lavere end den provision, som er modtaget fra garantien periodiseret over
garantiperioden.

Ikke-balanceforte poster

Posten omfatter afgivne garantier og indestaelser, uigenkaldelige tilsagn om at yde kredit og lignende forpligtelser, der ikke indregnes i
balancen. Garantier males til palydende vaerdi med fradrag af hensaettelser til tab. Henszettelser til tab indregnes under "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender mv.” i resultatopgerelsen samt under "Hensaettelser til tab pa garantier” i balancen.

RESULTATOPG@RELSE

Netto renteindtasgter

Renteindtaegter og -udgifter vedrarende rentebaerende finansielle instrumenter til amortiseret kostpris indregnes i resultatopgerelsen efter
den effektive rentes metode baseret pa kostprisen for det finansielle instrument. Renter inkluderer amortisering af gebyrer og provisioner,
der er en integreret del af et finansielt instruments effektive afkast, og amortisering af en eventuel yderligere forskel mellem kostpris og
indfrielseskurs.

Renteindtaegter og -udgifter omfatter tillige renter pa dagsvaerdisatte finansielle instrumenter. Renteindtaegter pa udlan, som er fuldt eller
delvis nedskrevet, indtaegtsfares med et belsb svarende til den effektive rente af det nedskrevne udian.

Udbytte af aktier mv.

Udbytte fra investeringer i kapitalandele indregnes, nér der er erhvervet endelig ret til udbyttet. Dette vil typisk sige pa tidspunktet for
generalforsamlingens godkendelse af udlodningen fra det pagseldende selskab. Dette gaelder dog ikke for kapitalandele i associerede
virksomheder, der males efter indre veerdis metode, hvor modtagne udbytter modregnes i veerdireguleringen.

Modtagne og afgivne gebyrer
Gebyrer og provisioner, der er led i den Izbende ydelse, indregnes over Igbetiden. @vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa
transaktionsdagen.
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FIH HOLDING ARSRAPPORT 2018
Kursreguleringer
Kursreguleringer indeholder urealiserede og realiserede kursreguleringer fra dagsveerdireguleringer pa obligationer, aktier, finansielle
instrumenter og sikrede udlan og funding samt valutakursregulering pa disse og @vrige finansielle instrumenter.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindteegter — og udgifter omfatter indtaegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktiviteter, herunder
leasingydelser fra operationelle leasingkontrakter samt gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver samt
avancer i forbindelse med afhaendelse af aktiviteter.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. ti FIH A/S’ personale. Forpligtelser til
fratreedelsesgodtgarelser o.l. indregnes Isbende under hensyntagen til den forventede sandsynlighed for medarbejdernes fratreeden far
ydelsestidspunktet.

Skat

Skat af periodens resultat, som bestar af periodens aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til periodens resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del der kan henfgres ftil posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Herudover indregnes skat vedrerende tidligere ar i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til resultatposter, og pa
egenkapitalen for den del der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

FIH A/S er sambeskattet med FIH Holding A/S (administrationsselskabet), samt med de danske koncernforbundne virksomheder.
Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Pengestremsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og

slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finansielle anlagsaktiver samt
keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrsmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af virksomhedskapitalen og de
omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, indgéelse af finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gaeld, kab
af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af kortfristet bankgaeld.
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Oversigt over noter til koncernregnskabet

=
<4
0N OhA WON-_O

P G Gy
A WN -2 OO

Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaetninger og usikkerheder
Renteindtaegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv.
Skat

Tilgodehavender

Investeringsejendomme

Udskudte skatteaktiver

Hensaettelser til tab pa garantier

Eventualaktiver og -forpligtelser

Andre forpligtende aftaler

Transaktioner med naertstaende

Begivenheder efter balancedagens afslutning
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Note 1 — Vaesentlige regnskabsmaessige sken, forudsatninger og usikkerheder
Opgerelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et sken over, hvordan fremtidige
begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser. De veesentligste skan vedrarer nedskrivninger p& udlan.

De udevede skgn er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre. Herudover er koncernens
pavirket af risici og usikkerheder, som kan medfere, at de faktiske resultater kan afvige fra de oprindelige sken. De foretagne
regnskabsmaessige sken vurderes Igbende og justeres i takt med, at der foreligger nye oplysninger. | de tilfeelde hvor det er muligt at
efterprave de regnskabsmaessige skan mod andres sken, geres dette.

Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender

Fastlzeggelse af OIV og opgerelsen af individuelle samt gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er forbundet med
betydelige skan i forbindelse med kvantificeringen af risikoen for, at debitorerne ikke er i stand til at honorere sine fremtidige forpligtelser
helt eller delvist. | de tilfeelde hvor det vurderes, at debitorerne ikke vil vaere i stand til at opfylde sine fremtidige forpligtelser, er
opgerelsen af de fremtidige faktiske betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder, dividender mv., underlagt usikkerhed og
beror i vaesentlig grad pa sken.

Note 2 - Renteindtaegter

(mio. kr.) 2018 2017
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0,0 0,0
Udlan og andre tilgodehavender 21,9 20,3
Obligationer 8,5 -17,3
Renteindtaegter i alt 30,4 3,0

Note 3 — Kursreguleringer

Obligationer -17,6 -19,9
Investeringsejendomme -8,0 -13,0
Aktier 0,3 11,1
Underskudsabsorberende lan 0,0 49
Valuta 1,5 0,3
@vrige forpligtelser -0,4 0,3
Kursreguleringer, i alt -24,2 -16,9
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Note 4 — Udgifter til personale og administration

FIH HOLDING ARSRAPPORT 2018

(mio. kr.) 2018 2017
Personaleudgifter

Lenninger 40,2 62,1
Bidragsbaserede pensioner 5,0 1,9
Udgifter til social sikring 0,6 0,3
Personaleudagifter, i alt 45,8 71,0
@vrige administrationsomkostninger 35,2 57,2
Udagifter til personale og administration, i alt 81,0 128,2
Bestyrelse 0,8 1,4
Direktion 3,0 53
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til fuldtidsstillinger 35 38
Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet 0,5 0,5
Andre ydelser end revision 1,3 17
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 0,0 0,0
Skatteradgivning 0,2 0,1
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige

revision 2,0 2,3
Note 5 - Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Udlan -113,8 -13,6
Garantier og kredittilsagn 0,0 25,0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv., i alt -113,8 11,3
Note 6 — Skat

(mio. kr.) 2018 2017
Beregnet skat af arets indkomst 28,0 20,0
Udskudt skat (note 9) 12,6 -2,4
Skat tidligere ar -17,1 0,3
Effekt af aendring i skatteprocent 0,0 0,0
Skat, i alt 23,3 17,9
Effektiv skatteprocent (%):

Selskabsskattesats i Danmark 22,0 22,0
Ikke skattepligtige indtaegter og ikke

fradragsberettigede udgifter mv. 1,0 -1,7
Effekt af aendring i skatteprocent 0,0 0,0
Skat af arets resultat 23,0 20,3
Efterregulering af tidligere ars skat -8,3 0,1
Effektiv skatteprocent 14,7 20,4
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Note 7 — Tilgodehavender

FIH HOL DING ARSRAPPORT 2018

(mio. kr.) 2018 2017
FIH-1an 1.278,1 1.451,7
Underskudsabsorberende lan, som males til dagsvaerdi 0,0 0,0
| alt 1.278,1 1.451,7
Nedskrivninger pa udlan, ultimo 485,0 655,8
Udian, | alt 793,1 795,9
Note 8 — Investeringsejendomme

(mio. kr.) 2018 2017
Dagsveerdi, primo 30,0 78,0
Afgang 0,0 -48,0
Veerdiregulering til dagsveerdi -8,0 0,0
Investeringsejendomme, i alt 22,0 30,0
Investeringsejendomme omfatter ejendom, som FIH A/S ejer.

Note 9 - Udskudte skatteaktiver

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat, primo 12,4 28,9
Udskudt skat af arets resultat -12,6 -5,8
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 0,0 -10,7
Effekt af andring i skatteprocent 0,0 0,0
Udskudt skat, ultimo -0,2 12,4
Udskudt skat vedrorer

Udlan -0,1 2,2
Aktier og kapitalandele 0,0 0,0
Immaterielle anlaegsaktiver 0,0 0,0
Materielle anlaegsaktiver -0,5 0,0
@vrige forpligtelser 0,4 3.3
Fremfarbare skattemaessige underskud 0,0 6,9
Udskudt skat, i alt -0,2 12,4
Udskudt skat vil blive udlignet i takt med, at de underliggende aktiver og passiver realiseres.

FIHs samlede uudnyttede underskud udger 1,5 mia.kr.

Note 10 - Hensaettelser til tab pa garantier

(mio. kr.) 2018 2017
Hensaettelser til tab pa garantier, primo 0,0 40,0
Hensat i aret 0,0 0.0
Hensaettelser anvendt i aret 0,0 0.0
Tilbagefersel af ubenyttede hensaettelser 0,0 40,0
Hensaettelser til tab pa garantier, ultimo 0,0 0,0
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Note 11 — Eventualaktiver og -forpligtelser
(mio. kr.) 2018 2017
Eventualforpligtelser 17,0 17,2
@vrige eventualforpligtelser* 0,5 0,7
Eventualforpligtelser, i alt 17,5 17,9

*@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af korte kontrakter pa husleje og it.

Koncernen har en igangvaerende sag i EU-Kommissionen om ulovlig statsstgtte i forbindelse med overdragelsen af ejendomsrelaterede

udlénsaktiviteter til Finansiel Stabilitet. Hvis sagen vindes kan koncernen potentielt opn& en indtaegt optil 0,5 mia.kr.

Note 12 - Andre forpligtende aftaler

(mio. kr.) 2018 2017
Uigenkaldelige kredittilsagn 50,7 49,3
Andre forpligtende aftaler, i alt 50,7 49,3

FIH A/S, dets moderselskab, FIH Holding A/S, og dets datterselskaber er sambeskattet. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter og udbytter for disse selskaber.

FIH A/S, dets moderselskab, FIH Holding A/S, og dets dattervirksomheder er momsmaessigt feellesregistreret. De
feellesregistrerede selskaber haefter solidarisk for betaling af afgiftstilsvar for de respektive afgiftsar, de har vaeret omfattet af
faellesregistreringen.

Direktionen har en fratreedelsesordning, hvorefter direktionen oppebaerer en arlig fast gage pa 2,5 mio.kr. til og med 2021.
Derudover indeholder direktarkontrakten en incitamentsaftale, hvorefter direktionen modtager en bonus ud fra nogle naermere
fastlagte kriterier for afviklingen af selskabet.

Note 13 — Transaktioner med nartstaende

Alle transaktioner med naertstdende parter sker pad markedsmaessige vilkar eller pa omkostningsdaekkende basis. Der er ikke i
aret realiseret tab pa tilgodehavender hos naertstdende parter. Moderselskabet FIH Holding A/S og ejerselskaber af FIH
Holding A/S er neertstaende til FIH A/S, og der har i 2018 vaeret falgende transaktioner mellem selskaberne: Udbetaling af
udbytte, sambeskatningsbidrag og mellemvaerender.

Note 14 — Begivenheder efter balancedagens afslutning

Der er ikke indtruffet saerlige begivenheder efter balancedagens afslutning, som pavirker det skonomiske resultat.
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Arsregnskab for FIH Holding A/S

Resultatopgorelse 2018

FIH HOLDING ARSRAPPORT 2018

(mio. kr.) Note 2018 2017
Renteindtaegter 7.8 -18,6
Netto renteindtaegter 7,8 -18,5
Kursreguleringer -16,4 -18,5
Andre driftsomkostninger 8,9 0,0
Udgifter til personale og administration 1 0,3 -0,1
Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 3 111,0 31,3
Resultat for skat 93,2 -5,8
Skat 2 2,0 7,2
Arets resultat 95,2 1,5
Forslag til resultatdisponering

Reserve efter indre veerdis metode 11,0 31,3
Foreslaet udbytte 550,0 4.800,0
Overfgrt resultat -565,8 -4.829,8
Disponeret, | alt 95,2 1,5
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Balance 31.December 2018
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(mio. kr.) Note 2018 2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 913,1 1.302,2
Finansielle aktiver 913,1 1.302,2
Anlagsaktiver 913,1 1.302,2
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0,0 11,0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 74,3 4.387,3
Andre tilgodehavender 0,6 30,4
Tilgodehavende selskabsskat 1,0 33,2
Tilgodehavender 75,8 4.462,0
Likvide beholdninger 64,8 17,5
Aktiver, i alt 1.053,8 5.781,7
PASSIVER

Aktiekapital 93,4 188,8
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0,0 0,0
Overfart resultat 329,2 688,6
Foreslaet udbytte 550,0 4.800,0
Egenkapital 4 972,6 5.677,4
@vrige hensatte forpligtelser 245 40,0
Hensatte forpligtelser 24,5 40,0
Geeld til tilknyttede virksomheder 56,8 64,3
Geaeld 56,8 64,3
Passiver 1.053,8 5.781,7
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Egenkapitalopgorelse 2018

FIH FOLDING ARSRAPPORT 2018

Egenkapitalspecifikation Reserve for
. netto-
(mio. kr.) opskrivning
efter indre
Aktie- vardis metode Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt
Egenkapital 1.1.2017 189,4 2.480,8 3.001,5 - 5.671,7
Tilbagekab og annulleringer -0,6 - -18,1 - -18,7
Udbetalt udbytte for regnskabsaret 2016 - -4.500,0 4.500,0 - -
Resultatdisponering - 31,3 -4.829,8 4.800,0 -1,5
Qvrige egenkapitalposteringer - 1.987,9 -1.964,9 - 22,9
Egenkapital 31.12.2017 188.8 0,0 688,6 4.800,0 5.677,4
Kapitalnedsaettelse -95.,4 - 954 - -
Udbetalt udbytte for regnskabsaret 2017 - -500,0 500,0 -4,800,0 -4,800,0
Resultatdisponering - 111,0 -565,8 550,0 95,2
@vrige egenkapitalposteringer - 389,0 -389,0 - -
Egenkapital 31.12.2018 93,4 0,0 329,2 550,0 972,6
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Oversigt over noter til arsregnskabet

Note

~NOoO kA WN

Udgifter til personale og administration

Skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Aktiekapital

Eventualforpligtelser

Ejer- og koncernforhold

Begivenheder efter balancedagens afslutning

FIH HOLDING ARSRAPPORT 2018
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Note 1 — Udgifter til personale og administration

FIH HOLDING ARSRAPPORT 2018

(mio. kr.) 2018 2017
Personaleudgifter 0,0 0,0
@vrige administrationsomkostninger 0,3 0.1
Udgifter til personale og administration, i alt 0,3 0,1
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til fuldtidsstillinger 0 0
Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet 0.1 0,1
Andre ydelser end revision 0,0 0,0
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 0,0 0,0
Skatteradgivning 0,0 0,0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige

revision 0,1 0,1
Note 2 — Skat

(mio._kr.) 2018 2017
Beregnet skat af arets indkomst -2,0 7,2
Udskudt skat 0,0 0,0
Skat tidligere ar 0,0 0,0
Effekt af andring i skatteprocent 0,0 0,0
Skat, i alt -2,0 7,2
Effektiv skatteprocent (%):

Selskabsskattesats i Danmark 22,0 22,0
Ikke skattepligtige indtaegter og ikke

fradragsberettigede udgifter mv. -24,0 102,1
Effekt af aendring i skatteprocent 0,0 0,0
Skat af arets resultat -2,0 124,1
Efterregulering af tidligere ars skat 0,0 0,0
Effektiv skatteprocent -2,0 124,1
Note 3 — Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

(mio. kr.) 2018 2017
Kostpris, primo 1.302,1 3.267,1
Afgange 0,0 -1.964,9
Kostpris, ultimo 1.302,1 1.302,1
Opskrivninger, primo 0,0 2.480,8
Egenkapitalreguleringer 0,0 22,9
Andel af arets resultat efter skat 111,0 31,3
Udbytte -500,0 -4.500,0
Andre reguleringer 0,0 1.964,9
Opskrivninger, ultimo -389,0 0,0
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 913,1 1.302,1

Omfatter datterselskabet FIH A/S, Kebenhavn.
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Note 4 — Aktiekapital

(kr.) 2018 2017
Aktiekapitalen pr. 31. december 2018 bestar af 93.365.500

aktier af 1 kr. Aktierne er fuldt indbetalte. Aktierne er opdelt i tre

klasser:

Klasse A, stk. 92.328.000 92.328.000
Klasse B, stk. 1.037.500 1.037.500
Klasse C, stk. 0 95.465.500
Aktier, i alt 93.365.500 188.831.000
(mio. kr.)

Aktiekapital, primo 188,8 189,4
Annullering af egne aktier 0,0 -0,6
Kapitalnedsaettelse -95.4 0,0
Aktiekapital, ultimo 93,4 188,8

Note 5 - Eventualforpligtelser

FIH A/S, dets moderselskab, FIH Holding A/S, og dets datterselskaber er sambeskattet. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter og udbytter for disse selskaber.

FIH A/S, dets moderselskab, FIH Holding A/S, og dets dattervirksomheder er momsmaessigt faellesregistreret. De

feellesregistrerede selskaber haefter solidarisk for betaling af afgiftstilsvar for de respektive afgiftsar, de har vaeret omfattet af
faellesregistreringen.

Note 6 — Ejer- og koncernforhold
FIH Holding A/S er bade den sterste og mindste koncern.

FIH Holding ejes af Arbejdsmarkedets Tillazgspensions (ATP) med 49% og PF | A/S med 49 %, men de resterende aktier ejes
af direktionen og tidligere ledende medarbejdere i FIH A/S. PF | A/S er holdingselskab for PFA Pensions, Folksams og C.P.
Dyvigs ejerskab af FIH Holding A/S. Der ligger andre holdingselskaber over PF | A/S, men overordnet set er aktie- og
stemmeandelene fordelt pa henholdsvis 40% til PFA Pension, 40% til Folksam og 20% til Cruise | A/S, som er C. P. Dyvigs
holdingselskab for ejerskabet af FIH Holding A/S.

FIH Holding A/S" direkter, Henrik Sjagreen ejer 1,0% af aktierne i FIH Holding A/S, svarende til en samlet indbetalt
aktiekapital pa 9 mio.kr., foretaget i en aktieklasse uden stemmerettigheder.

Note 7 - Begivenheder efter balancedagens afslutning

Der er ikke indtruffet saerlige begivenheder efter balancedagens afslutning, som pavirker det skonomiske resuitat.
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Ledelsespategning

FIH EOLDING ARSRAPPORT 2018

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 for FIH Holding

AJS.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncern- og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for

regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn, den 28. februar 2019

Direktion

Henrik Sjggreen

Direktar
Bestyrelse P
» / s
) ] 4 4 ! 4
( s J /17 / ,1\/
7 & { . /
{,’ - /

Peter Nyegaard Henrik Sjagregh
Formand

Henrik Tensgaard Heideby
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i FIH Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncern- og arsregnskabet for FIH Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis samt pengestremme for koncernen.
Koncern- og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncem- og arsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017
samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 samt af koncernens
pengestrsmme i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncern- og arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncern- og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern- og arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
koncern- og arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncern- og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncern- og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncern- og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncern- og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som
felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern- og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncern- og &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncern- og éarsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis séddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncern- og arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
koncern- og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s) Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtigelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncern- og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncern- og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncemn- og arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

¥

A Erik Holst Jargensen Jens Ringbaek
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr.: 9943 ) MNE-nr.: 27735
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