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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for Hvolby Nielsen Holding
ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redovre, den 1. juli 2013

Direktion

Lahbib Idrissi
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Den uafhaengige revisors erkleering
Til anpartshaveren i Hvolby Nielsen Holding ApS

Pategning pa arsregnskab

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for 2012 for Hvolby Nielsen Holding ApS, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udfgrelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. P& grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidler-
tid ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion: .

Selskabets bogferingsmateriale, herunder foretagne afstemninger og bilagsmateriale er ikke ajourfert
og fuldsteendigt for regnskabsaret. i

Vi har saledes ikke kunnet gennemfare vores revision og de i arsrapporten anforte tal er alene indreg-
net pa baggrund af meddelte oplysninger.

Forskelsbelgbene i forhold til seneste arsrapport er indregnet under finansielle indteegter.

Manglende konklusion

Pa grundlag af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for den manglende kon-
klusion, har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne

grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende regnskabet.



Den uafhaengige revisors erklaering - fortsat
Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og svrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi anfare, at selskabet ikke har fart et lsbende bog-

holderi, hvorved ledelse kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi anfere, at vi anser den under tilgodehavende an-
forte mellemregning med selskabets ledelse primo regnskabsaret, som veerende i strid med regler-
ne herom, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi anfbre, at arsrapporten ikke er aflagt rettidigt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af den manglende konklusion, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og
egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi har ikke gennemlzest ledelses-
beretningen for at konstatere, om oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet. Vi kan derfor ikke afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 1. juli 2013
CHRISTENSEN KJ/AERULFF

STATSAUTO! RET REVISIONSAKTIESELSKAB
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ohn msen

Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investering og finansiering.

Usadvanlige forhold
Der har ikke vaeret veesentlige useedvanlige forhold omkring selskabets drift.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke veeret vaesentlige ussedvanlige forhold, der har givet seerlig usikkerhed omkring indreg-
ning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende, men i overensstemmelse med ledelsens forventning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvolby Nielsen Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

/Endring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.



Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSEN - fortsat

Ekstraordinaere indtagter og omkostninger

Ekstraordinaere indteegter og omkostninger indeholder indteegter og omkostninger, som hidregrer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordineere drift og som ikke forventes at veere
af tilbagevendende Kkarakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige greense for smaaktiver indregnes som omkostninger
i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret. Den skattemaessige greense for smaaktiver udger for indevee-
rende ar kr. 12.300.

Fortieneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avanceftab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselska-
bets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indreg-
nes til nul kr. og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regn-
skabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhesndelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortje-
neste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder - fortsat

Balancen - fortsat

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensaettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien re-
duceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skatte-
vaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt
en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes mailt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdire-
guleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gesldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlsegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



Noter

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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2012 2011
kr. kr.
Bruttoresultat....................ooooiiiie 0 0
Personaleomkostninger..........c.voveiviiiiiiiiiin i 0 0
Afskrivninger af anlaegsaktiver ... 0 0
Driftsresultat ...................oooiiii e 0 0
Indteegter, kapitalandele :.............ccoeoieciiiiii - 5'_.146.3'92 -3.094.787
Finansielle INAEBRGLET ...........ooveveeeeeeee e 8.064.949 0
Finansielle omKkostniNger..........ccocoviiiiiiiii 0 12.121
Ordinaertresultat forskat ... 2.918.557 -3.106.908
Skat af aretsresultat ............ooooi i 0 0
ARETS RESULTAT .oeeeceserrsermrssrssssesmmsasesssssssssssassssssassessssanssnssnssnsass 2.918.557 _ - 3.106.908
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret ... 0 0
Reg. opskrivning kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................. -5.146.392 -3.094.787
Overfart resultat............oooveiiiiiee e 8.064.949 -12.121
Disponeret i alt........cccomirmrirerssnmissnmnsres s e 2.918.557 _-3.106.908



Noter

Balance 31. december
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AKTIVER

2012 2011

kr. kr.

EJENAOM ...t 0 977.300
Materielle anlaegsaktiver ...........c.c.ccooiiiiiiiin 0 977.300
VEBIAIPAPITET ......veeeeee et 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................coccon, 0 _5.658.892
Finansielle anlaegsaktiver .................ccccooi s 0 _5.658.892
ANLEGSAKTIVER | ALT ...oceiicsinsimsasmrenisssssessnssessessssssnsesnssassrasns 0 _6.636.192
Tilgodehavende hos selskabsdeltager .............cccooin, 0 187.423
Tilgodehavender .............ccccoooiiiiiniii 0 187.423
Likvide beholdninger .............cccoooiiii 0 1.972
OMS/ZETNINGSAKTIVER I ALT ...ricciirmenriseniseerssssensenssnsnsrsssssaneass 0 189.395
AKTIVER I ALT ....... 0 _6.825.587
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Balance 31. december

PASSIVER
2012 2011
Noter kr. kr.
Selskabskapital................cccooceriniie 125.000 125.000
3  Reserve foropskrivning .........ccccoooviiii 0 5.146.392
Overfortresultat ................... et —eeebe e bee et e et -125.000 _-8.189.949
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ... | 0 0
EGENKAPITAL I ALT coeirccecasmnsssssenasansmsssesesssnsasssnassussnanesannnas 0 _-2.918.557
Hensaettelse til udskudt skat ... 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT.....coonrmmmreemrisenineenensanennsnnns 0 0
PHOFHEESGERI ..o oo eeeeeee oo 0 137.106
Geeld til pengeinstitutter...........cccooeiiiiii 0 8.827.680
Forudbetalt leje og deposita .........coccoveeeeriiiiiiin 0 16.500
Langfristede gaeldsforpligtelser ... 0 8.981.286
Geeld til pengeinstitutter...........coooee 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder ... 0 660.334
Pengekreditorer..........oovveiiriieiec 0 0
SelSKabSSKat .....oooivieiiiie e 0 0
ANAEN GEBIA .....ooviiie e 0 102.524
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................ccco 0 762.858
GALDSFORPLIGTELSER I ALT....ccoicciirinninsmnnscsssscsssnsscssansnssanns 0 9.744.144
PASSIVER | ALT ..oeercrvimsnmeessmescssssssssnmessssesssnensssssnsassssanssnsnssasesases 0 6.825.587

3  Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2012 2011
kr. kr.

1 - Skat af arets resultat _
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................os 0 0
Regulering af udskudt skat ..o 0 0
Regulering af skat vedragrende tidligere ar............ccccoociiinnins 0 0
0 0

2 - Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum Primo .......c.cooeveiiieii e 977.300 977.300
Arets HIGANG. ..o 0 0
Arets @fgaNG ..o e 977.300 0
0 977.300
AFSKIIVNINGET PIIMO ......oviiiiieeeec et 0 0
Afskrivninger afheendede aktiver ... 0 0
Arets afSKIVIINGET ........ooovviveee e 0 0
0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2011.....cccccrvnerrvinnnnnee 0 977.300

3 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Tinglyste ejerpantebreve i ejendommen Skjulhgj Allé 30, kr. 1.600.000 er deponeret til sikker-
hed for geeld.

Selskabet har betydelige kautions- og garantiforpligtelser for datterselskaber.

Vaesentlige dele af selskabets aktiver er pantsat som sikkerhed for geeld.

99996/KEI/ABH/3+1



