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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2014 -
31.12.2015 for SEM Stdlindustri A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2014 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 06.07.2016

Direktion

Leif Ostergaard Nielsen

Bestyrelse

Torben Carlsen Leif Ostergaard Nielsen Michael Dstergaard Nielsen
formand



SEM Stadlindustri A/S 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei SEM Stalindustri A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for SEM Stalindustri A/S for regnskabsdret 01.07.2014 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2014 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmagksom pa, at der er vassentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tviv
om selskabets mulighed for at fortsadte driften. Vi henviser til oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgar, at selskabet
bevarer og udbygger den nuvagrende finansiering, herunder ikke bliver pavirket negativt af modersel skabets gkonomiske
situation samt fortsat kan udbygge egenfinansieringen. Ledelsen har ved regnskabsaflaaggel sen forudsat, at den nadvendi-
ge finansiering fortsat kan opnas, og har derfor aflagt &rsregnskabet under forudsagning af virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Odense, den 06.07.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Ole Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Sel skabets aktiviteter omfatter udvikling og markedsfaring af egne produkter samt projektering og levering af
sterre projekter og serviceopgaver efter kundernes oplagg. Aktiviteterne gennemferes i savel indland som ud-
land.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat er for aret 2014/15 afsluttet med et overskud pa 881 t.kr., og egenkapitalen er 1.917 t.kr.
Selskabets resultat er pavirket af engangsindtaegter. Ledelsens forventning er, at regnskabsaret 2016 kan gen-
nemfares med et positivt resultat.

Det er vassentligt for selskabets fortsatte drift, at selskabet bevarer og udbygger den nuvaaende finansiering,
herunder ikke bliver pavirket negativt af moderselskabet SEM Invest A/S gkonomiske situation samt fortsat
kan udbygge egenfinansieringen. Ledelsen har ved regnskabsaflasggel sen forudsat, at den ngdvendige finansie-
ring fortsat kan opnas og ikke bliver pavirket negativt af moderselskabet SEM Invest A/S, og har derfor aflagt
arsregnskabet under forudsagtning af virksomhedens fortsatte drift.

Moderselskabet SEM Invest A/S er afduttet med et resultat pa 12.730 t.kr. for regnskabsaret 2014/15 og en
negativ egenkapital pa 1.138 t.kr. pr. 31.12.2015 efter at der er opndet gaddseftergivelse ved udgangen af
2015 pa 11.909 t.kr.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Selskabet har reduceret aktiviteten, hvilket kan medfare en foraget usikkerhed og risiko ved indregning og
maling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsadning, varer under fremstilling, andre driftsindtesgter, omkost-
ninger til ravarer og hjadpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder Igjeindtaggter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjad pematerialer.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andredriftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder omkostninger vedrgrende udlejningsaktiviteter og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaggter fra tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder, gadd og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede og associerede virksomheder, gedd og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle
forpligtel ser mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan-
ninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaadi af dagsveardien af aktivet og nutids-
vagdien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 3-84&
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5-6 ar
Indretning af lejede lokaler 10&

For indretning af lgede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning. Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftal er indregnes linesat i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2014/15

2014/15 2013/14

Note Kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 2.743.577 (172)
Personal eomkostninger 2 0 (131)
Af- og nedskrivninger 3 (464.775) (648)
Andre driftsomkostninger 0 (220)
Driftsresultat 2.278.802 (1.171)
Andre finansielle indtaggter 638.296 17
Andre finansielle omkostninger (1.155.918) (182)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 1.761.180 (1.336)
Skat af ordinaat resultat 4 (880.075) 137
Aretsresultat 881.105 (1.199)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 881.105 (1.199)

881.105 (1.199)
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Balance pr. 31.12.2015
2014/15 2013/14
Note Kr. t.kr.
Produktionsanlasg og maskiner 0 913
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 221
M aterielle anlaegsaktiver 5 0 1.134
Anlaegsaktiver 0 1.134
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 74.913 1.077
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 516.356 0
Udskudt skat 0 362
Andre tilgodehavender 687.868 319
Tilgodehavender 1.279.137 1.758
Likvide beholdninger 1.772.034 250
Omsaagningsaktiver 3.051.171 2.008
Aktiver 3.051.171 3.142




SEM Stalindustri A/S 12
Balance pr. 31.12.2015
2014/15 2013/14
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 900.000 900
Overfert overskud eller underskud 1.017.355 137
Egenkapital 1.917.355 1.037
Finansielle leasingforpligtel ser 0 895
Langfristede gaddsfor pligtelser 0 895
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 0 332
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 39.938 663
Gadd til tilknyttede virksomheder 250.000 0
Skyldig sel skabsskat 517.759 0
Anden gadd 326.119 215
Kortfristede gaddsforpligtelser 1.133.816 1.210
Gaddsfor pligtel ser 1.133.816 2.105
Passiver 3.051.171 3.142

Going concern
Eventualforpligtel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Ejerforhold

© 00 N -
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Egenkapitalopgerelse for 2014/15
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 900.000 136.250 1.036.250
Arets resultat 0 881.105 881.105
Egenkapital ultimo 900.000 1.017.355 1.917.355
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Noter

1. Going concern

Selskabets resultat er for aret 2014/15 afsluttet med et overskud pa 881 t.kr., og egenkapitalen er 1.917 t.kr.
Selskabets resultat er pavirket af engangsindtaegter. Ledelsens forventning er, at regnskabsaret 2016 kan gen-
nemfares med et positivt resultat.

Det er vassentligt for selskabets fortsatte drift, at selskabet bevarer og udbygger den nuvagende finansiering,
herunder ikke bliver pavirket negativt af moderselskabet SEM Invest A/S gkonomiske situation samt fortsat
kan udbygge egenfinansieringen. Ledelsen har ved regnskabsaflasggel sen forudsat, at den ngdvendige finansie-
ring fortsat kan opnas og ikke bliver pavirket negativt af moderselskabet SEM Invest A/S, og har derfor aflagt
arsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Moderselskabet SEM Invest A/S er afduttet med et resultat pa 12.730 t.kr. for regnskabsaret 2014/15 og en
negativ egenkapital pa 1.138 t.kr. pr. 31.12.2015 efter at der er opndet gaddseftergivelse ved udgangen af
2015 pa 11.909 t.kr.

2014/15 2013/14
kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgn 0 128

Andre omkostninger til social sikring 0 3
0 131
2014/15 2013/14
Kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaaggsaktiver 464.775 745
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver 0 (97)
464.775 648
2014/15 2013/14
Kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 517.759 0
AEndring af udskudt skat 362.316 (137)

880.075 (137)
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Noter

Produktionss  Andreanlagg,
anlagg og driftsmateri-
maskiner €l oginventar

kr. kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 6.920.964 2.326.092
Afgange (6.920.964) (2.326.092)
Kostprisultimo 0 0
Af- og nedskrivninger primo 6.008.758 2.105.945
Arets afskrivninger 344.580 120.195
Tilbageforsel ved afgange (6.353.338) (2.226.140)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaardi ultimo 0 0
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier 900 1.000,00 900.000
900 900.000

Der har ikke varet andringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar.

7. Eventualforpligtel ser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med @ster ApS som administrationssel skab. Selskabet hadfter der-
for i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskat-
tede selskaber.

8. Nezrtstédende parter med bestemmende indflydelse
Naatstédende parter med bestemmende indflydelse pa SEM Stdlindustri A/S:
SEM Invest A/S, Lollandsvej 1, 5500 Middelfart

Dster ApS, Narre Allé 29, 5500 Middelfart

9. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:
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Noter

SEM Invest A/S, Lollandsve 1, 5500 Middelfart



