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~ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2023 for Marcello Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 15. marts 2024

Direktion

Caglar Koycu
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&
%N UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Marcello Holding ApS

Konklusion

Vi er valgt med henblik pa at udfgre udvidet gennemgang af arsregnskabet for Marcello Holding
ApS for perioden 1. januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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%N UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 15. marts 2024
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Morten Damgaard Mgller

Statsautoriseret revisor
mne23413
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/// LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har vearet at besidde kapitalandele i andre virksomheder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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~ 4 RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Indtegter af kapitalandele ............cocceeeviiiiiiiinniiiniienee.
Andre driftsindt@ger.......ccccvveviiieeiieeeiieeeiee e
Andre eksterne OmKOStNINGET .......ccoveeeriviernieenriiieeieeenineens
Nedskrivninger omsa@tningsaktiver .........cccoceeevveeerveeennenn.

DRIFTSRESULTAT .......cccooiiiiiiiiiieeneeeeeeeeeene

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede

VITKSOMABEAET ....cvviiiiiiiiiiccice e
Andre finansielle iNdt@ELer ..........cccvveeeveeeriiieeriieeriee e
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMRNEAET ....cvveiiiiiiiiiieeeeee
Andre finansielle omkostninger.............cccoeeveevvieennieennnenn.

RESULTAT FOR SKAT .....ccoccoiiiiiiiiieceee,

Skat af Arets TESUILAL....eeeeeeeeeeee e e e

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cccceeevereeennenne.
Ekstraordinert udbytte udloddet i regnskabsaret ................
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........
OVerfart resultat........cooveerieriieiniieeeeeeeeee e

DISPONERET TALT ..o,
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2023

3.104.936
63.000
-36.710
-11.212

3.120.014

854.250
311.657

-225.510

-188.834

3.871.577

-172.907

3.698.670

0

122.000
3.342.985
233.685

3.698.670

2022
tkr.

5.485

1.586
43

7.028

296
215

-98

-1.892

5.549

5.546

118

5.484
-56

5.546
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/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
AKTIVER
2023
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ccccceeueen.e. 25.546.234
6 Kapitalandele i kapitalinteresser.........c...coecueevueenieenieennennne. 8.893.890
Finansielle anlaegsaktiver...................cccccooeiiiiiieeiiieennnn. 34.440.124
ANLAEGSAKTIVER ..., 34.440.124
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 1.947.328
Tilgodehavender hos kapitalinteresser ..........ccccceeevuveennnenn. 3.736.036
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........ccccceevuveeennen. 355.786
Andre tilgodehavender ..........ccoccovviiiiiiiiiiiiniieeeeeee. 338.200
Tilgodehavender .................cocoviiiiiieniiiiiieeeecee e, 6.377.350
Andre vardipapirer og kapitalandele ............cccoeevevveenniennn. 164.629
Verdipapirer og kapitalandele ........................................ 164.629
Likvide beholdninger .................cccccoooviiiiniiiniieeieeeee 1.109.035
OMSATNINGSAKTIVER ......coccoiiiieeeee, 7.651.014

AKTIVER ... 42.091.138
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8.665

9.010

17.675

17.675

10.272
4.410
499
547

15.728

514

514

1.129

17.371

35.046
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7
/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
PASSIVER
2022
2023 tkr.
Virksomhedskapital ..........coccceeriiiiiiiiiniiiiiieiieeeee 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
INELOAE ..ttt 17.794.946 14.452
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse ..............cceeveeunnnnen. 0 -447
OVerf@rt resultat.........oocveeeiieeiiiieniieeeeeeeeee e 16.194.109 16.407
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............ccccceevveeueennenne. 122.000 118
EGENKAPITAL.......cooiiiiieeeeeeeeeeeeeee 34.161.055 30.580
Hensettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
VIrkSOMhEder ......ccocviiiiiiiiiice e 22.782 0
HENSATTE FORPLIGTELSER ............cccocooiiinnn. 22.782 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccccveeenneen. 25.000 75
Geld til tilknyttede virksomheder ..........ccccoeevvieiiieenniennne 5.255.669 1.669
Geld til associerede virksomheder ...........ccccevieenieniieeneene 0 89
Geld til kapitalintereSSer .......cccveerueeerieeeniieeieeeiree e 1.744.248 995
SelSKabSSKAL.....cccueiiiiiiiiieeteeeeee e 474.407 361
Anden gRId........cooiiiiiiiii 6.153 194
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..........ccccuveennennn. 401.824 1.083
Kortfristede gaeldsforpligtelser ....................cccccoveeenienn. 7.907.301 4.466
GZAELDSFORPLIGTELSER ..o, 7.907.301 4.466

PASSIVER ..ot 42.091.138 35.046

7  Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvardi efter §37 og §38
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
9 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo ..........ccocceeeviieiniiinnieennieeneenn.
Virksomhedskapital ultimo ...................ccccoeviieninnnnnn.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

MELOAE PIIMO ..ceuuiiieiiiieiiieerieeerite et et ee et e st e e eeieee s
Vedtaget udbytte i datterselskab..........ccccceevveeviiiiniieeeniennn,
Arets bevagelse, resultatdisSponering ...........ccccceeeveeernuneennne

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode ultimo.............c..ooeiiiniiiii

Overf@rt fra/til frie T€SeTVET ...cccuvieeceieeeiieeeieeeeiee e
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse ultimo..............

Overfg@rt resultat, Primo .........ccccveeeeiieercieeeniieeriee e eeiee s
ATets TESUIAL ........oooveeeeeeeeeeee e,
Foreslaet Udbytte........c.ccveevieieriieiieeeeeeie e
Vedtaget udbytte i datterselskab.........ccccceeviiinniiinncnnnnenn.
Overfgrsel reserve for udlan og sikkerhedsstillelser ...........

Overfart resultat ultimo..............ccccooovvvevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienee,

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo.........................
Foreslaet UdDYtte.......ccvevveeivieieniieieeeeeeie et
Ekstraordinaert udbytte ..........cccccveeeiieeniieeniieeieeeieeeeeen
Udloddet udbytte .......cooveeeeniiiiiieeiieeieeeeeeeee e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ..................

EGENKAPITAL.........ccooiiiiiiieeceee
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2023

50.000

50.000

14.451.961
-1.306.000

4.648.985

17.794.946

0

0

16.407.446

355.685
-122.000
1.306.000
-1.753.022

16.194.109

117.800
0
122.000

-117.800

122.000

34.161.055

2022
tkr.

50

50

11.276
-2.308

5.484

14.452

447

-447

8.990
62
-118
2.308
5.165

16.407

114
118

-114

118

30.580
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6/7 NOTER

Antal personer beskaeftiget
Antal personer beskaftiget i gennemsnit (ingen
PEISONALENOLE) ... .eeiiiiieiiieeiiieeiee ettt

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, oms@tningSakKtiVer ..........cccveervveeeniieeenieeerieeeiieeenne

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt..........................oocooiiiiiii

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder
Renter kortfristet g@ld .........cceeviiiiiiiiiniiiiiieeieeeeeeeee

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomhederialt ...........................ocoeen.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat..........cccoceevveeveenvenieecieneenene.
Regulering af tidligere ars sKat..........cccoeeeevreecneeeenreeeenen.

Skat af arets resultat i alt..............ooovvveevieeeeeeeeeeeeeea,
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2023

854.250

854.250

225.510

225.510

172.568
339

172.907

2022
tkr.

296

296

98

98

13
-10
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5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...eocevieeiiieeiieeeiieeciee et
Tilgang i arets @D .....cc.ooeviirieiiieieeeeeeeene

Kostpris 31. december 2023

Op- 0g nedsKrivninger Primo ..........ccoeceeeveeeenveeeneeenneeennne
Arets 1esultatandele ...............oooeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees
Kapitalregulering i perioden............cceecueeerieeenieennieennieennne
Afskrivning goodWill.........ccoeeiiiiiiiiiniieeeiieeeeeee e
Udloddet udbytte .......coovvieeniiiiiiieeieeeiteeeee e

Op- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023...................

2023

1.710.178

14.425.000

16.135.178

7.025.721
2.577.698
214.879
-101.242

-306.000

9.411.056

25.546.234

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Marcello ApS, Kolding 100%
Cafe Cuckoos Nest Odense ApS, Odense 51%
MM af 27/11 2020 ApS, Kolding 100%
Marcello Invest ApS, Kolding 100%
Football Scouting And Transfer ApS, 100%
Kolding

Cafe Velvet ApS, Vejle 100%
Cafe Velvet har vi goodwill som afskrives

over 5ar

Side 13

Egenkapital

2.486.415
796.055
-214.879

21.971.197

490.084

-212.416

2022
tkr.

1.710

1.710

5.099
3.664

-1.808

6.955

8.665

Resultat

38.539
435.492
-9.230
2.221.121
306.286

-402.238
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4 NOTER
2022
2023 tkr.
6 Kapitalandele i kapitalinteresser
KOStPIiS, PIIMO ...eocevieeiiieeiieeeiieeciee et 185.000 160
Tilgang i AretS 18D .....c.eeeveeiieieieeceeee e 350.000 25
Afgang 1 arets Igb .......oovvevieiiiieieeeeeee e -25.000 0
Kostpris 31. december 2023 510.000 185
Op- og nedskrivninger Primo ... 8.755.412 6.177
Arets resultatandele .........c.ccooeeriiiiiiniiine 869.636 1.819
Afskrivning goodWill.........ccoeeiiiiiiiiiniieeeiieeeeeee e -241.158 0
Periodens opskrivning til indre vaerdi.........cccoevveeenieennnnn. 0 1.329
Udloddet UdbDYEe .....cc.eevveeieriieiieieeieieeieeee e -1.000.000 -500
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 8.383.890 8.825
Regnskabsmseessig veerdi 31. december 2023................... 8.893.890 9.010
Kapitalandele i kapitalinteresser kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
MKC Odense ApS, Odense 50% 653.049 10.468
Cafe Lucca ApS, Sgnderborg 50% 267.298 -510.437
Marcello Holstebro ApS, Holstebro 50% 2.133.237 1.122.749
GSFB ApS, Sgnderborg 50% 3.297.369 627.126
GSFB Invest ApS, Sgnderborg 50% 8.754.372 588.918
Cafe Gallardo ApS, Esbjerg 50% 2.682.454 -96.063
Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Arets urealiserede .
Verdi ultimo gevinst eller tab Arets @ndringer i
indregnet i indregnet i dagsverdi indregnet
balancen resultatopggrelsen 1 §49.3 reserven
Bgrsnoterede aktier 164.629 -42.910 0

Side 14
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6/7 NOTER

2022
2023 tkr.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber 1 koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de @gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pants@tninger.
Selskabet har stillet ulimiteret sikkerhed for visse tilknyttede virksomheder og

kapitalinteressers bankgeld. Pr 31. december 2023 udggr den samlede bankgeld kr. 0.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Marcello Holding ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtsegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og kapitalinteresser virksomheder.
Den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter
skat er 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i
resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen i1 det omfang, den

regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Kapitalandele 1 kapitalinteresser indregnes 1 balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malemetode.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre verdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af kapitalinteresser opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms&tningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsverdien pa balancedagen. Dagsveardien opggres
pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemeassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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