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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn H.S.I. ApS

Adresse, postnr., by Mosetoften 6, 8722 Hedensted
CVR-nr. 35231374
Hjemstedskommune Hedensted

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Telefax 7589 20 88

Direktion Kim Kjaer Andersen

Jens Rauhe Humlebak Poulsen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens

Bankforbindelse Nordea
Damningen 68, 7100 Vejle



EY

Building a better
working world

Hoved- og nggletal

Selskabets udvikling i de seneste 2 ar kan beskrives saledes:

Hovedtal (kr.)

Bruttoresultat

Resultat af primeer drift

Finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Gennemsnitligt antal ansatte

Nogletal i %

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

fortsat - Ledelsesberetning

2014 2013
347.295 482.244
-530.069 -982.192
-126.775 -64.497
-513.314 -816.865
2.346.351 1.432.257
0 150.000
-1.250.178 -736.864
314.512 394.586
55.000 -509.353
0 80.000
369.512 -34.767
2 4
-53,3 -51,5
-56,2 -221,7
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udfgrelse af underentrepriser primaert for virksomheder i Danmark i form af
forarbejdning og produktion af emner i metaller.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er -513 t.kr. Ledelsen har i slutningen af 2014 gjort en masse tiltag, som skal forbedre regnskabsaret
2015.

Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende, men ser positivt pa 2015.

Kapitaltab:

Selskabet har tabt sin kapital. Det er ledelsens opfattelse, at selskabet med de i regnskabsaret gennemferte
tilpasninger af omkostninger og aktiviteter, har skabt grundlaget for en fremtidig overskudsgivende drift. Selskabets
kapital forventes reetableret ved egen drift.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer, at aktivitetsniveauet for det kommende ar kan gennemfgres pa samme niveau som
indevaerende regnskabsar, men med en forbedret indtjening.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
H.S.I. ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 24. april 2015

Direktionen:

Kim Kjaer Andersen Jens Rauhe Humlebak Poulsen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i H.S.l. ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for H.S.I. ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter resul-
tatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den sam-
lede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 24. april 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Note

Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

2014 2013

kr.
Bruttoresultat 347.295 482.244
Personaleomkostninger -823.140 -1.410.212
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver -44.224 -54.224
Andre driftsomkostninger -10.000 0
Resultat af primeer drift -530.069 -982.192
Finansielle omkostninger -126.775 -64.497
Resultat fer skat -656.844 -1.046.689
Skat af arets resultat 143.530 229.824
Arets resultat -513.314 -816.865
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -513.314 -816.865

-513.314 -816.865
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Note

Aktiver
Anlagsaktiver
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Udskudte skatteaktiver
Periodeafgraensningsposter

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr.

290.906 325.130
290.906 325.130
55.000 130.000
55.000 130.000
345.906 455.130
934.665 681.795
252.428 25.121
373.354 229.824
59.208 39.914
46.045 473
1.665.700 977.127
334.745 0
2.000.445 977.127
2.346.351 1.432.257
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Note

Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

80.000 80.000
-1.330.178 -816.864
-1.250.178 -736.864

0 34.767
1.763.892 371.463
1.734.606 1.430.183

98.031 332.708

3.596.529 2.169.121

3.596.529 2.169.121

2.346.351 1.432.257
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Anpartskapital resultat | alt
80.000 -816.864 -736.864
-513.314 -513.314

80.000 -1.330.178 -1.250.178
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Note

11
12

13

Pengestremsopggrelse for 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i arbejdskapital

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktiviteten

Kontant kapitalforhgjelse

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrgm

Likvider
Likvider pr. 1/1
Arets pengestrgm

Likvider pr.31/12

2014 2013
kr. kr.

-513.314 -816.865
54,224 -175.600
773.602 1.387.051
314.512 394.586
0 -359.353
0 -150.000
55.000 0
55.000 -509.353
0 80.000
0 80.000
369.512 -34.767
-34.767 0
369.512 -34.767
334.745 -34.767
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.S.I. ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virk-
somheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risiko-
ens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og afgifter mv.
opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Ipb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa
operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
gor kostprisen med tilleeg af opskrivninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkel-
te bestanddele er forskellig.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid (&r)
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle pos-
ter omfatter renteomkostninger samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

11
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre
driftsindteegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede anlagsaktiver omfatter kostprisen lgn- og materialeomkostninger mv., der direkte er medgaet
til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfgres hertil.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre
driftsindteegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vur-
deres arligt for indikationer pa vardiforringelse. Safremt der er indikationer pa vardiforringelse foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uafhangige pengestrgmme. Akti-
verne nedskrives til genindvindingsveardien, som udger den hgjeste verdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver
fordeles saledes, at der fgrst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de gvrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaes-
sig veerdi.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende leverancer af serviceydelser og igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsvaerdien af det ud-
forte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsvaerdien opgeres pa grundlag af faerdigggrelsesgraden pa balan-
cedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres
pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvae-
rende arbejde.

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skennes palideligt males salgsvardien til de medgdede omkost-
ninger i det omfang disse forventes at blive daekket af kaber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvarende arbejde forventes at overstige den samlede salgsvaerdi, indreg-
nes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkostningsfgres i resultatopge-
relsen.

Vardien af de enkelte igangvarende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som aktiver, nar
salgsveerdien overstiger acontofaktureringer, og som forpligtelser nar acontofaktureringer overstiger salgsvardien.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebarende gald males efterfglgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over
[anets Igbetid.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @&ndring i arbejdskapitalen, betalte finansielle poster samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med k@b og salg af anlaegsaktiver, vaerdi-
papirer henfgrt til investeringsaktivitet samt betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til kapitalejere, kapitalforhgjelser og -nedseet-
telser samt optagelse af 1an og afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko
for veerdiaendringer.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Negletal 2010
0g beregnet saledes:

Definitioner pa negletal:

Soliditetsgrad Egenkapital, ultimo x 100 / Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
2014 2013
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort saledes:

Lenninger 714.434 1.211.080
Pensioner 82.862 150.077
Andre omkostninger til social sikring 18.904 36.020
Andre personaleomkostninger 6.940 13.035

823.140 1.410.212

Antal Antal
Gennemsnitligt antal medarbejdere 2 4
3. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver
Nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 34.224 34.224
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver 10.000 20.000
44.224 54.224
4. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -143.530 -229.824
-143.530 -229.824
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Noter
5. Immaterielle anleegsaktiver
(kr.) Goodwill
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014 359.354
Kostpris pr. 31/12 2014 359.354
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014 34.224
Arets afskrivninger 34.224
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2014 68.448
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 __ 290.906
6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel

(kr.) oginventar
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014 150.000
Afgang i arets lgb -75.000
Kostpris pr. 31/12 2014 75.000
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014 20.000
Arets afskrivninger 10.000
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver -10.000
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2014 20.000
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 55.000

7. lgangverende arbejde for fremmed regning

Igangveerende arbejder til salgspris

31/12 2014 31/12 2013
kr. kr.

252.428 25.121

252.428 25.121
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Noter

8. Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2014.

9. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Hedema koncernen. Som helejet dattervirksomhed haefter
selskabet ubegranset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

10. Neertstdende parter
Neaertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Grundlag for
Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse

Hedema Gruppen ApS Mosetoften 68722 Hedensted Besidder majoriteten af
anpartskapitalen i selskabet

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkar:
Kim Kjaer Andersen Direkter

Jens Rauhe Poulsen Direktegr
Hedensted Maskinfabrik A/S Sgsterselskab

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Hedema Gruppen ApS Mosetoften 6, 8722 Hedensted
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11. Regquleringer, pengestremsopggrelsen
Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhaendelse af anlagsaktiver
@vrige reqguleringer

12. Andring i arbejdskapital, pengestremsopggrelsen
Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andringer i geeld til leverandgrer mv.

13. Likvide beholdninger, pengestremsopggrelsen
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet gaeld til banker

Noter

2014 2013

kr. kr.

44.224 54.224
10.000 0
0 -229.824
54.224 -175.600
0 -25.120
-688.573 -722.182
1.462.175 2.134.353
773.602 1.387.051
334.745 0
0 34.767
334.745 -34.767
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