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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
22. april - 31. december 2013 for H.S.I. ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrømme for  regnskabsåret 22. april - 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 2. juni 2014
Direktion:

Kim Kjær Andersen Jens Rauhe Humlebæk
Poulsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i H.S.I. ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for H.S.I. ApS for regnskabsåret 22. april - 31. december 2013. Årsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af
sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i års-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for væ-
sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige
samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 22.
april - 31. december 2013 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at det har påvirket vor konklusion skal vi oplyse, at selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Vi henviser til
note 1, hvor forholdet beskrives.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Horsens, den 2. juni 2014
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

H.S.I. ApS
Mosetoften 6
8722 Hedensted

Telefon: 75891900
Telefax: 75892088

CVR-nr.: 35 23 13 74
Stiftet: 22. april 2013
Hjemstedskommune: Hedensted
Regnskabsår: 22. april - 31. december

Direktion

Kim Kjær Andersen
Jens Rauhe Humlebæk Poulsen

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12
8700 Horsens

Bank

Nordea
Dæmningen 68
7100 Vejle

Advokat

Ladegaard, Rasmussen & Partnere
Løvenørnsgade 17
8700 Horsens

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 16. juni 2014 på selskabets adresse.
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Ledelsesberetning
Hoved- og nøgletal

t.kr. 2013

Hovedtal

Bruttoresultat 482
Resultat af ordinær primær drift -982
Resultat af finansielle poster -64
Årets resultat -817

Anlægsaktiver 455
Omsætningsaktiver 977
Aktiver i alt (balancesum) 1.432
Aktiekapital 80
Egenkapital -737
Kortfristede gældsforpligtelser 2.169

Pengestrøm fra driftsaktiviteten 395
Pengestrøm fra investeringsaktiviteten -509
Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten 80
Pengestrøm i alt -34

Nøgletal

Soliditetsgrad -51,5 %
Egenkapitalforrentning -221,7 %

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nøgletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt
regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er udførelse af underentrepriser primært for virksomheder i
Danmark i form af forarbejdning og produktion af emner i metaller.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Dette er selskabets første regnskabsår, som har været påvirket af omkostninger i forbindelse
med opstarten, hvorfor resultatet efter skat er på -817 t.kr.

Ledelsen anser årets resultat for ikke tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling

Virksomheden forventer, at både aktivitetsniveau og indtjening for det kommende år kan
gennemføres på samme niveau som indeværende regnskabsår.
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for H.S.I. ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelse

Bruttoresultat

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter
samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgørelsen, som knytter sig til årets ekstraordinære resultat, henføres her-
til, mens den resterende del henføres til årets ordinære resultat.
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Fortjeneste og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 7 år.

Materielle anlægsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugs-
tid.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, af-
skrives lineært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, distributions-
og administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-
pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. 

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en
objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er
værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodeha-
vender og nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. 

Igangværende arbejder for fremmed regning

Entreprisekontrakter måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket acontofakture-
ringer og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer
indeholder en høj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at
der inden påbegyndelsen af arbejdet er indgået bindende kontrakt, der medfører bod eller er-
statning ved senere ophævelse.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede
forventede indtægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden fastlægges på baggrund
af en vurdering af det udførte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte
omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pågældende entreprise.

Når det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil
overstige den samlede entrepriseomsætning, indregnes det forventede tab på entreprisekon-
trakten straks som en omkostning og en hensat forpligtelse.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, måles salgsværdien kun
svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive gen-
vundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofakturerin-
ger og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor aconto-
faktureringer og forventede tab overstiger salgsværdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgørelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital - udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinæ-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gæld til kreditinstitutter, leverandørgæld og gæld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved lånoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles ud-
skudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt un-
derskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisations-
værdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ænd-
ring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets be-
gyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
lægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan
omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændrin-
ger.

Nøgletal

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Nøgletal 2010".

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse

Note 2013

Bruttofortjeneste 482.244
Personaleomkostninger 2 -1.410.212
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -54.224

Resultat af primær drift -982.192
Andre finansielle omkostninger -64.496

Ordinært resultat før skat -1.046.688
Skat af ordinært resultat 3 229.824

Årets resultat -816.864

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -816.864
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Balance

Note 2013

AKTIVER
Anlægsaktiver
Immaterielle anlægsaktiver 4
Goodwill 325.130

325.130

Materielle anlægsaktiver 5
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 130.000

130.000

Anlægsaktiver i alt 455.130

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Varer under fremstilling 25.120

25.120

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 681.795
Andre tilgodehavender 473
Udskudt skatteaktiv 6 229.824
Periodeafgrænsningsposter 39.914

952.006

Omsætningsaktiver i alt 977.126

AKTIVER I ALT 1.432.256
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Balance

Note 2013

PASSIVER
Egenkapital 7
Virksomhedskapital 80.000
Overført resultat -816.864

Egenkapital i alt -736.864

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Kreditinstitutter 34.767
Leverandører af varer og tjenesteydelser 371.462
Gæld til associerede virksomheder 1.430.183
Anden gæld 332.708

2.169.120

PASSIVER I ALT 1.432.256

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 8
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
Nærtstående parter 10
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Pengestrømsopgørelse

Note 2013

Årets resultat -816.864
Årets afskrivninger 54.224
Årets regulering af udskudt skat -229.824

Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital -992.464
Ændringer i varebeholdninger -25.120
Ændringer i tilgodehavender -722.182
Ændringer i leverandørgæld og anden gæld 2.134.353

Pengestrøm fra primær drift 394.587

Pengestrøm fra driftsaktivitet 394.587

Køb af immaterielle anlægsaktiver -359.354
Køb af materielle anlægsaktiver -150.000

Pengestrøm fra investeringsaktivitet -509.354

Indskudt selskabskapital 80.000

Årets pengestrøm -34.767
Likvider, primo 0

Likvider, ultimo -34.767

Pengestrømsopgørelse kan ikke direkte udledes af årsregnskabets øvrige bestanddele.
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Årsregnskab 22. april - 31. december

Noter

1 Kapitaltab

Det er selskabets første regnskabsår, og der har således været ekstraordinære omkostninger i
forbindelse med opstart. Endvidere har der i selskabet ikke helt været den aktivitet som
forventet, hvorfor selskabet har realiseret et underskud på 817 tkr. Selskabet har således tabt
hele egenkapitalen.

Det er ledelsens forventning at selskabet vie egenindtjening kan reetablere kapitalen over en
årrække og vurderer således, at selskabets samlede balance er retvisende.

2013

2 Personaleomkostninger
Lønninger 1.211.080
Pensioner 150.077
Andre omkostninger til social sikring 36.020
Personaleomkostninger i øvrigt 13.035

1.410.212

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 4

3 Skat af ordinært resultat
Årets regulering af udskudt skat -229.824

4 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Kostpris 22. april 2013 0
Årets tilgang 359.354

Kostpris 31. december 2013 359.354

Afskrivninger 22. april 2013 34.224

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2013 325.130

Afskrives over 7 år
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 ABCD
H.S.I. ApS

Årsrapport 2013
CVR-nr. 35 23 13 74

Årsregnskab 22. april - 31. december

Noter

5 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 22. april 2013 0
Årets tilgang 150.000
Årets afgang 0

Kostpris 31. december 2013 150.000

Afskrivninger 22. april 2013 0
Årets afskrivninger 20.000

Afskrivninger 31. december 2013 20.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2013 130.000

Afskrives over 5 år

2013

6 Hensættelser til udskudt skat
Udskudt skat 22. april 0
Årets regulering af udskudt skat 229.824

Udskudt skat 31. december 229.824

7 Egenkapital
Virksomhedskapital
Selskabskapital, primo 80.000

Overført resultat
Overført overskud eller underskud, primo 0
Årets overførte overskud eller underskud -816.864

-816.864

Egenkapital 31. december 2013 -736.864
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 ABCD
H.S.I. ApS

Årsrapport 2013
CVR-nr. 35 23 13 74

Årsregnskab 22. april - 31. december

Noter

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Hedema-koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. 

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

10 Nærtstående parter

H.S.I. ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Hedema Gruppen besidder majoriteten af anpartskapitalen i selskabet.

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Kim Kjær Andersen direktør
Jens Rauhe Poulsen direktør 
Hedensted Maskinfabrik A/S søsterselskab

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Hedema Gruppen ApS
Mosetoften 6
8722 Hedensted
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