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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
22. april - 31. december 2013 for H.S.I. ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for regnskabsaret 22. april - 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 2. juni 2014
Direktion:

Kim Kjar Andersen Jens Rauhe Humlebak
Poulsen

124137/ CW



nana

H.S.I. ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 35231374

Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i H.S.I. ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for H.S.I. ApS for regnskabsaret 22. april - 31. december 2013. Arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 22.
april - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger
Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion skal vi oplyse, at selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Vi henviser til
note 1, hvor forholdet beskrives.
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 2. juni 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

H.S.I. ApS

Mosetoften 6

8722 Hedensted

Telefon: 75891900
Telefax: 75892088
CVR-nr.: 35231374
Stiftet: 22. april 2013
Hjemstedskommune: Hedensted
Regnskabsar: 22. april - 31. december
Direktion

Kim Kjar Andersen
Jens Rauhe Humlebak Poulsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12

8700 Horsens

Bank

Nordea
Damningen 68
7100 Vejle

Advokat

Ladegaard, Rasmussen & Partnere
Lovengrnsgade 17
8700 Horsens

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes 16. juni 2014 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal

H.S.I. ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 35231374

tkr. 2013
Hovedtal

Bruttoresultat 482
Resultat af ordinaer primeer drift -982
Resultat af finansielle poster -64
Arets resultat -817
Anlaegsaktiver 455
Omsetningsaktiver 977
Aktiver i alt (balancesum) 1.432
Aktiekapital 80
Egenkapital =737
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.169
Pengestrom fra driftsaktiviteten 395
Pengestrom fra investeringsaktiviteten -509
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten 80
Pengestrom i alt -34
Nogletal

Soliditetsgrad -51,5 %
Egenkapitalforrentning -221,7 %

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Negletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt

regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er udferelse af underentrepriser primeert for virksomheder i
Danmark i form af forarbejdning og produktion af emner i metaller.

Udyviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Dette er selskabets forste regnskabsar, som har varet pavirket af omkostninger i forbindelse
med opstarten, hvorfor resultatet efter skat er pa -817 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling

Virksomheden forventer, at bade aktivitetsniveau og indtjening for det kommende ar kan
gennemfores pad samme niveau som indevarende regnskabsar.

124137/ CW
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.S.I. ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgorelse

Bruttoresultat

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter
samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, urealiserede kursgevinster og -tab
vedrorende gazld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til &rets ekstraordinzere resultat, henferes her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Immaterielle anlzegsaktiver

Fortjeneste og tab ved afheendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives line@rt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugs-
tid.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, af-
skrives lineart over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions-
og administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pé salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele

i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Entreprisekontrakter maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket acontofakture-
ringer og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer
indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at
der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medferer bod eller er-
statning ved senere ophavelse.

Salgsvaerdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péd balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden fastlegges pa baggrund
af en vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte
omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pigeeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriscomkostninger for en entreprisekontrakt vil
overstige den samlede entrepriscomsetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekon-
trakten straks som en omkostning og en hensat forpligtelse.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, méles salgsvardien kun
svarende til de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive gen-

vundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofakturerin-
ger og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor aconto-
faktureringer og forventede tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

124137/ CW 10
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgerelsen, 1 takt med at de atholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergeeld og geeld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved l&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

124137/ CW 11
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved érets be-
gyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som d&rets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ®ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
laegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller sammensatning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdieendrin-
ger.

Nogletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Nogletal 2010".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet séledes:

o Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo

) . Ordineert resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital

124137/ CW 12
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift
Andre finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

124137/ CW

H.S.I. ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 35231374

Note 2013

482.244
2 -1.410.212
-54.224

-982.192
-64.496

-1.046.688
3 229.824

-816.864

-816.864
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Balance

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Anlegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Varebeholdninger
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

124137/ CW
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Note 2013

325.130
325.130

130.000
130.000

455.130

25.120
25.120

681.795

473

6 229.824
39.914

952.006
977.126
1.432.256
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Anden geeld

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Neartstaende parter

124137/ CW
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Note 2013
7
80.000
-816.864
-736.864
34.767
371.462
1.430.183
332.708
2.169.120
1.432.256
8
9
10
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Pengestremsopgerelse

Arets resultat
Arets afskrivninger
Arets regulering af udskudt skat

Pengestrom fra primeer drift for endring i driftskapital
Zndringer i varebeholdninger

Andringer i tilgodehavender

Zndringer i leverandergaeld og anden geld

Pengestrom fra primeer drift

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anleegsaktiver
Kab af materielle anleegsaktiver

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Indskudt selskabskapital

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

H.S.I. ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 35231374

Note 2013

-816.864
54.224
-229.824

-992.464
-25.120
-722.182
2.134.353

394.587
394.587

-359.354
-150.000

-509.354

80.000

-34.767
0

-34.767

Pengestramsopgerelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

124137/ CW
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Noter

Kapitaltab

H.S.I. ApS

Arsrapport 2013
CVR-nr. 35231374

Det er selskabets forste regnskabsar, og der har saledes varet ekstraordinere omkostninger i
forbindelse med opstart. Endvidere har der i selskabet ikke helt varet den aktivitet som
forventet, hvorfor selskabet har realiseret et underskud pa 817 tkr. Selskabet har séledes tabt

hele egenkapitalen.

Det er ledelsens forventning at selskabet vie egenindtjening kan reetablere kapitalen over en

arreekke og vurderer siledes, at selskabets samlede balance er retvisende.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Skat af ordinzert resultat
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 22. april 2013
Arets tilgang

Kostpris 31. december 2013
Afskrivninger 22. april 2013

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013

Afskrives over

124137/ CW

2013

1.211.080
150.077
36.020
13.035

1.410.212

-229.824

0
359.354

359.354
34.224
325.130

7 ar
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 22. april 2013
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2013

Afskrivninger 22. april 2013
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2013

Afskrives over

Henszttelser til udskudt skat
Udskudt skat 22. april
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

Egenkapital
Virksomhedskapital
Selskabskapital, primo

Overfort resultat
Overfort overskud eller underskud, primo
Arets overforte overskud eller underskud

Egenkapital 31. december 2013

124137/ CW

H.S.I. ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 35231374

Andre anleaeg,
driftsmateriel
og inventar

0
150.000
0

150.000

0
20.000

20.000
130.000

5ar

2013

0
229.824

229.824

80.000

0
-816.864

-816.864
-736.864
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Arsrapport 2013
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Arsregnskab 22. april - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i Hedema-koncernen. Som helejet
dattervirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Nertstaende parter
H.S.I. ApS' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Hedema Gruppen besidder majoriteten af anpartskapitalen i selskabet.

Qvrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Kim Kjar Andersen direkter

Jens Rauhe Poulsen direktor
Hedensted Maskinfabrik A/S sosterselskab
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Hedema Gruppen ApS

Mosetoften 6
8722 Hedensted
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