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Larsen & Toftgaard ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt ars-
rapporten for 1. januar 2012 - 31. december 2012
for Larsen & Toftgaard ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

Korsgr, 23. maj 2013
A\ [a)

Direktionen:
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1. januar 2012 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattel-
se en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Larsen & Toftgaard ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Larsen & Toftgaard ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Larsen & Toft-
gaard ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopge@relse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi
overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.
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Larsen & Toftgaard ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende andre for-
hold

Uden at tage forbehold herfor henieder vi opmaerk-
somheden pa3, at selskabet har tabt mere end 50%
af kapitalen og opfylder derved ikke selskabslovgiv-
ningens krav til egenkapitalens stgrrelse.

Der henvises til ledelsesberetningen omkring
selskabets fremtid.

Sorg, 23. maj 2013

per Risom
Partner, Registreret revisor

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den gennemfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Larsen & Toftgaard ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere
ar vaeret at drive detailforretning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i indevaerende regnskabsar haft en
nedgang pa ca. 10% i omsaetningen. Ledelsen har
derfor frasolgt 2 forretninger og har herefter 3
butikker. Herudover er der gennemfart en raekke
besparelse pa kapacitetsomkostningerne og galden
er nedbragt vaesentligt via frasalg af butikker.
Selskabet drift udviser et underskud og ledelsen
anser resultatet for utilfredsstillende. Selskabets
kapital er tabt, men ledelsen forventer, at den nye
struktur vil kunne vende resultatet til positivt i 2013
og derved reetablerede kapitalen over en arraekke.
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Larsen & Toftgaard ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males

palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost

nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi elier amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt

tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaes-
sige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omszaetning indregnes excl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Brutto-
fortjeneste".

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder
regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-

kostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt
sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.
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Larsen & Toftgaard ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-

pitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivnin-
ger fordeles linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immateriel-
le anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter eller andre driftsom-

kostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges lineare afskrivninger baseret pa en vurdering af

de enkelte aktivers forventede brugstider og rest-

veerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Indretning af lejede lokaler 5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-53ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle
anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter eller andre driftsom-

kostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle
som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages ned-
skrivning til genindvindingsvaerdien, sidfremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste
vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Deposita males til kostpris.
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Larsen & Toftgaard ApS

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor
denne er lavere. Eventuelle nedskrivninger til
nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopgg-

relsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i
balancen til palydende veerdi med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter
en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger samt let realisable
veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdiaen-
dringer.

Galdsforpligtelser
Geald males til amortiseret kostpris svarende til

nominel veaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
/Zndring i udskudt skat som fglge af a®ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at

kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males tii nettorealisationsvaerdi.
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Larsen & Toftgaard ApS

2012 2011
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 3.485.451 4,677
1 Personaleomkostninger -3.970.034 -4,986
Afskrivninger, anlaegsaktiver -97.738 -627
Resultat far finansielle poster -582.321 -935
2 Finansielle omkostninger -341.819 -334
Resultat for skat -924.140 -1.270
Skat af arets resultat 56.144 312
Arets resultat -867.996 -958
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo -1.819.876 -862
@Pvrige egenkapitalbevaegelser -448.623 0
Arets resultat -867.996 -958
Til disposition i alt -3.136.495 -1.820
Overfgrt resultat ultimo -3.136.495 -1.820
Resultatdisponering i alt -3.136.495 -1.820
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Larsen & Toftgaard ApS

2012 2011
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 246.083 379
Immaterielle anlagsaktiver 246.083 379
Indretning af lejede lokaler 230.838 992
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 553
Materielle anlagsaktiver 230.838 1.546
Deposita 313.096 597
Finansielle anlagsaktiver 313.096 597
Anlzgsaktiver i alt 790.018 2.522
Varebeholdning 838.126 1.050
Varebeholdninger 838.126 1.050
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 153.216 783
Udskudte skatteaktiver 205.685 598
Andre tilgodehavender 0 38
Periodeafgraensningsposter 0 22
Tilgodehavender 358.901 1.441
Likvide beholdninger 8.703 13
Omsatningsaktiver i alt 1.205.730 2.504
Aktiveri alt 1.995.748 5.026
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Larsen &
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2012 2011
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfart resultat -3.136.495 -1.820
3 Egenkapital i alt -3.011.495 -1.695
Kreditinstitutter 350.985 1.379
Langfristede geeldsforpligtelser 350.985 1.379
Kreditinstitutter 1.846.645 2.298
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.763.316 1.986
Geeld til tilknyttede virksomheder 476.198 118
Anden g=ld 570.098 941
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.656.257 5.343
Gzlds- og hensatte forpligtelser i alt 5.007.243 6.721
Passiver i alt 1.995.748 5.026
4 Usikkerheder om going concern
Leje- og leasingforpligtelser
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Larsen & Toftgaard ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 3.605.884 4.493
Pensioner 57.419 139
Andre omkostninger til social sikring 306.732 353
Personaleomkostninger i alt 3.970.034 4.986
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 12.208 5
Andre finansielle omkostninger 329.611 330
Finansielle omkostninger i alt 341.819 334
3 Egenkapital Virksom- Overfprt I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 -1.820 -1.695
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -449 -449
Arets resultat 0 -868 -868
Egenkapital ultimo 125 -3.136 -3.011
4 Usikkerheder om going concern

Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestgarende beskrevet i ledelsesberetningen,
hvortil henvises

5 Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har endvidere en huslejeforpligtelse i opsigelsesperiode pa DKK 821.742.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er endvidere afgivet lgsgreejerpantebrev med nom. DKK 3.350.000 til sikkerhed for kredit-
institut.
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