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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for PBO Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 21. december 2018

Direktion:

Mogens Pilborg Jargensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PBO Group ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PBO Group ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. december 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625 MNE-nr. mne7952
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat fgr afskrivninger / EBITDA..
Driftsresultat.........cooovviiiiiiiiiins
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance

Balancesum..........cccooooveeiiiiiiiiiiiiien e
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Investeret kapital.......ccoooevvviiiiiiinnen..

Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad........c.coeveviviieiiiiniiiieeeis

Egenkapitalforrentning.........ccc....cooeueneie.

2017/18
tkr.

36.413
7.137
5.565
-1.011
4.553
3.439

81.032
20.952
55.015

-3.189

2016/17
tkr.

36.103
11.623
9.563
-1.160
8.403
7.070

76.862
16.856
47.748

-4.669

21,3
21,9
50,6

2015/16
tkr.

28.198
8.468
6.580

-1.278
5.302
4.098

57.675
11.082
42.170

-3.107

16,6
19,2
46,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014/15
tkr.

44.677
5.002
3.328

-1.236
2.092
1.716

53.400
6.703
37.334

-1.408

8,7
12,6
22,8

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2013/14
tkr.

40.448
6.151
4.724

-1.480
3.244
2.399

52.332
8.347
39.412

-1.809

11,9
16,0
24,8

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar af design, fremstilling, markedsfering og salg af herre- og dametgj.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udviser et overskud pa 3.439 tkr. (EBITDA 7.137 tkr.), og selskabets balance
pr. 30. september 2018 udviser en egenkapital pa 20.952 tkr.

Selskabet har i arets lgb gget sin omsaetning, og saerligt tilfredsstillende er det, at eksportanden er
gget, sa den nu udger over 40% af den samlede omsaetning.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat har ikke levet helt op til forventningerne, hvilket primaert skyldes ggede
markedsmaessige investeringer. Selskabets ledelse betragter dog arets resultat som vaerende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabet foretager en del varekaeb i USD. Det er selskabets politik at afdaekke den risiko der er
forbundet med udsving i dollarkursen. Afdaekning sker via valutaterminsforretninger til afdaekning af
forventede indkgb indenfor de kommende 12 maneder.

Forventninger til fremtiden
Selskabets ledelse forventer at gge indtjeningen i 2018/19.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

Note

2017/18
kr.

36.413.301
-28.713.665
-2.135.051
0
5.564.585

225.125
-1.236.282

4.553.428

-1.114.548

3.438.880

2016/17
kr.

36.103.375
-24.317.291
-1.914.302
-308.734
9.563.048

393.832
-1.553.484

8.403.396

-1.333.640

7.069.756
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver

Software og rettigheder......ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccovveiiien.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c...ccocvvvenn....

Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......coovvviiiiiiinnnne.

Note

6

7

8

2018
kr.

432.993
180.250
613.243

6.383.220
2.350.392
8.733.612

1.528.678
1.528.678

10.875.533

1.927.230
592.071
12.193.571
14.712.872

39.161.427
11.031.196
265.373
4.549.713
55.007.709
435.849
70.156.430

81.031.963

10

2017
kr.

2.071.648
116.296
2.187.944

5.942.333
1.554.589
7.496.922

1.051.449
1.051.449

10.736.315

2.267.634
287.181
11.959.263
14.514.078

34.242.416
4.690.673
219.031
4.098.341
43.250.461
8.360.906
66.125.445

76.861.760
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes
€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin

HENSATTE FORPLIGTELSER........ccciiiiiiiiiii

SelSKADSSKAL. c . vteeeite i i e e e e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiiniiinn...
Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn..
SelSKADSSKAL. t. vt eeeitt i i i e e

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

Koncernregnskab

Note

10

11

11

12

13

14

15

16

17

2018
kr.

200.000
20.751.951

20.951.951

1.172.736

1.172.736

1.213.357
1.213.357

0
35.827.682
14.386.292

1.331.089
6.064.752
84.104
57.693.919

58.907.276

81.031.963

11

2017
kr.

200.000
16.656.227

16.856.227

1.086.281

1.086.281

1.331.089
1.331.089

725.124
38.297.369
11.273.238

627.817

6.664.615
0
57.588.163

58.919.252

76.861.760
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. oktober 2017 ....ccuviiniiiiiiiiiiiiiii e eeenae, 200.000 16.656.227 16.856.227
Nettoregulering af sikringsinstrumenter........c.ccooeeiiiiiiiinninnnn.n, 656.844 656.844
Forslag til arets resultatdisponering.........ccveveveveerininininenenennns. 3.438.880 3.438.880

Egenkapital 30. september 2018..........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenns, 200.000 20.751.951 20.951.951
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NOTER
2017/18
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
41 (2016/17: 37)
W o T o 1= T 1= P P 26.134.783
PeNSIONEN. ... e e 1.912.567
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 263.303
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 403.012
28.713.665

2016/17
kr.

22.784.972
926.900
244.085
361.334

24.317.291

PBO Group ApS har valgt at benytte arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3. om udeladelse af det

samlede belgb for ledelsen, da ledelsen kun bestar af et enkelt medlem.

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeenaees 205.845
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian, 19.280
225.125

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann.n. 1.236.282

1.236.282

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. 1.213.357
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -98.809

1.114.548

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat....oooeiiiiiiiiiiiiiii e enaeend 3.438.880

3.438.880

140.277
253.555

393.832

1.553.484

1.553.484

1.331.089
-598.987
601.538

1.333.640

7.069.756

7.069.756

13

Note
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NOTER
Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. OKEObEr 2017...ceeneiiiiiiiiiiiieeineeeieeeennneen,
LI 12T o T PP

Afskrivninger 1. oktober 2017....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiie e,
Afskrivninger 30. september 2018..........ccciviiiiiiiiiiinnnnn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018.....................

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

2.566.994
262.363
-1.763.098
1.066.259

495.345
137.921
633.266

432.993

Software og
rettigheder

354.446
147.587
0
502.033

238.150
83.633
321.783

180.250

Et immaterielt aktiv indregnes kun, nar det er sandsynligt, at aktivet vil tilfere fremtidige

gkonomiske fordele til virksomheden, og hvis kostprisen kan opgares palideligt.

Materielle anlagsaktiver

Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieiee e,
Af- og nedskrivninger 30. september 2018...........c...c........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018.....................

Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. OKEODEr 2017....citiiiitieiiiiirieineeeeneeeenaeeanas
B 1071 o T« S PP
Kostpris 30. september 2018........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018.......................

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

12.073.490
2.112.786
-129.871

14.056.405

6.131.156
-90.911
1.632.940
7.673.185

6.383.220

1.226.176

Indretning af
lejede lokaler

2.786.153
1.076.360
0
3.862.513

1.231.564
0

280.557
1.512.121

2.350.392

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

1.051.449
477.229
1.528.678

1.528.678

14

Note
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NOTER
2018
kr.
Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . vttt i et e ee e ieeaaaas 1.606.613
VAP BVEN . et eeeteeeeeeenneeeenneeeesneeesnnesesnaesesnnesennsesenneennn 2.943.100
4.549.713

2017
kr.

1.463.291
2.635.050

4.098.341

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, forsikringer og varepraver.

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem nedenstaende regnskabsmaessige og

skattemaessige vaerdier.

2018
kr.
Udskudt skat vedrgrer:

Software og rettigheder......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 180.250
Erhvervede immatrielle anlaegsaktiver.......coovvvvviieiiiininnnn.. -61.626
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............ccccvviiiinnn... 732.871
Indretning af lejede loKaler.....c.ovviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneees 667.364
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen 3.811.758
5.330.617
Udskudt skat 1. oKtober......c.oviuiiieiiiiiiiiiiiiii e 1.086.281
Hensat i @ret, resUltat.......ouveveieeiiieiiieieeiieeeeeneeenenenn, -98.809
Hensat i aret, egenkapital.......cc.vvvriiiinineninenieriienenenenennns 185.264
Udskudt skat 30. september..........cccccoeeiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn... 1.172.736

Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2017 30/9 2018 Afdrag
geld i alt geldialt naeste ar
Selskabsskat.......cccvveviernennnnnnnns 1.331.089 1.213.357 0
Ansvarlig lanekapital................. 725.124 0 0
2.056.213 1.213.357 0

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af udstedte gavekort.

2017
kr.

116.296
-75.988
439.320
359.918
4.098.340

4.937.886

850.150
601.488
-365.357

1.086.281

Restgaeld
efter 5 ar

0
0

0

15

Note

10

11

12



|IBDO ‘°

NOTER
Note
Eventualposter mv. 13
Huslejeforpligtelse vedrarende uopsigelighed pa lejekontrakter indtil 31. marts 2024 udger
12.889 tkr. pr. balancedagen.
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlagbetid pa 12 til 35 maneder
og en samlet restgaeld pa 1.858 tkr. Af den samlede forpligtelse forfalder 1.012 tkr. inden for
et ar. Der er ingen geeld efter 5 ar.
Der er afgivet krydskaution mellem PBO Group ApS og PBO Group Holding ApS. Der er
bankgaeld for 2.512 tkr. i PBO Group Holding ApS pr. 30. september 2018.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PBO Group
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
For engagement med Spar Nord er der stillet virksomhedspant nom. 45.000 tkr. med sikkerhed
i goodwill, rettigheder, varelager, anlagsaktiver, og tilgodehavender fra salg som pr.
balancedagen har en regnskabsmaessig vaerdi 64.750 tkr.
Til sikkerhed for huslejemal har Spar Nord stillet garanti pa 264 tkr.
Selskabet har via Spar Nord stillet garanti overfor den norske toldregion pa 230 TNOK.
Neaertstaende parter 15
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Direktgr Mogens Jargensen, Rgnnevej 15, 8240 Risskov, der via holdingselskabet PBO Group
Holding er ultimativ hovedaktionaer.
@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens neaertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter direktion og ledende
medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter
omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte personkreds har vaesentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
Afledte finansielle instrumenter 16

Direktgren fastsaetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Virksomheden indgar alene kontrakter med det formal at afdakke
valutakursrisikoen pa fremtidigt varekeb i udenlandsk valuta. Dagsveerdien pa
terminskontrakterne udger pr. 30.09.18, 711 tkr, og en urealiseret nettogevinst for skat
indregnet pa egenkapitalen pr. 30.09.18 udger 657 tkr.
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NOTER

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for PBO Group Holding ApS, Brunbjergvej 5, 8240
Risskov, CVR-nummer: 25 73 37 54.

17
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PBO Group ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabets indgar i koncernregnskabskabet for PBO Group
Holding ApS, Brunbjergvej 5, 8240 Risskov, CVR-nummer: 25 73 37 54.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Varemaerkerettigheder og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Varemaerkerettigheder afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver bestar desuden af investeringer i kryptovaluta. Investering i
kryptovaluta indregnes til kostpris med fradrag for akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Scrapvardien for erhvervede kryptovaluta skennes til
kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-30%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lan.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.



