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P. Emborg Holding A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

P. Emborg Holding A/S
Hasselg Birkevej 7
4800 Nykgbing F
Telefon: 54 43 45 14
Hjemsted: Nykebing F
CVR-nr.: 1044 18 46

Bestyrelse

Preben Emborg

Ulla Emborg

Anne Emborg Petersen
Vibeke Tschambser Emborg

Direktion

Preben Emborg

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea

BeElERHOLM

VI SKABER BALANCE 3



P. Emborg Holding A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomhed

Kristianssede Skov A/S, Guldborgsund Kommune

Associeret virksomhed

Cargo Syd A/S, Guldborgsund Kommune
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P. Emborg Holding A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.14 - 31.12.14 for P. Emborg
Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 14. marts 2015

Direktionen

Preben Emborg

Bestyrelsen

Preben Emborg Ulla Emborg Anne Emborg Petersen

Vibeke Tschambser Emborg

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.

Nykegbing F, den 2015

Dirigent
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P. Emborg Holding A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Til kapitalejerne i P. Emborg Holding A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for P. Emborg Holding A/S for regnskabs-
aret 01.01.14 - 31.12.14. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt
regnskabspraksis og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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P. Emborg Holding A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.14 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Nykebing F, den 14. marts 2015

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ole Olsen Svend Sand
Statsaut. revisor Statsaut. revisor

BeElERHOLM

VI SKABER BALANCE 7



P. Emborg Holding A/S

Resultatopgorelse

2014 2013

Note DKK DKK

Bruttotab -69.857 -82.869

2 Indteegter af kapitalandele 156.861 -90.151
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodeha-

vender, der er anleegsaktiver 2.141.086 2.056.292

3 Andre finansielle indteegter 285.810 210.972

4 Andre finansielle omkostninger -182.572 -140.882

Resultat for skat 2.331.328 1.953.362

5 Skat af arets resultat -537.630 -368.062

Arets resultat 1.793.698 1.585.300

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 156.862 -90.149

Forslag til udbytte for regnskabsaret 470.000 300.000

Overfort resultat 1.166.836 1.375.449

Ialt 1.793.698 1.585.300

BeElERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Note

P. Emborg Holding A/S

Balance

AKTIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.781.782 22.765.260
Kapitalandele i associerede virksomheder 6.861.258 6.720.919
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.430.041 12.314.735
Andre tilgodehavender 0 1.000.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 43.073.081 42.800.914
Anlaegsaktiver i alt 43.073.081 42.800.914
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.396 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.218.600 4.085.739
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 586.056 0
Udskudt skatteaktiv 0 131.861
Tilgodehavende selskabsskat 0 62.713
Andre tilgodehavender 1.612 4.082
Tilgodehavender i alt 4.809.664 4.284.395
Omsatningsaktiver i alt 4.809.664 4.284.395
Aktiver i alt 47.882.745 47.085.309
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Note

10

11
12
13

P. Emborg Holding A/S

Balance

PASSIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 10.829.042 10.672.180
Overfart resultat 31.580.521 30.413.685
Egenkapital i alt 42.909.563 41.585.865
Geeld til kreditinstitutter 3.928.054 4.925.697
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 38.400 44791
Selskabsskat 307.378 0
Anden geeld 229.350 228.956
Forslag til udbytte for regnskabsaret 470.000 300.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.973.182 5.499.444
Geeldsforpligtelser i alt 4.973.182 5.499.444
Passiver i alt 47.882.745 47.085.309

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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P. Emborg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og leasingomkostninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

BeElERHOLM
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P. Emborg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider:

Brugstid,
ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pé under DKK 12.600
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.
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P. Emborg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaeessig
negativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgeres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtaeg-
ter af kapitalandele.

BeElERHOLM
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P. Emborg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede
og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelagb) indregnes under
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives lineaert over 5
ar pa grundlag af en individuel vurdering af aktivets brugstid.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som geeldsforpligtelse.
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P. Emborg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab haeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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P. Emborg Holding A/S

Noter

1. Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering i dattervirksomheder og associerede virksomheder
samt bgrsnoterede vaerdipapirer.

2014 2013
DKK DKK
2. Indteegter af kapitalandele
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.521 -213.781
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 140.340 123.630
Ialt 156.861 -90.151
3. Andre finansielle indteegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 202.355 196.713
@vrige finansielle indteegter 83.455 14.259
I alt 285.810 210.972
4. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 182.572 140.882
Ialt 182.572 140.882
5. Skatter
Arets aktuelle skat 405.769 0
Arets udskudte skat 131.861 368.062
I alt 537.630 368.062
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P. Emborg Holding A/S

Noter

6. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 31.12.13 10.000
Kostpris pr. 31.12.14 10.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 10.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 10.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 0
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.13 15.510.000 15.510.000
Kostpris pr. 31.12.14 15.510.000 15.510.000
(?pskrivninger pr. 31.12.13 7.255.260 7.196.376
érets resultat 16.522 -213.779
Arets tilbagefersel af tidligere ars opskrivninger 0 272.663
Opskrivninger pr. 31.12.14 7.271.782 7.255.260
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 22.781.782 22.765.260
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Kristianssede Skov A/S, Guldborgsund Kommune 100%
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P. Emborg Holding A/S

Noter
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
8. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.13 3.303.998 3.303.998
Kostpris pr. 31.12.14 3.303.998 3.303.998
Opskrivninger pr. 31.12.13 3.416.921 2.806.660
Arets resultat 140.339 123.630
Andre reguleringer 0 486.631
Opskrivninger pr. 31.12.14 3.557.260 3.416.921
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 6.861.258 6.720.919
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel
Cargo Syd A/S, Guldborgsund Kommune 25%

9. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 31.12.13 9.361.743
Afgang i aret -650.901
Kostpris pr. 31.12.14 8.710.842
Opskrivninger pr. 31.12.13 2.952.992
Opskrivninger i aret 1.766.207
Opskrivninger pr. 31.12.14 4.719.199
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 13.430.041
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P. Emborg Holding A/S

Noter
10. Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
Selskabs- efter indre Overfort
Belgb i DKK kapital veerdi resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 - 31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 500.000 10.003.035 29.038.236
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 759.294 0
Forslag til resultatdisponering 0 -90.149 1.375.449
Saldo pr. 31.12.13 500.000 10.672.180 30.413.685
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 500.000 10.672.180 30.413.685
Forslag til resultatdisponering 0 156.862 1.166.836
Saldo pr. 31.12.14 500.000 10.829.042 31.580.621
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Aktieklasse A 500 1.000

11. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og hafter fra og med regn-
skabsaret 2013 med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambe-
skattede selskaber. Den samlede haftelse udger t.DKK O pa balancedagen.

BeElERHOLM

VI SKABER BALANCE

19



P. Emborg Holding A/S

Noter

12. Sikkerhedsstillelser

Veerdipapirdepotet med en regnskabsmeaessig veerdi pa t.DKK 10.430 er pantsat til sikkerhed
for alt mellemveerende med Nordea.

13. Naertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pd mindst 5% af
selskabskapitalen:

Anne Emborg Petersen, Kanalbuen 28, 2870 Dyssegard
Vibeke Tschambser Emborg, @stervej 13, 3320 Skaevinge
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