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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Spogard Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 12. oktober 2015

Direktion

René Spogard

Bestyrelse

Jesper Rothe René Spogard Philip Spogard
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Spogard Holding A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Spogéard Holding A/S for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 12. oktober 2015

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Seren Kristiansen Blinger
Statsautoriseret revisor
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@edmark

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomhed

Associerede virksomheder

Spogard Holding A/S
Strandvejen 212B
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 11945139

Stiftet: 21. december 1987
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

26. regnskabsar

Jesper Rothe
René Spogard
Philip Spogard

René Spogard
Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg

Dadephi ApS

AQF Balanced A/S, DK

Growth House Holding A/S, DK

AQF Diversified A/S, DK
Ambrox Macro Fund | A/S, DK
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Spogard Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

En associeret virksomhed er i ar sat til salg og indregnes derfor som et omsatningsaktiv.
Sammenligningstal er korrigeret i overensstemmelse hermed.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
taegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at vae-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisa-
tionsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier og
kapitalandele. Disse males som udgangspunkt til dagsveaerdi og safremt dagsveerdien ikke kan opggres
males de til kostpris. Der nedskrives til salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi, safremt denne er
mindre.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar, samt renteperiodisering af bankindestaender og obligationer.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede
vaerdipapirer som males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen, samt kapitalandele i unoterede
selskaber som er sat til salg. Unoterede selskaber, som er associerede virksomheder, indregnes til
kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Spogard Holding A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

2014/15 2013/14
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 51.667 -181.652
2 Personaleomkostninger -427.533 -468.997
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -186.698 -193.314
Driftsresultat -562.564 -843.963
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 4.631.962
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 431.387 334.028
Andre finansielle indtaegter 3.032.603 1.797.335
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.220.111 -1.116.207
3 Andre finansielle omkostninger -123.153 -61.704
Resultat for skat 1.558.162 4.741.451
4 Skat af arets resultat -291.218 -251.691
Arets resultat 1.266.944 4.489.760
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
Overfgres til overfgrt resultat 0 489.760
Disponeret fra overfgrt resultat -3.733.056 0
Disponeret i alt 1.266.944 4.489.760
Spogérd Holding A/S - Arsrapport for 2014/15 9
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Balance 30. april

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
5 Grunde og bygninger 0 2.338.429
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 244.224 430.922
Materielle anlaegsaktiver i alt 244,224 2.769.351
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.000.000 2.000.000
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 7.999.985 7.999.985
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 4.641.973 8.384.227
Finansielle anlaegsaktiver i alt 17.641.958 18.384.212
Anlaegsaktiver i alt 17.886.182 21.153.563
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.497.062 8.156.101
Udskudte skatteaktiver 0 17.410
Andre tilgodehavender 30.204 2.315.981
Periodeafgraensningsposter 52.226 7.693
Tilgodehavender i alt 9.579.492 10.497.185
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.839.619 4.839.619
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.334.799 7.791.063
Verdipapireri alt 10.174.418 12.630.682
Likvide beholdninger 10.348.888 6.389.568
Omsaetningsaktiver i alt 30.102.798 29.517.435
Aktiver i alt 47.988.980 50.670.998
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Balance 30. april

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 500.000 500.000
10 Overfgrt resultat 41.931.893 45.664.948
11 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
Egenkapital i alt 47.431.893 50.164.948
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 197.809
Hensatte forpligtelser i alt 197.809
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 15.156 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 100.000 100.000
12 Selskabsskat 33.496 175.418
Anden geeld 210.626 230.632
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 359.278 506.050
Geaeldsforpligtelser i alt 359.278 506.050
Passiver i alt 47.988.980 50.670.998
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter
Spogérd Holding A/S - Arsrapport for 2014/15 11
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Noter

1. Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i veerdipapirer og
kapitalandele i associerede- og tilknyttede virksomheder og dertil knyttet virksomhed.

2014/15 2013/14
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 422.920 394.920
Andre omkostninger til social sikring 4.613 4.077
Personaleomkostninger i gvrigt 0 70.000
427.533 468.997
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
3. Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 117.222 60.278
Andre renteomkostninger 5.931 1.426
123.153 61.704
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 75.999 182.697
Arets regulering af udskudt skat 215.219 58.625
Regulering af udskudt skat som fglge af nedsaettelse af
selskabsskat fra 25% til 22% 0 10.369
291.218 251.691
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Noter

5.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris 1. maj 2014 2.368.525 1.052.343
Afgang -2.368.525 0
Kostpris 30. april 2015 0 1.052.343
Af- og nedskrivninger 1. maj 2014 30.096 621.421
Arets afskrivninger 0 186.698
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -30.096 0
Af- og nedskrivninger 30. april 2015 0 808.119
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015 0 244.224
30/4 2015 30/4 2014
kr. kr.
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2014 2.000.000 0
Tilgang i arets Igb 3.000.000 2.000.000
Kostpris 30. april 2015 5.000.000 2.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015 5.000.000 2.000.000

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Spogard
Egenkapital Arets resultat Holding A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
AQF Balanced A/S, DK 67,33 % 7.179.057 -203.399 5.000.000
Spogérd Holding A/S - Arsrapport for 2014/15 13
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Noter

30/4 2015 30/4 2014
kr. kr.

7. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2014 7.999.985 7.999.985
Kostpris 30. april 2015 7.999.985 7.999.985
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015 7.999.985 7.999.985

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos Spogard

Egenkapital Arets resultat Holding A/S

Ejerandel kr. kr. kr.

AQF Diversified A/S, DK 22,49 % 13.213.072 -707.815 3.000.000

Ambrox Macro Fund | A/S, DK 28,74 % 15.266.630 -2.320.201 4.999.985

8. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. maj 2014 4.839.619 4.839.619

Kostpris 30. april 2015 4.839.619 4.839.619

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015 4.839.619 4.839.619
Selskabet er efter regnskabsarets udlgb solgt med en fortjeneste pa over 100 mio.kr.

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos Spogard

Egenkapital Arets resultat Holding A/S

Ejerandel kr. kr. kr.

Growth House Holding A/S, DK 23,77 % 73.128.000 23.396.000 4.839.619
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Noter
30/4 2015 30/4 2014
kr. kr.
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2014 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier a 100 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 ar ikke vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen.
10. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. maj 2014 45.664.949 45.175.188
Arets overfgrte overskud eller underskud -3.733.056 489.760
41.931.893 45.664.948
11. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. maj 2014 4.000.000 2.000.000
Udloddet udbytte -4.000.000 -2.000.000
Udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
5.000.000 4.000.000
12. Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. maj 2014 175.418 802.256
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar -175.418 -802.256
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 75.999 182.697
Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar -42.503 -7.279
33.496 175.418
13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser i selskabets aktiver.
Spogérd Holding A/S - Arsrapport for 2014/15 15
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Noter

14.

15.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution pa EUR 500.000 overfor Danske Bank i forbindelse
med en investering i kapitalandele.

Selskabet har indgaet leasingkontrakt med udlgb ultimo november 2015, hvor den resterende
leasingydelse er kr. 98.000. Herudover er der en leasingforpligtelse ved leasingperiodens udlgb pa
kr. 343.980 excl. moms og afgifter.

Der pahviler ikke selskabet eventualforpligtelser ud over de, der er oplyst i arsrapporten i gvrigt.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Phideda ApS som administrationsselskab og
haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabs-
skat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.

Naertstdende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Dadephi ApS, Strandvejen 212B, 2920 Charlottenlund
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