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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

OPA Ortopædisk Privathospital Aarhus A/S blev etableret i 2005 med det formål at drive privat ortopædkirurgisk
hospitalsvirksomhed. Specialesammensætningen er bred, idet alle specialer inden for ortopædkirurgi er
repræsenteret, og behandlingen varetages af højtspecialiserede læger og sygeplejersker.

Aktiemajoriteten i OPA Ortopædisk Privathospital Aarhus A/S blev i juli 2011 overtaget af Global Health Partner
Danmark ApS

Usikkerhed ved indregning og måling

Selskabets materielle anlægsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af afskrivninger. Selskabet har realiseret
et underskud i regnskabsåret 2012, og selskabet har negativ egenkapial ved udgangen af 2012.

Ledelsen har pr. 31. december 2012 vurderet nettorealisationsværdien af de materielle anlægsaktiver på
baggrund af nutidsværdien af den forventede fremtidige indtjening i selskabet. Ledelsen vurderer, at
nettorealisationsværdien overstiger kostprisen med fradrag af afskrivninger, hvorfor der ikke er indregnet nogle
afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Som følge af usikkerhed forbundet med den fremtidige indtjening, er der usikkerhed forbundet med
værdiansættelsen af de materielle anlægsaktiver.

Der henvises til note 3 for en yderligere omtale heraf.

Usædvanlige forhold som har påvirket årsregnskabet

Going concern 

Selskabet har tabt aktieapitalen, og er dermed underlagt selskabslovens § 119 og gældende regler om kapitaltab.
Selskabets ledelse forventer at genskabe egenkapitalen via egen indtjening.

Selskabets ultimative moderselskab, Global Health Partner AB, har afgivet støtteerklæring, hvori det anføres, at
moderselskabet er villig til at støtte selskabet finansielt frem til og med den 31. december 2013, således at
selskabet kan indfri eventuelle forpligtelser, såfremt selskabet ikke selv har likviditet nok.

Selskabet har efter regnskabsårets udløb genforhandlet dets engagement med banken. Engagementet skal
genforhandles i sommeren 2013.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabets resultatopgørelse for 2012 udviser et underskud på kr. 5.638.995, og selskabets balance pr.
31. december 2012 udviser en negativ egenkapital på kr. 5.909.913.

Resultatet for 2012 er ikke tilfredsstillende.

Regionerne har gennem de sidste år sendt behandlingerne i udbud, hvilket har presset priserne på marke¬det.
Desuden har regionerne taget initiativ til at fastholde patienterne på egne hospitaler, og således reduceret
patienttilgangen til det private marked.

I 2011 påbegyndtes en tilpasning af organisationen med deraf forøget omkostningsniveau, hvilket afspejler sig i
resultatet for 2012. I regnskabsåret 2012 er der igangsat en række yderligere besparelser og tilpasninger af
kapaciteten, som først har fået fuld effekt sidst på året.

OPA fortsætter en målrettet indsats for omkostningsreduktioner og for at optimere forretningsgange, rutiner og
kontinuerligt at tilpasse kapaciteten. Vi forventer således et markant bedre resultat for 2013.

OPA blev første gang akkrediteret efter Den Danske Kvalitetsmodel (DDKM) i 2010 og står i 2013 for en re-
certifisering, som er en forudsætning for samarbejdet med regioner og forsikringsselskaber.
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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2012 for
OPA Ortopædisk Privathospital Aarhus A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 26. juni 2013

Direktionen:

Martin Bonnén

Bestyrelsen:

Daniel Öhman
formand

Martin Bonnén Jørgen Dalsgaard

Peter Helmig Claus Hovgaard
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til aktionærerne i OPA Ortopædisk Privathospital Aarhus A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for OPA Ortopædisk Privathospital Aarhus A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig
for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå
høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for væsent-
lig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende
billede.

Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den
samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af  selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmærksomheden på ledelsesberetningen og note 3 i
regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med værdiansættelse af materielle anlægsaktiver.
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fortsat - Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet.

København, den 26. juni 2013
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Benny Lynge Sørensen Christian Schwenn Johansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Resultatopgørelse for 1. januar - 31. december

Note

2012
kr.

2011
kr.

Bruttofortjeneste 16.428.233 18.568.346

4 Personaleomkostninger 17.937.369 17.378.498

5 Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 2.701.278 3.007.931

Resultat af ordinær primær drift -4.210.414 -1.818.083

6 Finansielle indtægter 191 36.849

7 Finansielle omkostninger 1.470.929 1.751.843

Resultat før skat -5.681.152 -3.533.077

8 Skat af årets resultat -42.157 -882.807

Årets resultat -5.638.995 -2.650.270

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -5.638.995 -2.650.270

-5.638.995 -2.650.270
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Balance pr. 31. december

Note

2012
kr.

2011
kr.

Aktiver

Anlægsaktiver

Grunde og bygninger 12.104.666 13.452.304

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.014.290 4.381.930

9 Materielle anlægsaktiver 15.118.956 17.834.234

Andre tilgodehavender 556.329 503.741

Finansielle anlægsaktiver 556.329 503.741

Anlægsaktiver i alt 15.675.285 18.337.975

Omsætningsaktiver

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 465.581 483.073

Varebeholdninger 465.581 483.073

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.648.522 6.518.588

Tilgodehavende selskabsskat 274.964 0

Udskudte skatteaktiver 0 232.807

Periodeafgrænsningsposter 133.328 149.542

Andre tilgodehavender 196.322 101.139

Tilgodehavender 6.253.136 7.002.076

Likvide beholdninger 11.638 30.936

Omsætningsaktiver i alt 6.730.355 7.516.085

Aktiver i alt 22.405.640 25.854.060
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Balance pr. 31. december

Note

2012
kr.

2011
kr.

Passiver

Egenkapital

10 Aktiekapital 500.000 500.000

Overført resultat -6.409.913 -770.918

Egenkapital i alt -5.909.913 -270.918

Gældsforpligtelser

Kreditinstitutter i øvrigt 9.970.000 9.962.490

11 Langfristede gældsforpligtelser 9.970.000 9.962.490

11 Kortfristet del af langfristet gæld 0 425.000

Kreditinstitutter i øvrigt 8.795.678 10.035.361

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.997.510 2.614.477

Gæld til tilknyttede virksomheder 5.093.670 774.671

Anden gæld 2.458.695 2.312.979

Kortfristede gældsforpligtelser 18.345.553 16.162.488

Gældsforpligtelser i alt 28.315.553 26.124.978

Passiver i alt 22.405.640 25.854.060
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Egenkapitalopgørelse

(kr.) Aktiekapital
Overført
resultat I alt

Egenkapital pr. 1/1 2012 500.000 -770.918 -270.918

Årets resultat, jf. resultatdisponering -5.638.995 -5.638.995

Egenkapital pr. 31/12 2012 500.000 -6.409.913 -5.909.913
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for OPA Ortopædisk Privathospital Aarhus A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Rapporteringsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgår i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter ved levering af serviceydelser indregnes som omsætning i takt med leveringen af ydelsen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter er med henvisning
til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter mv.

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
gør kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Aktivernes forventede brugstid udgør:

Brugstid

Indretning af lejede lokaler 15 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af årets skat, der vedrører egenkapitalbevægelser.

Aktuel og udskudt skat vedrørende egenkapitalbevægelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar.
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest på materielle anlægsaktiver, såfremt der er indikationer for værdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
højeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalværdi og nettosalgspris (genindvindingsværdi), såfremt denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af FIFO-princippet  eller til nettorealisationsværdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres med
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende efterfølgen-
de regnskabsår.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Udbytte, som foreslås deklareret for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensættelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og
skattemæssige værdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstår på anskaffelsestidspunktet for aktiver og
forpligtelser, og som hverken påvirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle på
ikke afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. Rentebærende gæld måles efterfølgende til amortiseret kostpris opgjort på basis af
den effektive rente på lånoptagelsestidspunktet. Anden gæld måles efterfølgende til amortiseret kostpris
svarende til den nominelle restgæld.

2. Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt aktiekapitalen, og er dermed underlagt selskabslovens § 119 og gældende regler om kapitaltab.
Selskabets ledelse forventer at genskabe egenkapitalen via udbytte udloddet fra datterselskaber.

Selskabets ultimative moderselskab, Global Health Partner AB, har afgivet støtteerklæring, hvori det anføres, at
moderselskabet er villig til at støtte selskabet finansielt frem til og med den 31. december 2013, således at
selskabet kan indfri eventuelle forpligtelser, såfremt selskabet ikke selv har likviditet nok.

Selskabet har efter regnskabsårets udløb genforhandlet dets engagement med banken. Engagementet skal
genforhandles i sommeren 2013.

3. Usikkerhed om indregning og måling

Selskabets materielle anlægsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af afskrivninger. Selskabet har realiseret
et underskud i regnskabsåret 2012, og selskabet har negativ egenkapial ved udgangen af 2012.

Ledelsen har pr. 31. december 2012 vurderet nettorealisationsværdien af de materielle anlægsaktiver på  bag-
grund af nutidsværdien af den forventede fremtidige indtjening i selskabet. Ledelsen vurderer, at
nettorealisationsværdien overstiger kostprisen med fradrag af afskrivninger, hvorfor der ikke er indregnet nogle
afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Som følge af usikkerhed forbundet med den fremtidige indtjening, er der usikkerhed forbundet med værdi-
ansættelsen af de materielle anlægsaktiver.

2012
kr.

2011
kr.

4. Personaleomkostninger

Personaleomkostninger er opgjort således:

Lønninger 15.375.393 14.585.757

Pensioner 1.470.106 1.621.716

Andre omkostninger til social sikring 183.894 208.358

Andre personaleomkostninger 907.976 962.667

17.937.369 17.378.498

5. Afskrivninger på materielle anlægsaktiver

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 2.701.278 3.007.931

2.701.278 3.007.931
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Noter

2012
kr.

2011
kr.

6. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 32.919

Andre finansielle indtægter 191 3.930

191 36.849

7. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 116.496 9.046

Andre finansielle omkostninger 1.354.433 1.742.797

1.470.929 1.751.843

8. Skat af årets resultat

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst -274.964 0

Årets regulering af udskudt skat 232.807 -882.807

-42.157 -882.807

9. Materielle anlægsaktiver

(kr.)
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar I alt

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2012 20.234.813 16.072.717 36.307.530

Afgang i årets løb 0 -236.422 -236.422

Kostpris pr. 31/12 2012 20.234.813 15.836.295 36.071.108

Af- og nedskrivninger

Saldo pr. 1/1 2012 6.782.509 11.690.787 18.473.296

Årets afskrivninger 1.347.638 1.330.829 2.678.467

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede
aktiver 0 -199.611 -199.611

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2012 8.130.147 12.822.005 20.952.152

Regnskabsmæssig værdi pr. 31/12 2012 12.104.666 3.014.290 15.118.956

Af den regnskabsmæssige værdi på grunde og bygninger udgør indretning af lejede lokaler kr. 12.104.666.12.
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Noter

31/12 2012
kr.

31/12 2011
kr.

10. Aktiekapital

Aktiekapitalen kr. 500.000 sammensættes således:

500 aktie(r) a 1.000 500.000 500.000

500.000 500.000

Selskabets aktiekapital har uændret været kr. 500.000 de seneste 5 år.

11. Langfristede gældsforpligtelser

Af de langfristede gældsforpligtelser forfalder t.kr. 3.266 senere end 5 år fra balancedagen.

12. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgæld er der stillet pant i selskabets driftsmateriel, goodwill og lejerettigheder med i alt kr.
6,0 mio.

13. Eventualforpligtelser og andre økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser overfor modervirksomhed og dennes øvrige dattervirk-
somheder:

Selskabet er fra den 14. juli 2011 sambeskattet med moderselskabet Global Health Partner A/S som
administrationsselskab samt med øvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet hæfter solidarisk med andre
sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter for indkomståret 2012 og kildeskatter, som
forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere i sambeskatningskredsen.

Andre økonomiske forpligtelser

Leje og leasingforpligtelser i øvrigt:

Leje- og leasingforpligtelser 5.884.000 7.925.000
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Noter

14. Nærtstående parter

Oplysning om koncernregnskaber:

Modervirksomhed Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Global Health Partner Danmark ApS Brøndbyvester Boulevard 16,
2605 Brøndby

CVR nr. 32 77 89 76

Oplysning om aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalen eller 5% af stemmerne

Navn Bopæl/Hjemsted

Global Health Partner Danmark ApS
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