Comtalk A/S
Niels Bohrs Vej 10
6100 Haderslev

CVR-nummer: 33375921

ARSRAPPORT

1. juni 2011 - 31. maj 2012

(2. regnskabsar)

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 2812

Dirigent



Comtalk A/S

Indholdsfortegnelse
Pategninger
LedelSESPALEGNING .......cciveeieieeirie et eeeeeee e eeeeee et eete e erte et eeteeenteenreenreeereeenns
Den uafhaengige revisors erklaaringer ... eeeemeiiiiieaeeeeee e

Ledelsesberetning mv.
SelskabSOPIYSNINGET .........oii i e naannserenrree

Ledelsesheretning...........ooviieeiiiiiiie e e

Arsregnskab 1. juni 2011 - 31. maj 2012

Anvendt regNSKabSPraKSIS..........uuvueuiiiieeiiieieeieeieeeiierirrrerr e —————————
RESURAIOPGBIEISE ...
BaIANCE ...

Noter til ArsregnNSKaADET ...........ccveiieieceeeeee ettt

Side 2



Comtalk A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlgbdkendt arsrapporten for 1. juni 2011 - 31. AtHj2
for Comtalk A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askagsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giverewisende billede af selskabets aktiver, passogpr
finansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af reatét af selskabets aktiviteter for regnskabsargatrii 2011
- 31. maj 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores ops$atteh retvisende redeggrelse for de forhold, bagsn
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkgndelse.

Haderslev, den 16/11 2012

Direktion

Mads Mortensen

Bestyrelse

Jon Seidenfaden Per Brogaard Mads Mortensen
Formand

Tonny Sass Gjettermann Kai Hoffmann
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Comtalk A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Comtalk A/Sregnskabsaret 1. juni 2011 - 31. maj 2012, der tierfa
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, lealang noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i overemssielse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ransfa den interne kontrol, som ledelsen anser
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden niigséejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfer
revisionen i overensstemmelse med internationaledstrder om revision og yderligere krav ifglge #ans
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholdéslee krav samt planlaegger og udfgrer revisiongrato
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabetlen vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandiinfpr at opna revisionsbevis for belgb og oplygaini
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afeesafgevisors vurdering, herunder vurdering da@tri®r
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uansen oenne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontraler er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Flattéermed er at udforme revisionshandlinger, der e
passende efter omsteendighederne, men ikke at Wdtrgk konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere daring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skerekgeisamt den samlede preesentation af arsregriskabe

Det er vores opfattelse, at det opndede revisiosher tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giverewisende billede af selskabets aktiver, passogr
finansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af reatét af selskabets aktiviteter for regnskabsargiri 2011
- 31. maj 2012 i overensstemmelse med arsregnskaivs|

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskbet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggrprneerksom pa, at der er usikkerhed om selskabegstiévn
at fortseette driften. Vi henviser til ledelsesbeirggen samt note 1 hvori ledelsen redeggr for abksts
evne til at fortseette driften. Ledelsen bedgmmédinansiering af den fortsatte drift imgdekommemrfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er uderibejder forudsaetning af fortsat drift.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemladelsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydertiger
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af @gnskabet. Det er pa denne baggrund vores opkttal
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensatdse med arsregnskabet.

Vojens, den 16/11 2012

ND REVISION VOJENS
registreret revisionsanpartsselskab

Carsten Feidenhansl HD
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Til kapitalejerne af Comtalk A/S
Selskabets hovedaktiviteter bestar i at drive sglgervice af voip lgsninger og trafik samt andemud
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiskéorhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bagkandre eksterne kreditgivere fortsat stiller fmngdne
kapital til radighed. Vi forventer, at dette vileskVi henviser til note 1 i arsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitatem,forventes retableret ved egen indtjening.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdg
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke infittubegivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsaetninge og usikre faktorer

Ledelsens forventninger til det kommende regnskadstortrastningsfulde. Den positive tilgang ahkier
som der var i slutningen af indevaerende regnskals<artsat i starten af det nye regnskabsar sslatle
ledelsen forventer et positivt resultat allere@812/13.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Comtalk A/S for 2011/12 er udaitei overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspra&si sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i detikle kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggarelsen i takt atee indtjenes. Herudover indregnes veerdiregugeri
af finansielle aktiver og forpligtelser, der matéslagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidedregnes

i resultatopgarelsen alle omkostninger, der erldfhfor at opna arets indtjening, herunder afskriger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt gédarsler som falge af eendrede regnskabsmaessigetko
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resoitigbrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyalidremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde skabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sadt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pédide

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og fagtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigetab og risici, der fremkommer, inden arsregisk
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, #eisterer pa balancedagen.

Leasing
Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som openali leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linegert i resultatopggrelsen leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til tratisakdagens kurs. Gevinster og tab, der opstaremell
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdaglagnes i resultatopggarelsen som en finansist. p

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere posteminfied valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle melledanbedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggarelsen som en finansidl pos

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er vissiteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af siefssposterne "nettoomszetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvaandre driftsindteegter, omkostninger til ravaogr
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer og feamdigindregnes i resultatopgerelsen, safremt ileger

og risikoovergang til keber har fundet sted indegtsiudgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer orefatvarekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningyeligtribution, salg, reklame, administration, &dér,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostnimger

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og g\dgeelaterede omkostninger, herunder sygedagpénge t
virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioaetet offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnesesultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter rent@igttr og -omkostninger, finansielle omkostninged v
finansiel leasing, realiserede og urealiserede gawinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af Ikeeglittdn samt tillaeag og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitdéle indteegtsferes i det regnskabsar, hvor watbytt
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat ogk§dning i udskudt skat, indregnes i resultatoptsn
med den del, der kan henfares til arets resultpdiekte pa egenkapitalen med den del, der kafehestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Licenser

Licenser males til kostpris med fradrag af akkumede afskrivninger eller til genindvindingsveerdiamor
denne er lavere. Licenser afskrives over aftalepen, dog maksimalt 5 ar.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrafy akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede gkonomiske brugstidedeurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris medifeq af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradragaft/éntet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkugtn direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive tagebrug. For egenfremstillede aktiver omfatter koisgn
omkostninger til materialer, komponenter, undenaewdgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linesere afskrivninger baseret pdefmlg vurdering af aktivernes forventede brugstater
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10 %

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og iekéeanleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud ovet, d®m udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfat)de
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse aafi genindvindingsveerdien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til damaee genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstes
gennemfgres arligt p& igangveerende udviklingsptejekanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som dgadte veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvaédidet enkelte aktiv, vurderes aktiverne samldem
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlerdering kan fastseettes en palidelig
genindvindingsveerdi.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materglleegsaktiver opgares som forskellen mellem satgspr
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsigeeveerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste telker
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftstgter/andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,|Keti seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af fupde tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af elividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktskat indregnes i balancen som beregnet skatetd &
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidiie ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterededsgaetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiviargligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrendeietk
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages aftemative beskatningsregler, males udskudt pkat
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivehbleisvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdiemeafifrselsberettiget skattemaessigt underskud, rtiles
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne isaies, enten ved udligning i skat af fremtidig jiewing
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelseten for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettoreatisataerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vi

veere geeldende, nar den udskudte skat forventestsdim aktuel skat. Z££ndring i udskudt skat somefalgy
eendringer i skattesatser indregnes i resultatofsgareFor indevaerende ar er anvendt en skatte&&5%.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved |aaggise til det modtagne provenu med fradrag afldiiéo
transaktionsomkostninger. | efterfglgende periadétes de finansielle forpligtelser til amortisekestpris

svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvead&fisien effektive rente, saledes at forskelleriemel
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i ragpgarelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld tiel@ndgarer, tilknyttede og associerede virksomhsaet
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvidieetlvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse b
1. JUNI 2011 til 31. MAJ 2012

2011/12 2010/11
DKK 1.000 DKK

BruttOaVvanCe............uoiiiiiiiiiiiiie e -327.766 -599

2 Personaleudgifter.........coccoiiiiiiiiimeeeen e -1.098.358 -453

3 Af- og nedskrivninger af materielle og immatéee
aNlBEgSAKEIVET ... -284.196 -105
DRIFTSRESULTAT ..ottt -1.710.320 -1.157
Andre finansielle indteegter ............vceeeeeiiiiiiii. 20.517 28
@vrige finansielle omkostninger ..........occceeevvvviiieeenneenn. -161.468 -35
RESULTAT FOR SKAT ..ot -1.851.271 -1.164

4 Skat af ordingert resultat ................commmeeeeeeeeeriniiieenenn. 412.400 256
ARETS RESULTAT ...oiiiiceeeceeeeeeeee e -1.438.871 -908
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfart reSUIal ...........cooviiiiiieet e -1.438.871 -908
DISPONERET T ALT oot -1.438.871 -908
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BALANCE PR. 31. MAJ 2012

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......................

Materielle anleegsaktiver

ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...............

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender.............oovveiiiiiiiieeee e

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 13

2012 2011
DKK 1.000 DKK
654.333 837
468.642 243
1.122.975 1.080
129.719 67
129.719 67
1.252.694 1.147
574.143 389
16.492 0
667.900 256
6.798 27
1.265.333 672
44 100
1.265.377 772
2.518.071 1.919
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BALANCE PR. 31. MAJ 2012

PASSIVER

AKtieKapital ............coooiiiiiii e
(@Y= a7 A =1 V]| 7= | TR

5 EGENKAPITAL oo

QT [T a1 ()10 11 =] T

6 Langfristede geeldsforpligtelser............cccoeeiiiiiinn.

Afdrag pa langfristet geeld i neeste regnskabsar..........
KreditinStitutter ........coooee e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...................
Geeld til associerede virksomheder........ccccoocvvveeeeeen..e.
Andengeeld ...
PeriodeafgraansningSpoSter...........vuvecceeeeeeeeeeeieeeeeeeeen.

Kortfristede geeldsforpligtelser............ccccooeeiiii

G/ELDSFORPLIGTELSER ....cooveiiiiiiiiiiiiicceeee

PASSIVER ...t

7 Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2012 2011
DKK 1.000 DKK
500.000 500
-2.347.269 -908
-1.847.269 -408
3.211.488 1.492
3.211.488 1.492
0 57
0 110
424.250 410
0 0
704.602 211
25.000 a7
1.153.852 835
4.365.340 2.327
2.518.071 1.919
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Noter til arsregnskabet
Noter
2011/12 2010/11
DKK 1.000 DKK

1 Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets evne til at fortseette driften er betiafieat der skabes positiv indtjening i selskadaaht at
den fornagdne likviditet er til radighed for selskatSelskabets likviditetsbehov i det kommendeilar v
i al sin veesentlighed hidrgre fra selskabets |gbemdtiftsomkostninger. Som omtalt i
ledelsesberetningen forventer selskabets ledel@tadre indtjeningen i det kommende ar. Pa den
baggrund forventer ledelsen ligeledes at den tadéskabskapital kan retableres gennem
overskudsgivende drift i labet af de kommende éiskabets hovedaktionzerer har tilkendegivet, at de
i det kommende ar vil stille den ngdvendige driisikal til radighed for selskabet i det omfang der
matte veere behov herfor. Selskabets ledelse vurgéreen baggrund, at selskabet i det kommende ar
vil have tilstreekkeligt likviditetsberedskab i forief likvide beholdninger og kreditfaciliteter til
deekning af den lgbende drift.

2 Personaleudgifter

LBNNINGET ...t 1.014.923 418
PENSIONET ...t 70.186 22
Andre omkostninger til social SiKrNg ...............cevveeenee. 13.249 13
Personaleudgifter i alt...........oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 1.098.358 453

3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielleanlaegsaktiver

GOOAWIIL. ...t e 182.605 76
LICENSEI MV. ..ottt e 80.103 22
Driftsmateriel 0g inventar ..............ccceeeveriiiiiieeeeeeeeen. 21.488 7

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiverialt..........ccccoeeeeeiiieiiinnnnnnn. 284.196 105

4 Skat af ordineert resultat
Regulering af udskudt skat..................ommmmmeeeeeeeereeennnne. -412.400 -256

Skat af ordinaert resultati alt.........coooeevvviiiiiieiieiieeeees -412.400 -256
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5 Egenkapital

Virksomhedskapital....................
Overfgrtresultat ........................

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter .........ccoovvevveevnnnes

7 Eventualforpligtelser

Noter til arsregnskabet

Noter
Forslag til

Primo Resultatdisponering Ultimo

0 050
...... 061093 -1.438.871 -2.347.269

-106.093 -1.438.871 -1.847.269
Restgeeld efter 5
Geeld i alt primo Geeld i alt ultimo ar
.5B5.075 3.211.488 0

1.535.075 3.211.488 0

Leasingaftale om leje af edb-udstyr med en arjigpé 40.790 DKK.

Aftalen udlgber frem til 2013.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingenting.
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