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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS
Weidekampsgade 14

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 32829015
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2012 - 31.12.2012

Telefon: 43588888
Telefax: 43712003

Direktion
Wagn Erik Nergaard Jensen
Thomas Agertoft Pihl

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle gilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 20.02.2013

Direktion

Wagn Erik Nergaard Jensen Thomas Agertoft Pihl



VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggereni VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i
overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

K gbenhavn, den 20.02.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik Wellgjus Thomas Hjortkjaa Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Med henblik pa markedsfering af en finansieringsmodel baseret pa den danske realkredit model pa globalt plan
etablerede VP Securities A/S (VP) tilbage i maj 2010 via datterselskabet VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS
et canadisk joint venture kaldet Absalon Il LP, der gjesi forholdet 50/50 med et datterselskab til Soros Fund
Management

VP MORTGAGE SOULTIONS ApS har leveret markedsfegringsrettighederne til en realkredit | asning bensevnt
FundingXpert som apportindskud i Absalon Il LP. Rettighederne har VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS
kontraktlig erhvervet fra VP. Absalon Il LP kan herefter anmode om at f& udsted licens til anvendelse af soft-
waren til et givet territorium. Soros Fund Management |everer makredsf aringsbistand og management.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er endnu ikke udstedt licenser til FundingX pert viaAbsalon I1 LP.

Forventet udvikling
Det er forventningen at der i | gbet af 2013 vil komme anmodninger om udstedel se af licens il systemlgsningen
til etablering af den danske reakredit model i udlandet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter viderefakturerede udgifter og | abende driftsomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger af immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af skrivninger opgjort ud fra henholdsvis
de fastsatte restvagrdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte nedskrivningstest.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VP SECURITES A/S og sgsterselskaberne VP SERVICES
A/S, VPMEX ApS og VP MORTGAGE SOLUTION Il ApS. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rerende skattemaessige underskud.)

Balancen

Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder males il kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivnings-
perioden for rettigeheder er 7 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger elsen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab, salg og udvikling
af immaterielle anlasgsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebaaende gedd og
betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopger else for 2012

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011

Note t.kr. t.kr.
(20) (20)
(20) (20)
(1) W)
(27) (27)

1 7 7
(20) (20)

(20) (20)
(20) (20)
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Balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note t.kr. t.kr.

Erhvervede immaterielle anl aaysaktiver 29 36
Immaterielle anlaagsaktiver 2 29 36
Anlaegsaktiver 29 36
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 58 63
Tilgodehavender 58 63
Likvide beholdninger 3 11
Omsaningsaktiver 61 74

Aktiver 90 110
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 80 80
Overfart overskud eller underskud (9 11
Egenkapital 71 a1
Anden gadd 19 19
Kortfristede gaddsfor pligtelser 19 19
Gaddsfor pligtel ser 19 19
Passiver 90 110
Eventualforpligtel ser 5
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 6
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfort
over skud
Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 80 11 91
Arets resultat 0 (20) (20)
Egenkapital ultimo 80 (9) 71
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Pengestr gmsopger else for 2012
2012 2011

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (27) (27)
Af- og nedskrivninger 7 7
AEndring i arbejdskapital 4 12 (49)
Pengestr amme vedr grende primaer drift (8 (69)
Andre pengestramme vedrgrende finansiering 0 50
Pengestr gmme vedr grende finansiering 0 50
Andringi likvider (8 (19)
Likvider primo 11 30
Likvider ultimo 3 11
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
1. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat (7) (7)
@) @)
Erhverve-
deimma-
terielle
anlasgsak-
tiver
t.kr.
2. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo 50
Kostprisultimo 50
Af- og nedskrivninger primo (14
Arets afskrivninger (7)
Af- og nedskrivninger ultimo (21)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 29

3. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen bestér af 1 anpart a 80.000 kr., ogder har ikke veaet aandringer i anpartskapitalen siden tif-
telsen i 2010.

2012 2011
t.kr. t.kr.

4. /Endringi arbejdskapital
AEndring i tilgodehavender 12 (50)
Andring i leverandgrgadd mv. 0 1
12 (49

5. Eventualfor pligtelser
Selskabet hadfter solidarisk med moderselskabet VP SECURITIES A/S og sesterselskaberne VP SERVICES

A/IS,VPMEX ApSog VP MORTGAGE SOLUTIONS II ApS for den samlede sel skabsskat.

6. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Naatstédende parter med bestemmende indflydelse pa VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS:

— VP SECURITIES A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S
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14

Noter

Alle transaktioner mellem neartstéende parter i aret er foretaget pa markedsmaessige vilkar.



