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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013 for Capitalia ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 20. juni 2014

Direktion

Anders Sinding Kristiansen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Capitalia ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Capitalia ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere/ledelsesmedlemmer,

_
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Som omtalt i note 1, har selskabet tabt hele selskabskapitalen. Vi er enige i beskrivelsen af selskabets
situation og selskabets valg af regnskabsprincip.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 20. juni 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henning Tender Olesen
statsautoriseret revisor

pwc 3



Selskabsoplysninger

Selskabet Capitalia ApS
Kirkegade 21
6700 Esbjerg

CVR-nr.: 26 74 44 07
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Esbjerg

Direktion Anders Sinding Kristiansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stormgade 50
Postboks 80
6701 Esbjerg

-
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Beretning
Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje aktier og anparter i datterselskaber og associerede virksomheder.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2013 udviser et overskud pd DKK 27.763, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en negativ egenkapital pA DKK 181.882.

Resultatet anses for tilfredsstillende.
Selskabets kapital er tabt pa grund af et ekstraordinart kautionstab pa oplest dattervirksomhed. Ledelsen
forventer selskabets kapital reetableret via positiv udvikling i indtjening fra nuvaerende associeret

virksomhed. Der forventes et fortsat positivt resultat for den associerede virksomhed i 2014.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
DKK DKK
Bruttotab -5.500 -2.375
Indteegter af kapitalandele i associeret virksomhed 70.514 545
Finansielle omkostninger -37.251 -36.818
Resultat for skat 27.763 -38.648
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 27.763 -38.648
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 70.514 545
Overfort resultat -42.751 -39.193
27.763 -38.648
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Balance 31. december

Note 2013 2012
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i associeret virksomhed 2 328.502 230.988
Finansielle anleegsaktiver 328.502 230.988
Anlagsaktiver 328.502 230.988
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 201.081 186.706
Tilgodehavender 201.081 186.706
Likvide beholdninger 132 135
Omsatningsaktiver 201.213 186.841
Aktiver 529.715 417.829
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 259.002 188.488
Overfort resultat -565.884 -523.133
Egenkapital 3 -181.882 -209.645
Kreditinstitutter 245.984 296.838
Langfristet geeld 4 245.984 296.838
Kreditinstitutter 4 40.000 40.000
Geeld til associeret virksomhed 374.563 266.586
Anden geeld 51.050 24.050
Kortfristet geeld 465.613 330.636
Geaeldsforpligtelser 711.597 627.474
Passiver 529.715 417.829
Kapitalforhold
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
5
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Noter til arsrapporten

1 Kapitalforhold

Selskabets kapital er tabt pa grund af et ekstraordinaert kautionstab pa oplgst dattervirksomhed. Ledelsen

forventer selskabets kapital reetableret via positiv udvikling i indtjening fra nuveerende associeret virksomhed.

Der forventes et fortsat positivt resultat i den associerede dattervirksomhed i 2014.

2013 2012
DKK DKK
2 Kapitalandele i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 42.500 42.500
Tilgang i arets Igb 27.000 0
Kostpris 31. december 69.500 42.500
Veerdireguleringer 1. januar 188.488 187.943
Arets resultat 70.514 545
Veerdireguleringer 31. december 259.002 188.488
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 328.502 230.988
Kapitalandele i associeret virksomhed specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Kristiansen Optik ApS Esbjerg 125.000 33%
Arthura Capital ApS Esbjerg 81.000 33%
3 Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 188.488 -523.133 -209.645
Arets resultat 0 70.514 -42.751 27.763
Egenkapital 31. december 125.000 259.002 -565.884 -181.882
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Noter til arsrapporten

4 Langfristet geeld

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

2013 2012
DKK DKK
245.984 296.838
245.984 296.838
40.000 40.000
285.984 336.838

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2013.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Capitalia ApS for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg og distribution samt kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten "Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.

Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapital-
bevaegelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Har modersel-

skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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