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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Fibia P/S

Energivej 33
4690 Haslev

CVR-nr.: 36058552

Hjemsted: Haslev

Regnskabsar: 01.01.2021 - 31.12.2021
Telefonnummer: +4570292444

Hjemmeside: www.fibia.dk
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Jesper Hjulmand, formand
Jacob Vittrup, naestformand
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Morten Bryder Pedersen
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Casper Holst-Christensen, adm. dir.
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Nykredit Bank A/S

Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Fibia P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Haslev, den 17.03.2022
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adm. dir.

Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Fibia P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fibia P/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2021
-31.12.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Fibia P/S | Den uafhangige revisors revisionspategning 5

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17.03.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Christian Sanderhage
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne23347
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2021 2020 2019 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 1.030.080 765.226 637.634 561.142 474.016
Bruttoresultat 620.590 484.396 412.444 331.455 268.037
EBITDA* 386.631 285.395 239.688 165.901 116.249
Driftsresultat (66.361) (56.073) (37.365) (163.998) (92.870)
Resultat af finansielle poster (46.298) (28.535) (16.938) 258.639 (3.964)
Arets resultat** (61.978) (61.188) (49.143) 94.641 (96.834)
Balancesum 6.893.403 5.876.863 4.868.569 4.232.498 3.899.955
Investeringer i materielle 1.344.692 1.243.741 973.974 694.851 535.547
aktiver
Egenkapital 2.683.145 2.745.123 2.806.311 2.855.458 2.760.816
Pengestrgsmme fra 389.193 256.249 273.315 125.654 106.364
driftsaktivitet
Pengestrgmme fra (1.396.647) (1.173.578) (1.064.586) (242.403) (455.633)
investeringsaktivitet
Pengestrgsmme fra 1.375.774 936.724 481.573 99.703 380.438
finansieringsaktivitet
Gennemsnitligt antal 385 334 295 283 264
medarbejdere (stk.)
Nogletal
Bruttoavance (%) 60,25 63,30 64,68 59,07 56,55
EBIT-margin (%) (6,44) (7,33) (5,86) (29,23) (19,59)
Nettomargin (%) (6,02) (8,00) (7,71) 16,87 (20,43)
Egenkapitalforrentning (%) (2,28) (2,21) (1,74) 3,37 (3,45)
Soliditetsgrad (%) 38,92 46,71 57,64 67,47 70,79
Nettoomsaetning pr. 2.676 2.291 2.161 1.982 1.745

medarbejder

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

* EBITDA opggres som Bruttoresultat fratrukket personaleomkostninger og andre driftsomkostninger.

** Arets resultat for 2018 var ekstraordineert pavirket af avance ved salget af Nianet samt af nedskrivninger pa
immaterielle anlaegsaktiver og kapitalandele i associerede virksomheder. Korrigeres der herfor, ville arets
resultat vaere et underskud i stgrrelsesorden 95 mio.kr.
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Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum

Nettoomsaetning pr. medarbejder:
Nettoomsaetning
Gns. antal medarbejdere
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at etablere og drive fiberoptiske netveerk med tilhgrende udbud af produkter og services.
Produkter og services leveres til savel private som erhvervsvirksomheder pa abonnementsvilkar. Produkter og
services til private leveres under navnet Waoo (Fibia ejer 100% af Waoo A/S). Selskabets fibernet er tilgeengeligt
for andre tjenesteudbydere mod betaling af netleje. Nedgravning af fiber foretages af underleverandgrer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Fibia er et af Danmarks sterste fibernetselskaber. Det er Fibias vision at give andelshaverne i Andel og NRGi
adgang til markedets bedste og hurtigste internet. Hurtigt og palideligt internet er afgerende for vaekst og
udvikling og derfor introducerede Fibia i 2018 ambitionen om, at alle andelshavere (ca. 710.000 husstande og
virksomheder) skulle have tilbud om 1Gbit inden 2023. Ambitionen er uandret og udrulningen af fibernettet
folger planen.

Gennem sit ejerskab af Waoo A/S, hvor ejerandelen blev gget til 100% i marts 2021, leveres digitale tjenester i
form af TV, internet og telefoni. | 2021 blev Waoo igen karet af Loyalty Group som Danmarks bedste
internetudbyder - denne gang for 10. ar i traek.

| Fibias syvende regnskabsar har fokus fortsat veeret pa yderligere udrulning af fiber til andelshaverne og kunder
i tilknyttede geografier samt klargering af fibernettet til dbning for andre tjenesteudbydere. Ved udgangen af
2021 har mere end 600.000 adresser nu adgang til fiber fra Fibia. Med en rekordhgj bruttotilgang pa over 75.000
kunder i 2021, har Fibia ultimo 2021 en solid kundebase pa knap 250.000 kunder.

Coronavirus (COVID-19) har ogsa i 2021 pavirket bade Danmark og resten af verden i form af mange restriktioner
og nedlukning af samfundet. Qua erfaringerne fra 2020 med omstilling af bade arbejdsvaner og processer er
planer og forventninger til 2021 ikke blevet negativt pavirket af COVID-19. Nedlukningen af det danske samfund
og myndighedernes anbefalinger om hjemmearbejde har derimod igen i 2021 skabt et gget behov for Fibias
infrastruktur, hvilket har resulteret i et starre salg af fibernetprodukter.

Fibia rundede i 2021 en milepael ved abning af sit fibernet for andre tjenesteudbydere. Ved udgangen af 2021
kan 5 tjeneste-udbydere levere pa Fibias net og flere vil blive tilkoblet i Izbet af 2022. Abningen af fibernettet
sikrer husstandene tilsluttet Fibias fibernet stgrre valgfrihed. Derudover skal abningen af nettet veere katalysator
for at indfri malsaetningen om en gget penetration af Fibias net og derved en gget rentabilitet.

Fra januar 2021 blev det muligt at vaelge Waoo-produkter leveret af Fibia pa eksternt fibernet i Midtjylland.
Muligheden for at veelge Waoo-produkter fra Fibia blev en succes og pa lidt over en maned lykkedes det at
tilslutte knap 20.000 nye kunder.

Fibia overtog i efteraret aktiviteterne i Kazoom A/S. Kazoom er et lavpriskoncept, som skal tilbydes som alternativ
til Waoo's premium produkter. Kazoom konceptet indeholder et internetprodukt uden router til en meget lav
pris og bestilling, betaling og support foregar kun online.

Erhvervsstyrelsen har ultimo 2021 truffet tilsagnsafgerelse for Fibia for delmarked Sjzelland, som traeder i kraft
fra 1. sep. 2022. Fibias tilsagn bygger pa de allerede indgaede engrosaftaler med tjenesteudbydere suppleret
med enkelte praeciseringer, og tilleeg indenfor ikke-diskrimination og transparens efter markedstest og
forhandling med Erhvervsstyrelsen. Afgerelsen Igber indtil nseste markedsanalyse, der forventes om ca. 5 ar eller
hvis der sker stgrre markedsmaessige sendringer. Fibias maksimalpriser ligger noget over de priser der aktuelt er
aftalt i de eksisterende engrosaftaler og tilsagnene indeholder en klausul om, at priserne for de enkelte
hastighedsprodukter maksimalt ma stige 5% p.a. indtil de nar maksimalprisen.
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Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Fibia’s resultat fra primaer drift (EBITDA) udviser et overskud pa 387 mio. kr. (2020: 285 mio. kr.), hvilket er en
vaekst pa 36 % i forhold til 2020. Arets resultat for 2021 udviser et underskud p& 62 mio. kr. (2020: -61 mio. kr.).
Den flotte vaekst i EBITDA er pa niveau med forventningerne, mens arets resultat belastes af den fortsat store
HP-udrulning i form af egede afskrivninger. Egenkapitalen udger 2.683 mio. kr. og soliditetsgraden er pa 39%.
CTS'en (Cost To Serve) blev som forventet ogsa forbedret i 2021 - denne gang med 11%.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Af den samlede aktivmasse pa 6.893 mio. kr. udger materielle anlaegsaktiver i form af fibernetveerk, teknikhuse
mv. i alt 6.481 mio. kr. Fibia har gennemfgrt en nedskrivningstest ved at vurdere, hvorvidt de materielle
anlaegsaktiver vil veere i stand til at generere tilstraekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at
understgtte vaerdien af de materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten har ikke medfgrt nedskrivninger. Der
henvises i gvrigt til note 1 - Usikkerhed ved indregning og maling.

Forventet udvikling

Fibias ledelse forventer ogsa i 2022 et vaesentligt forbedret bruttoresultat og EBITDA. Fibia’s
forretningsmodel er yderst skalérbar og kundetilvaeksten forventes aget ligesom fortsat fokus pa
omkostningseffektivitet vil sikre endnu et ar med forbedret CTS (Cost To Serve).

Der vil fortsat vaere fokus pa at indfri ambitionen om tilbud om 1Gbit til alle ejerselskabernes andelshavere
ligesom endnu flere husstande i Danmark skal have mulighed for at fa Waoo-produkter leveret af Fibia.

Saerlige risici

Forventninger til fremtiden, herunder forventninger til indtjening og gvrige finansielle resultater, er i sagens natur
usikre og forbundet med risici og usikkerheder. Sadanne usikkerheder er blandt andet usikkerhed om
efterspargsel, priser, teknologi og konkurrenceforhold. Den generelle risikostyring er integreret i Fibias daglige
drift. Derudover er Fibia eksponeret over for en raekke finansielle risici. Fibia foretager ikke aktiv spekulation i
finansielle risici, og den finansielle strategi retter sig alene mod styring og reduktion af de finansielle risici, der
folger af selskabets drift, investeringer og finansiering.

Renterisici

Fibias renterisici kan hovedsagelig henfares til rentebserende geeld og likvide beholdninger. Den rentebaerende
gaeld udger 3.695 mio. kr. Den rentebaerende geeld bestar af bankgaeld, realkreditlan og geeld til ejere. Der er
en variabel rente knyttet til bankgaelden, mens renten pa geeld til ejere fastsaettes en gang arligt for det
pagaeldende kalenderar. Renten pa realkreditlanet er fast i lanets Igbetid. Den rentebaerende gaeld er i danske
kroner.

Likviditetsrisici

Sterstedelen af Fibias omsaetning hidregrer fra abonnementer og kontrakter vedrgrende fiberbredband, TV og
VOIP. En vaesentlig del af den fremtidige pengestrem kan saledes kortlaegges med rimelig sikkerhed. Fibia
vurderer Igbende det finansielle beredskab i forhold til forventninger og prognoser for fremtidige perioders
resultater og investeringer. Det forventede kapitalbehov i 2022 er planlagt daekket af kreditfacilitet hos
bankforbindelser og optagelse af realkreditlan.

Valutarisici

Fibia har i regnskabsaret foretaget indkeb af varer og ydelser i USD. Grundet den store volatilitet i USD har Fibia
en politik for indkeb af varer og ydelser i USD, sa selskabet ikke eksponeres vaesentligt for udsvingene i

UsD.
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Kreditrisici

Fibias kreditrisici kan primaert henfgres til tilgodehavender. Generelt vurderes Fibias kreditrisiko som vaerende
saedvanlig, da tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser er fordelt pa et stort antal kunder og primaert
bestar af forudbetalinger. Fibia foretager lgbende vurderinger af tilgodehavender og foretager nedskrivninger,
ndr det vurderes ngdvendigt.

Videnressourcer
Fibia er en teknologivirksomhed, hvorfor videnressourcer er vigtige for selskabets udvikling, idet der foregar
betydelig vedligeholdelse, udvikling og opdatering af sdvel nye som eksisterende produkter og teknologier.

IT-sikkerhed og fysisk infrastruktur

Samfundet har gennem de senere ar oplevet en markant stigning i forsgg pa hacking, phishing m.m. af
virksomheders data og systemer. Som leverandgr af digital infrastruktur er det afggrende, at Fibia har en meget
hej IT-sikkerhed. IT-sikkerheden handteres ved lzbende fokus og udvikling af IT-sikkerhedsprocedurer, kontroller
samt anvendelse af analyseveerktgjer ligesom selskabet Iabende laver review af IT-sikkerheden og uddanner
medarbejderne heri. Forretningskritiske, centrale IT-systemer og data er placeret pa servere, som er opsat i et
redundant miljg. Fibia arbejder til stadighed med at videreudvikle IT-sikkerheden efter best practice for ogsa i
fremtiden at sikre et hgjt niveau.

Fibia har pa alle 470 primaere sites elektronisk adgangskontrol, videoovervagning, perimetersikring og
brand/milje overvagning og hertil kommer synlig ID for alle ansatte, gaester og underleverandgrer. Fibias
adgangssystemer overvages konstant i et 24/7 beredskab.

Selskabet vurderer risiciene pa dette omrade for lave som fglge af de vaesentlige kontroller og omfattende
sikkerhedssystemer.

Redegoarelse for samfundsansvar

Fibia @nsker at falge lovgivning og regler i de omrader, hvor selskabet opererer. Fibia har for 2021 udarbejdet en
fremskridtsrapport, som synligger selskabets arbejde med samfundsansvar. Fremskridtsrapporten udger
samtidig den lovpligtige redegarelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99a.

Redegorelse for det underrepraesenterede kon

Det er Fibias mal at fremme mangfoldigheden i selskabet, herunder at opna en fornuftig repraesentation af
begge kgn i samtlige ledelseslag, ud fra et @nske om at styrke selskabets alsidighed, samlede kompetencer og
skabe bedre beslutningsprocesser.

Det er bestyrelsens mal, at dens medlemmer bedst muligt skal supplere hinanden i forhold til alder, baggrund,
nationalitet, ken m.v. med henblik pa at sikre et kompetent og alsidigt bidrag til bestyrelsesarbejdet i selskabet.
Dog vil indstillingen af kandidater altid ske med udgangspunkt i en vurdering af de enkelte kandidaters
kompetencer, disses match med behovene i Fibia og bidrag til bestyrelsens samlede effektivitet. Det er
malsatningen, at sikre begge kan mindst 25% reprasentation i bestyrelsen frem mod 2023. Da der ingen
a@ndringer har varet i bestyrelsen i 2021, er maltallet endnu ikke ndet pr. 31. december 2021. Fibia har 6
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer, heraf 6 maend (100%) og 0 kvinder (0%).

Fibias gverste daglige ledelse bestar af 8 personer, der fordeler sig pa 4 mand (50%) og 4 kvinder (50%). Der er
sdledes ikke underrepraesentation vedrgrende kgnsmaessig sammensatning pa dette ledelseslag.
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Redegoarelse for politik for dataetik
| henhold til rsregnskabslovens § 99 d, stk. 2, er redeggrelsen for politik for dataetik undladt. Redeggrelse for
koncernen som helhed indgar i koncernregnskabet for Andel Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

12
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 1.030.080 765.226
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 80.090 69.454
Andre driftsindteegter 22.793 12.058
Vareforbrug (360.737) (229.912)
Andre eksterne omkostninger 3 (151.636) (132.430)
Bruttoresultat 620.590 484.396
Personaleomkostninger 4 (228.030) (199.001)
Af- og nedskrivninger 5 (452.992) (341.468)
Andre driftsomkostninger (5.929) 0
Driftsresultat (66.361) (56.073)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 58.929 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (8.248) 23.420
Andre finansielle indteegter 6 6.245 7.028
Andre finansielle omkostninger 7 (52.543) (35.563)

Arets resultat 8 (61.978) (61.188)
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Balance pr. 31.12.2021

Aktiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 10 113.999 94.492
Erhvervede licenser 45.474 43.624
Goodwill 4,737 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 10 10.065 12.386
Immaterielle aktiver 9 174.275 150.502
Grunde og bygninger 137 141
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.102.414 5.191.115
Indretning af lejede lokaler 1.488 2.475
Materielle aktiver under udfgrelse 377.406 356.699
Materielle aktiver 11 6.481.445 5.550.430
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 58.929 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 8.248
Finansielle aktiver 12 58.929 8.248
Anlaegsaktiver 6.714.649 5.709.180
Ravarer og hjelpematerialer 29.543 40.090
Varebeholdninger 29.543 40.090
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 54.898 43.345
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.260 553
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 452
Andre tilgodehavender 54.709 45.129
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 13 233 218
Periodeafgraensningsposter 14 36.763 37.607
Tilgodehavender 148.863 127.304
Likvide beholdninger 348 289
Omsaetningsaktiver 178.754 167.683

Aktiver 6.893.403 5.876.863
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Passiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 15 3.062.554 3.062.554
Reserve for opskrivninger 42.928 45.189
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 58.929 0
Reserve for udviklingsomkostninger 122.319 102.831
Overfart overskud eller underskud (603.585) (465.451)
Egenkapital 2.683.145 2.745.123
Andre hensatte forpligtelser 16 1.754 1.110
Hensatte forpligtelser 1.754 1.110
Geeld til realkreditinstitutter 2.658.500 1.349.924
Geeld til tilknyttede virksomheder 644.000 644.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 17 252.000 252.000
Anden geeld 18 17.889 17.886
Langfristede geeldsforpligtelser 19 3.572.389 2.263.810
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 19 135.571 68.374
Bankgeeld 5.580 373.841
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 308.638 262.020
Geeld til tilknyttede virksomheder 27.039 1.989
Geeld til associerede virksomheder 0 45.709
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 20 9.239 4.537
Anden geld 21 27.066 33.519
Periodeafgraensningsposter 22 122.982 76.831
Kortfristede gaeldsforpligtelser 636.115 866.820
Gaeldsforpligtelser 4.208.504 3.130.630
Passiver 6.893.403 5.876.863
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 25
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 26
Transaktioner med naertstdende parter 27
Koncernforhold 28
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Egenkapitalopgerelse for 1
genkapitalopgerelse for 202
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Reserve for Overfort
Virksomheds- Reserve for indre veerdis udviklings- overskud eller
kapital opskrivninger metode omkostninger underskud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 3.062.554 45.189 0 102.831 (465.451)
Overfart til reserver 0 (2.261) 58.929 19.488 (76.156)
Arets resultat 0 0 0 0 (61.978)
Egenkapital ultimo 3.062.554 42.928 58.929 122.319 (603.585)
lalt
t.kr.
Egenkapital primo 2.745.123
Overfort til reserver 0
Arets resultat (61.978)
Egenkapital ultimo 2.683.145
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2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (66.361) (56.073)
Af- og nedskrivninger 453.007 340.967
Andre hensatte forpligtelser 644 80
Andringer i arbejdskapital 23 48.216 (687)
Avance/tab ved salg af anlaegsaktiver (15) 501
Pengestromme vedrorende primaer drift 435.491 284.788
Modtagne finansielle indtaegter 6.245 7.028
Betalte finansielle omkostninger (52.543) (35.567)
Pengestromme vedroerende drift 389.193 256.249
Keob mv. af immaterielle aktiver (63.103) (46.154)
Keb mv. af materielle aktiver (1.344.692) (1.243.741)
Salg af materielle aktiver 15 616
Andre pengestreamme vedrgrende investeringer 24 11.133 115.701
Pengestromme vedrorende investeringer (1.396.647) (1.173.578)
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for (1.007.454) (917.329)
finansiering
Afdrag pa lan mv. (102.908) (48.916)
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 1.478.682 985.640
Pengestromme vedrerende finansiering 1.375.774 936.724
Andring i likvider 368.320 19.395
Likvider primo (373.552) (392.947)
Likvider ultimo (5.232) (373.552)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 348 289
Kortfristet gaeld til banker (5.580) (373.841)
Likvider ultimo (5.232) (373.552)




Fibia P/S | Noter 18

Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Den regnskabsmaessige vaerdi af selskabets anlaegsaktiver kraever vurderinger, sken og forudsatninger om
fremtidige begivenheder.

De foretagne sken og forudsaetninger er baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen
vurderer forsvarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Som fglge af
de risici og usikkerheder, som selskabet er underlagt, kan faktiske udfald afvige fra de foretagne sken.

For Fibia vil malingen af aktivernes veerdi kunne pavirkes betydeligt af veesentlige eendringer i skan og
forudsaetninger eller pa grund af ny viden eller efterfglgende begivenheder.

Fibia har gennemfart en nedskrivningstest med det formal at kunne konstatere, hvorvidt selskabets
anlaegsaktiver vil vaere i stand til at generere tilstraekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at
understgtte veaerdien af anlaegsaktivernes regnskabsmaessige veerdi. De fremtidige nettopengestremme er
estimeret ud fra foreliggende forretningsplaner med tilhgrende budgetter og prognoser for indtjening og
investeringer.

De vaesentligste parametre i nedskrivningstesten vedrgrer salgspriser, udviklingen i antallet af fiberkunder,
investeringer og den anvendte WACC.

Som fglge af virksomhedens karakter ma der skannes over forventede pengestremme mange ar ud i fremtiden,
hvilket farer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er sa vidt muligt indregnet i de forventede pengestrgmme

samt i diskonteringsfaktoren. Nedskrivningstesten har ikke medfert nedskrivninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af selskabets immaterielle og materielle anlaegsaktiver udgar 6.656 mio.kr. pr. 31.
december 2021.

2 Nettoomsaetning

2021 2020
t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning DK 1.030.080 765.226
Geografiske markeder i alt 1.030.080 765.226

Nettoomsaetningens fordeling pa aktiviteter og pa geografiske markeder udelades af konkurrencemaessige
hensyn, jf. arsregnskabsloven § 96.

3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
I henhold til arsregnskabslovens § 96, stk. 3, er der ikke oplyst om honorar til selskabets
generalforsamlingsvalgte revisor. Oplysningen indgar i koncernregnskabet for Andel Holding A/S.
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4 Personaleomkostninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 204.299 180.356
Pensioner 19.635 16.621
Andre omkostninger til social sikring 4.096 2.024
228.030 199.001
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 385 334
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2021 2020
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 3.424 3.096
3.424 3.096
Med henvisning til ARL § 98b er vederlag til selskabets direktion og bestyrelse vist samlet.
5 Af- og nedskrivninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 33.234 26.045
Nedskrivninger af immaterielle aktiver 6.096 481
Afskrivninger pa materielle aktiver 413.677 314.441
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (15) 501
452.992 341.468
6 Andre finansielle indtaegter
2021 2020
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i @vrigt 6.245 5.647
Valutakursreguleringer 0 1.381
6.245 7.028
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7 Andre finansielle omkostninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 12.922 12.958
Renteomkostninger i avrigt 39.032 22.480
Valutakursreguleringer 457 0
Qvrige finansielle omkostninger 132 125
52.543 35.563
8 Forslag til resultatdisponering
2021 2020
t.kr. t.kr.
Overfert resultat (61.978) (61.188)
(61.978) (61.188)
9 Immaterielle aktiver
Udviklings-
Faerdiggjorte projekter
udviklings- Erhvervede under
projekter licenser Goodwill udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 238.813 74.787 17.882 12.386
Overforsler 44.654 0 0 (44.654)
Tilgange 0 15.870 4.900 42.333
Kostpris ultimo 283.467 90.657 22,782 10.065
Af- og nedskrivninger primo (144.321) (31.163) (17.882) 0
Arets nedskrivninger 0 (6.096) 0 0
Arets afskrivninger (25.147) (7.924) (163) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (169.468) (45.183) (18.045) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 113.999 45.474 4.737 10.065

10 Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger og gager, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets
udviklingsaktiviteter, med fradrag af afskrivninger.

Udviklingsprojekterne under udfgrelse og faerdiggjorte udviklingsprojekter kan primaert henfares til

udviklingsprojekter, der vedrerer selskabets it-platforme, som handterer netvaerksstyring og leverance-flow,
samt alle regnskabsmaessige registreringer, herunder anlaegsaktiver, anlaegsprojekter, kundehandtering,

fakturering og lanadministration.

Udviklingsprojekterne lever alle op til forventningerne, og der er ikke identificeret indikationer pa

veerdiforringelser.
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11 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
Grunde driftsmateriel Indretning af under
og bygninger oginventar lejede lokaler udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 150 6.477.690 4.673 356.699
Overfgrsler 0 1.313.802 0 (1.313.802)
Tilgange 0 10.183 0 1.334.509
Afgange 0 (106) 0 0
Kostpris ultimo 150 7.801.569 4.673 377.406
Opskrivninger primo 0 56.495 0 0
Opskrivninger ultimo 0 56.495 0 0
Af- og nedskrivninger primo 9) (1.343.070) (2.198) 0
Arets afskrivninger 4) (412.686) (987) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 106 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (13) (1.755.650) (3.185) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 137 6.102.414 1.488 377.406
12 Finansielle aktiver
Kapitalandele Kapitalandele i
i tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 0 17.952
Afgange 0 (17.952)
Kostpris ultimo 0 0
Tilgang ved virksomhedskegb o.l. 22.245 0
Andel af arets resultat 46.880 0
Regulering af interne avancer (10.196) 0
Opskrivninger ultimo 58.929 0
Nedskrivninger primo 0 (9.703)
Andre reguleringer 0 236
Tilbagefersel ved afgange 0 9.467
Nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 58.929 0
Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat
associerede virksomheder Hjemsted Retsform % t.kr. t.kr.
Waoo A/S Aarhus A/S 100 69.123 49.816
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13 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse bestar alene af tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere.

14 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter under aktiver bestar af forudbetalte omkostninger vedrarende omkostninger i
efterfalgende regnskabsar, hvoraf 34.447 t.kr. (2020: 25.485 t.kr.) er til tilknyttet virksomhed.

15 Virksomhedskapital

Bogfort

pariveerdi

t.kr.

Kapitalindskud ved selskabsstiftelse den 04.08.2014 500
Kapitalforhgjelse den 01.09.2014 2.655.130
Kapitalforhgjelse den 05.12.2014 64.870
Kapitalforhgjelse den 01.09.2015 342.054
3.062.554

Virksomhedskapitalen bestar af 3.062.554.419 kapitalandele af nominelt DKK 1. Kapitalandelene er ikke opdelt i
klasser.

16 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestar af kebsforpligtelse hos leverander.

17 Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse bestar alene af geeld til virksomhedsdeltagere.

18 Anden geeld

2021 2020
t.kr. t.kr.
Feriepengeforpligtelser 17.889 17.886

17.889 17.886
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19 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2021 2020 2021 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 135.571 68.374 2.658.500 2.102.278
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 644.000 140.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 0 252.000 0
Anden geeld 0 0 17.889 17.889
135.571 68.374 3.572.389 2.260.167
20 Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse bestar alene af geeld til virksomhedsdeltagere.
21 Anden geeld
2021 2020
t.kr. t.kr.
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 13.909 21.967
Feriepengeforpligtelser 13.157 11.552
27.066 33.519
22 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter under passiver bestar i al vaesentlighed af modtagne betalinger vedrgrende
omsatning i efterfalgende regnskabsar.
23 /AEndring i arbejdskapital
2021 2020
t.kr. t.kr.
Andring i varebeholdninger 10.547 (24.056)
Andring i tilgodehavender (22.217) (28.591)
Andring i leverandargaeld mv. 71.019 167.661
Andre aendringer (11.133) (115.701)
48.216 (687)
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24 Andre pengestromme vedrerende investeringer

24

Regulering vedrarer fordeling mellem selskabets driftsaktivitet og finansieringsaktivitet. Samlet udger andringen

i arbejdskapitalen 11.133 t.kr. for regnskabsaret.

25 Eventualforpligtelser

2021 2020
t.kr. t.kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 8.000 8.000
Andre eventualforpligtelser 526.062 442.414
Eventualforpligtelser i alt 534.062 450.414

342.956 t.kr. (2020: 251.208 t.kr.) af andre eventualforpligtelser vedrgrer selskabets afsaetning af ydelser og
produkter fra indholdsleverandaren Waoo A/S. Der er saledes tilknyttet indgaende betalingsstremme til den
opgjorte forpligtelse.

Fibia P/S har til sikkerhed for realkreditinstitutter givet pant i fibernetveerket via pant i bygninger og @vrigt
netvaerksudstyr pa lejet grund. Fibernetvaerket indgar i regnskabsposten andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar. Sikkerheden er stillet over for Nykredit.

26 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, Danmark

27 Transaktioner med naertstaende parter

| arsregnskabet oplyses alene om transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er gennemfart pa normale
markedsvilkar. Alle transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret er gennemfart pa normale
markedsvilkar.

28 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste og starste
koncern:

Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Skat
Selskabet er som partnerselskab ikke et selvstaendigt skattesubjekt, idet skattepligten pahviler selskabets
kapitalejere. Der indregnes derfor ikke aktuel og udskudt skat i arsregnskabet.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre interne
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, salgsfremmende aktiviteter,
ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

26

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger

opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gzeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.
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Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5-10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle
rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pagaeldende produkt eller den pageeldende proces,
indregnes som immaterielle anlaeegsaktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger til Ianninger og gager samt gvrige omkostninger, som
kan henfgres direkte og indirekte til udviklingsprojekterne.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3-7
ar. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighederne
afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3-20 ar, dog maksimalt restlgbetiden
for de pagzeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Aktiverede udviklingsomkostninger i aret indregnes pa en reserve under egenkapitalen (reserve for
udviklingsomkostninger).

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
lanninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
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brugstider:

Bygninger 35ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-35ar
Indretning af lejede lokaler 3-7 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi med tilleeg eller fradrag af forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til kabsforpligtelse hos leverandear.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
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for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud
over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabséar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestreamme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter og andring i driftskapital.

Pengestresmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af finansielle
anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an og afdrag pa
rentebaerende geeld.



