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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

Vordingborg Elnet A/S
Brovejen 10, 4760 Vordingborg

CVR-nr. 274127 69
Stiftet 1.juli 2003
Hjemstedskommune Vordingborg
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Telefon 55353700
Telefax 55533701
Bestyrelse Thomas Christfort, formand
Kurt Johansen
Jorn Elo Hansen
Michael Larsen
Per Stig Sgrensen
Direktion Sgren Mikkelsen, Direktor
Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vordingborg Elnet A/S er en netvirksomhed, der har bevilling til drift af elnetvirksomhed i henhold til lov om elforsy-
ning. Selskabet forsyner ca. 5.200 kunder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Bruttoforbruget har udgjort 32,5 mio. MWh - et samlet fald pa 4,25 % i forhold til foregdende ar. Faldet fordeler sig
med 3,9 % stigning pa erhvervskunder og et fald pa privatkunder pa 8,8 %. Dermed ser det desvaerre ud til, at faldet i
afsaetningen endnu ikke er stoppet. Effekten af etablerede solcelleanlaeg udger ca. 0,35 Mwh og har dermed kun lille
indflydelse pa omsatningen. Pa grund af selskabets gkonomiske falsomhed vil selskabet have saerlig opmarksom-
hed pa kort sigt i relation til udviklingen af afsat energi. | forbindelse med salg af aktier i SEAS-NVE Stremmen A/S
er provenuet, 6,1 mio. kr., brugt til at nedbringe galden til Vordingborg Energi Holding A/S med 7,0 mio. kr.
Herefter er gaelden til moderselskabet 8,0 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling

Engrosmodel forventes fuldt implementeret i marts 2016. Der er indgaet en aftale med SEAS-NVE om at varetage
Vordingborg Elnet A/S' forpligtigelser over for Energinet.DK. Der er den 1. marts 2015 indgdet aftale med SEAS-
NVE om varetagelse af den daglige drift. SEAS-NVE varetager i forvejen koblingsledelse og vagtordning. Det
betyder, at selskabet kun i begraanset omfang keber ydelser fra Vordingborg Forsyningsservice A/S.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Vordingborg Elnet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 12. maj 2015

Direktionen:

Seren Mikkelsen
Direkter

Bestyrelsen:

Thomas Christfort Kurt Johansen Jorn Elo Hansen
formand
Michael Larsen Per Stig Sgrensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Vordingborg Elnet A/S
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vordingborg Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 12. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Michael N.C. Nielsen Thomas Riis
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Note
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Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

2014 2013

kr. kr.
Nettoomseetning 15.583.762 15.462.355
Omkostninger til révarer og hjeelpematerialer -10.952.432 -9.974.687
Andre driftsindteegter 101.294 63.681
Andre eksterne omkostninger -3.486.899 -2.952.045
Bruttoresultat 1.245.725 2.599.304
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver -2.152.131 -2.104.191
Resultat af primaer drift -906.406 495,113
Finansielle indteegter 2.950.292 15.774
Finansielle omkostninger -414.913 -456.744
Resultat for skat 1.628.973 54.143
Skat af arets resultat -358.374 221.268
Arets resultat 1.270.599 275.411
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.270.599 275.411

1.270.599 275.411
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Note

Aktiver

Anlaegsaktiver

Transmissions- og distributionsanlaeg
Andre tekniske anlag (malere)
Transformerstationer

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Underdekning
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

15.647.338 21.984.752
6.035.802 830.337
6.273.838 6.699.899
36.149 54222
358.151 51.801
28.351.278 29.621.011
0 3.172.197
0 3.172.197
28.351.278 32.793.208
914.062 1.242.326
914.062 1.242.326
5.064.947 4.757.970
0 377.293
2.120.593 2.157.073
7.185.540 7.292.336
9.270.502 6.979.718
17.370.104 15.514.380
45.721.382 48.307.588
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Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Overdakning
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

2014

Balance pr. 31. december

2013

1.500.000 1.500.000
26.036.437 24.765.838
27.536.437 26.265.838

2.080.269 1.721.895

2.080.269 1.721.895

269.840 1.149.498

8.183.103 15.497.826

1.593.158 0

6.058.575 3.672.531
16.104.676 _ 20.319.855
16.104.676 _ 20.319.855
45.721.382 _ 48.307.588
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(kr.)
Saldo pr. 1/1 2013
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Aktiekapital resultat I alt
1.500.000 24.490.427 25.990.427
275.411 275.411
1.500.000 24.765.838 26.265.838
1.270.599 1.270.599
1.500.000 26.036.437 27.536.437
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Elnet A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Tilslutningsbidrag indtaegtsferes, nar tilslutning er foretaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa
operationelle leasingkontrakter mv.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
gor kostprisen med tilleeg af opskrivninger.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid (ar)

Distributionsnet, transformerstationer m.v. 20-40
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedregrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordnin-
gen mv.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tilleg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre
driftsindtegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter unoterede aktier, som er vaerdiansat til kostpris, idet der ikke foreligger et bedre
udtryk for markedsveerdien.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaeegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vur-
deres arligt for indikationer pa vardiforringelse. Safremt der er indikationer pa verdiforringelse foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uafhaengige pengestremme. Akti-
verne nedskrives til genindvindingsvardien, som udggr den hgjeste verdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver
fordeles saledes, at der fgrst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de gvrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er la-
vere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Regulatorisk underdaekning

Underdakning opgjort i henhold til indtaeegtsrammebekendtggrelsen, som forventes opkraevet hos forbrugerne,
indregnes i balancen som et aktiv.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

10



EY

Building a better
working world

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Andre galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer indtaegter i
efterfglgende regnskabsar.

2014 2013

kr. kr.
2. Nettoomseetning
Nettoomsaetning fordeling pa forretningssegmenter:
Abonnement 2.231.211 2.199.615
Variable tariffer 14.218.597 13.253.952
Tilslutningsbidrag 1.177.493 363.549
@vrig -73.088 304.971
Arets over-/underdaekning -1.970.451 -659.732

15.583.762 15.462.355

3. Finansielle indtaegter
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der

er anlaegsaktiver 2.914.803 0
Andre finansielle indteegter 35.489 15.774
2.950.292 15.774

11
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Noter
2014 2013
kr. kr.
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 413.577 456.250
Andre finansielle omkostninger 1.336 494
414.913 456.744
5. Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat 358.374 -221.268
358.374 -221.268
6. Materielle anleegsaktiver
Transmissions- Andre anlag, Materielle
og distributions- Andre tekniske  Transformer - driftsmateriel anlaegsaktiver
(kr.) anleg anlaeg (malere)  stationer og inventar under udfgrelse | alt
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014 29.626.838 1.532.359 9.876.831 460.228 51.801 41.548.057
Tilgang i arets lgb 522.765 0 0 0 359.633 882.398
Overfgrsler fra andre poster -6.913.110 6.984.857 -18.464 0 -53.283 0
Kostpris pr. 31/12 2014 23.236.493 8.517.216 9.858.367 460.228 358.151 42.430.455
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014 7.642.086 702.022 3.176.932 406.006 11.927.046
Arets afskrivninger 931.954 794.507 407.597 18.073 2.152.131
Tilbagefersel af tidligere ars
nedskrivninger -984.885 984.885 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31/12
2014 7.589.155 2.481.414 3.584.529 424.079 14.079.177
Regnskabsmaessig vaerdi pr.
31/12 2014 15.647.338 6.035.802 6.273.838 36.149 358.151 28.351.278
7. Andre kapitalandele
Andre
(kr.) kapitalandele
Saldo pr. 1/1 2014 3.172.197
Afgang i arets Ipb -3.172.197
Regnskabsmaessig vardi pr. 31/12 2014 0

12
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Noter

8. Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2014.

9. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Vordinborg Elnet A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser
vedgrende indgdede entrepriseaftaler.

Vordingborg Elnet A/S er fzellesregisteret for moms med Vordingborg Energi Holding A/S. Fallesregistreringen
indebeaerer, at virksomhederne hafter solidarisk for betaling af A-skatter og afgifter. Denne haftelse indebarer, at
der 0gsa er adgang til modregning.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Vordingborg Energi Holding A/S som administrationsselskab og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

10. Neertstdende parter
Neaertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Grundlag for

Neaertstaende part

Bopal/Hjemsted

bestemmende indflydelse

Vordingborg Energi Holding A/S
Vordingborg Kommune

Oplysning om koncernregnskaber:

Modervirksomhed

Brovejen 10, 4760 Vordingborg

Valdemarsgade 43, 4760
Vordingborg

Hjemsted

Kapitalbesiddelse
Ultimativ aktionaer

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Vordingborg Energi Holding A/S

Brovejen 10, 4760 Vordingborg

Vordingborg Energi Holding A/S

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %

af aktiekapitalen:

Navn

Bopeal/Hjemsted

Vordingborg Energi Holding A/S

Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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