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o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Combine A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 26. februar 2025

Direktion:

Lars Bojer Kanstrup

Bestyrelse:

Lars Johansson Simon Brgndum Jensen Lars Bojer Kanstrup
Formand

Anders Madsen Pedersen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Combine A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Combine A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i arsregnskabet,
og ledelsesberetningens afsnit * Usikkerhed ved indregning og maling”, der beskriver den usikkerhed, der er
forbundet med de indregnede udviklingsprojekter under immaterielle anlaegsaktiver pa 1.420 tkr. samt
tilgodehavende tilknyttede virksomheder pa 9.091 tkr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26. februar 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Sgren Engelund Barentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Combine A/S er et partnerdrevet konsulenthus med speciale i Master Data. Vi hjaelper virksomheder med at
omsatte komplekse data til strategisk handlekraft - med fokus pa at skabe forretningsvaerdi, styrke konkur-
renceevnen og understgtte compliance-krav.

Combines kunder er primaert virksomheder inden for fremstilling, handel og logistik, hvor datakvalitet,
systemintegration og cyber-sikkerhed er afgerende for at drive vaekst og effektivitet samt forbedre
indtjening.

Usikkerhed ved indregning og maling

Grundet selskabets saerlige aktiviteter som udviklingsvirksomhed, knytter der sig en naturlig usikkerhed i
tilknytning til indregning og maling af selskabets udviklingsaktiviteter. Den bogferte vaerdi er baseret pa
ledelsens positive forventninger til fremtiden, herunder at de udviklede produkter far succes i markedet.

Selskabet har et tilgodehavende ved selskabets moderselskab Pretio io A/S. Det er ledelsens vurdering, at
mellemvaerendet vil kunne indfries over de kommende ar via udlodning af udbytter. Der forventes en
nedbringelse heraf pa minimum 2,3 mio. kr. i 2025, idet der er afsat udbytte pa 3 mio. kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

@konomiske resultater

2024 blev et fint ar for Combine, hvor vi leverede gode kundelgsninger, staerke finansielle resultater drevet
af en skarp strategisk eksekvering og gget efterspargsel pa vores lasninger.

Omsaetningen steg vaesentligt, understattet af:

. God kundeefterspgrgsel pa radgivning om datakvalitet, compliance og datasikkerhed
. Udvikling af nye B2B-lgsninger, hvor vi omsaetter kunders data til konkrete forretningsgevinster
. @get operationel effektivitet, der har styrket vores marginer og skalerbarhed

Investering i nye kompetencer inden for ESG, Al og datasikkerhed

Vi har skabt en solid forbedring af EBITDA, som afspejler en forretning med hgjere kapacitetsudnyttelse,
optimerede leverancemodeller og en mere strgmlinet omkostningsstruktur. Med relevante kompetencer, en
skalerbar model og en voksende kundebase er Combine positioneret til at fastholde og udbygge denne vaekst i
de kommende ar.

Strategisk udvikling
| Combine har vi nu en vaekststrategi, der bygger pa:

. Styrket radgivningsportefalje: Vi udvider vores kompetencer inden for Master Data, datasikkerhed,
ESG og Al, hvor vi ser en positiv udvikling i behovet for strategisk radgivning

. Udbygning af ngglekunder og partnerskaber: Vi accelererer samarbejder med bade eksisterende og
nye kunder, der eftersparger staerkere datagrundlag for forretningskritiske beslutninger

. @get markedspositionering: Vi investerer malrettet i national ekspansion og styrket synlighed i

markedet for at konsolidere vores fgrerposition inden for datadrevet radgivning
| 2024 styrkede vi organisationen yderligere med ny kapacitet i bestyrelsen og en ny bestyrelsesformand, som
bringer vaerdifuld erfaring ind i vores strategiske arbejde. Samtidig har vi fastlagt en ambitigs vaekststrategi,
der skal sikre fortsat vaekst og en position som Danmarks farende Master Data-konsulenthus.
Selskabet har bibeholdt positive resultater i manederne efter regnskabsafslutningen.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 19.183.719 17.087.424
Personaleomkostninger 1 -15.337.791 -14.693.121
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -679.448 -704.496
Driftsresultat 3.166.480 1.689.807
Andre finansielle indtaegter 2 89.251 96.911
@vrige finansielle omkostninger -616.068 -778.839
Resultat for skat 2.639.663 1.007.879
Skat af arets resultat 3 -605.587 -293.807
Arets resultat 2.034.076 714.072
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Overfert resultat -965.924 714.072
I alt 2.034.076 714.072
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023
Note kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.419.960 2.099.408
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 4 1.419.960 2.099.408
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver 5 0 0
Lejedepositum og andre tilgodehavender 314.723 307.117
Finansielle anlaegsaktiver 6 314.723 307.117
Anlagsaktiver 1.734.683 2.406.525
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.928.005 4.149.966
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 7 1.125.550 1.182.182
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 9.091.041 8.986.857
Andre tilgodehavender 66.065 174.000
Periodeafgraensningsposter 464.776 329.676
Tilgodehavender 8 13.675.437 14.822.681
Omsaetningsaktiver 13.675.437 14.822.681
Aktiver 15.410.120 17.229.206

Combine A/S | Balance



Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.107.569 1.637.539
Overfert resultat 2.012.583 2.448.537
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Egenkapital 7.120.152 5.086.076
Hensaettelser til udskudt skat 388.152 431.525
Hensatte forpligtelser 388.152 431.525
Veekstfonden / EIFO 1.969.420 2.302.629
Vaekstlan, Nordea 0 500.000
Feriepengeindefrysning 1.401.641 1.346.860
Langfristede geeldsforpligtelser 9 3.371.061 4.149.489
Vaekstfonden / EIFO 333.209 0
Geeld til pengeinstitutter 544.149 2.496.885
Modtagne forudbetalinger fra kunder 282.500 759.000
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 761.004 718.238
Selskabsskat 648.960 292.880
Anden geeld 1.960.933 3.295.113
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.530.755 7.562.116
Geeldsforpligtelser 7.901.816 11.711.605
Passiver 15.410.120 17.229.206
Eventualposter mv. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling 12
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Egenkapitalopggrelse

Foreslaet
Reserve for udbytte for
udviklings- Overfart regnskabs-
kr. Aktiekapital omkostninger resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2024 1.000.000 1.637.539 2.448.537 0 5.086.076
Forslag til resultatdisponering -965.924  3.000.000 2.034.076
Overforsler
Ned- og afskrivninger -679.448 679.448 0
Skat af egenkapitalbevasgelser 149.478 -149.478 0
Egenkapital 31. december 2024 1.000.000 1.107.569 2.012.583 3.000.000 7.120.152
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 21 22
Lon og gager 13.244.997 12.610.086
Pensioner 1.739.205 1.760.033
Andre omkostninger til social sikring 187.817 180.337
Andre personaleomkostninger 165.772 142.665
15.337.791 14.693.121
2 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 87.946 96.383
Finansielle indtaegter i gvrigt 1.305 528
89.251 96.911
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 648.960 292.880
Regulering af udskudt skat -43.373 927
605.587 293.807
4 | Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Kostpris 31. december 2024

Afskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

koncessioner,

patenter, licenser,

Faerdiggjorte varemaerker samt

udviklings-
projekter

4.249.700
4.249.700

2.150.292
679.448

2.829.740

1.419.960

lignende
rettigheder

25.000
25.000

25.000
0

25.000

0

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, som tidligere har vaeret under udfarelse, er overfgrt fra denne regnskabspost, og
afskrivninger er pabegyndt. Faerdiggjorte udviklingsprojekter bestar primaert af plug’n and play lagsninger til
implementering indenfor blandt andet e-commerce lgsninger. Produkterne er dels implementeret i flere

kundelgsninger og benaevnes bl.a. "Google kiosk", "Sylius" samt "Umbraco”.

Derudover bestar faerdiggjorte udviklingsomkostninger af en rackke mindre projekter i form af appl@sninger.

Udviklingsprojekternes levetid vurderes at vaere 5 ar.
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

900.000
900.000

900.000
900.000

0

6 | Finansielle anlagsaktiver

Lejedepositum og

andre
kr. tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 307.117
Tilgang 7.606
Kostpris 31. december 2024 314.723
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 314.723
2024 2023
kr. kr.
7 | Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 1.125.550 1.182.182
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 1.125.550 1.182.182
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 1.125.550 1.182.182
1.125.550 1.182.182
8 | Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Mellemvaerende med tilknyttede virksomheder 8.986.857 10.384.244
8.986.857 10.384.244
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Noter

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Vaekstfonden / EIFO 2.302.629 333.209 240.000 2.302.629
Vaekstlan, Nordea 0 0 0 1.000.000
Feriepengeindefrysning 1.401.641 0 0 1.346.860

3.704.270 333.209 240.000 4.649.489

10 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor selskabets moderselskab og sasterselskabs engagement med
pengeinstitut pr. 31. december 2024.

Der er pr. statusdagen ingen traek pa kreditfaciliteter i ovennaevnte selskaber.

Selskabet har givet tilbagetraedelseserklaering frem til 31. december 2025 i forbindelse med tilgodehavende
ved moderselskabet, der farst vil kraeves indfriet, nar Pretio io A/S har tilstraekkelig likviditet.

Operationel leasing

Driftsmidler

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en samlet arlig forpligtelse pa 135 tkr.
Operationelle leasingkontrakter har en samlet restforpligtelse pa 210 tkr. med en restlgbetid pa 1-22
maneder.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 1.156 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. december 2026.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LBK Holding, Aalborg ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

11 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 1.000 tkr., samt kassekredit, har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 6.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:

kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.419.960
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt lignende rettigheder 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.928.005
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Noter

12 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Grundet nogle af selskabets saerlige aktiviteter som udviklingsvirksomhed, knytter der sig en naturlig
usikkerhed i tilknytning til indregning og maling af selskabets udviklingsaktiviteter. Den bogferte vaerdi er
baseret pa ledelsens positive forventninger til fremtiden, herunder at de udviklede produkter far succes i

markedet.

Selskabet har et tilgodehavende ved selskabets moderselskab Pretio io A/S. Det er ledelsens vurdering, at
mellemvaerendet vil kunne indfries over de kommende ar via udlodning af udbytter. Der forventes en
nedbringelse heraf pa minimum 2,3 mio. kr. i 2025, idet der er afsat udbytte pa 3 mio. kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Combine A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtgarelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle rettigheder herunder goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Erhvervede immaterielle afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5
ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og
indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over den forventede
levetid, dog maksimalt 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke males til
dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde. Fardiggarelsesgraden fastlasgges pa baggrund af en vurdering af det udfarte
arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede
omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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