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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for BS
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mariager, den 5. september 2012

Direktion

Seren Bo Tolstrup
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i BS Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BS Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011
- 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, den 5. september 2012

Kyvist & Jensen

Statsautoriserede revisorer A/S

Finn J. Vammen
statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet BS Holding ApS
Felledvej 6
9550 Mariager
CVR-nr.: 26 73 33 91
Stiftet: 14. august 2002
Hjemsted: Mariager
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
10. regnskabsér
Direktion Seren Bo Tolstrup
Revision Kvist & Jensen Statsautoriserede revisorer A/S
Bankforbindelse Ostjydsk Bank A/S
Dattervirksomhed ST Udlejning ApS, Langa

Associeret virksomhed

Pneumatics ApS, Langé
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af, at eje kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 25 t.kr. mod 27 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger 1.692
t.kr. mod -4 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BS Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden éarsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger samt rentetilleeg
og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab,
der vedrarer regnskabséret.

Indtegter af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 &r 82 %

Aktiver med en kostpris pd under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fra-
drag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed overferes under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessi-
ge verdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet
udbytte.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af dattervirksomhed og associeret virksomhed opgeres som forskel-
len mellem afstaelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusi-
ve resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomhed og associeret virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske
brugstid, der udger 5-10 ar. Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives
over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige verdi overstiger de forventede fremti-
dige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttofortjeneste 25.358 26.897
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -134.324 -134.322
Resultat for finansielle poster -108.966 -107.425
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat 1.735.174 217.274
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat 74.582 35.027
Andre finansielle indtaegter 27.536 27.489
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -113.490

1  Andre finansielle omkostninger -31.552 -66.763
Resultat for skat 1.696.774 -7.888
2 Skat af arets resultat -4.299 4211
Arets resultat 1.692.475 -3.677

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 236.631 -316.189
Udbytte for regnskabséret 200.000 96.600
Overfores til overfort resultat 1.255.844 215912
Disponeret i alt 1.692.475 -3.677
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2012 2011

Anlegsaktiver
Grunde og bygninger 1.203.275 1.207.600
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.203.275 1.207.600

3 Kapitalandel i dattervirksomhed 770.571 665.396

4 Kapitalandel i associeret virksomhed 52.566 51.109
Finansielle anlaegsaktiver i alt 823.137 716.505
Anlegsaktiver i alt 2.026.412 1.924.105
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.566.308 446.444
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 73.125 30.000

5 Udskudt skatteaktiv 12.923 20.747
Tilgodehavende selskabsskat 32.926 3.240
Periodeafgransningsposter 3.070 0
Tilgodehavender i alt 1.688.352 500.431
Andre verdipapirer og kapitalandele 645.716 390.657
Verdipapirer 645.716 390.657
Likvide beholdninger 163.143 143.883
Omsztningsaktiver i alt 2.497.211 1.034.971
Aktiver i alt 4.523.623 2.959.076
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 30. juni

Note

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

11

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat
Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geld til pengeinstitutter

Anden geeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Neartstaende parter

2012 2011
125.000 125.000
364.671 128.040

2.9717.772 1.721.928
3.467.443 1.974.968
808.551 846.042
808.551 846.042
34.500 28.000
4.660 4.997

8.469 8.469
200.000 96.600
247.629 138.066

1.056.180 984.108
4.523.623 2.959.076
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

2011/12 2010/11
1.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 31.552 66.763
31.552 66.763
2.  Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 4.299 -4.211
4.299 -4.211
30/6 2012 30/6 2011
3.  Kapitalandel i dattervirksomhed
Anskaffelsessum primo 1.735.000 1.735.000
Kostpris ultimo 1.735.000 1.735.000
Opskrivninger primo 100.369 421.585
Korrektion af tidligere opskrivning 0 -113.490
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.000.174 217.274
Udbytte -765.000 -425.000
Opskrivninger ultimo 335.543 100.369
Afskrivninger pa goodwill primo -1.169.973 -1.039.976
Arets afskrivninger p& goodwill -129.999 -129.997
Afskrivninger pa goodwill ultimo -1.299.972 -1.169.973
Regnskabsmaessig verdi ultimo 770.571 665.396
Dattervirksomhed:
Hjemsted Ejerandel
ST Udlejning ApS Langa 51%
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

30/6 2012 30/6 2011
4.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum primo 23.438 23.438
Kostpris ultimo 23.438 23.438
Opskrivning primo 27.671 22.644
Arets resultat 74.582 35.027
Udbytte -73.125 -30.000
Opskrivninger ultimo 29.128 27.671
Regnskabsmassig veerdi ultimo 52.566 51.109
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Pneumatics ApS Langa 18,75 %
5.  Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv primo 20.747 32.261
Udskudt skat af arets resultat -4.299 4211
Regulering af udskudt skat primo -3.525 -15.725
12.923 20.747
6.  Anpartskapital
Anpartskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 128.040 444229
Resultatandel 236.631 -316.189
364.671 128.040
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter
30/6 2012 30/6 2011
8.  Overfort resultat
Overfort resultat primo 1.721.928 1.506.016
Arets overforte overskud eller underskud 1.255.844 215912
2.977.772 1.721.928
9.  Geld til realkreditinstitutter
RD opr. kr. 960.000 753.504 781.445
RD opr. kr. 107.000 89.547 92.597
843.051 874.042
Heraf forfalder inden for 1 ar -34.500 -28.000
808.551 846.042
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 589.000 623.000
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 843 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmessige verdi pr. 30. juni 2012 udger 1.203 t.kr.
Til sikkerhed for associeret virksomheds mellemvarende med pengeinstitut, har selskabet afgivet
selvskyldnerkaution, dog begrenset til 18,75%. Den associerede virksomhed har 560 t.kr. geeld til
pengeinstitut pr. 30/6 2012.
Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds mellemvarende med pengeinstitut, har selskabet afgivet
selvskyldnerkaution. Den tilknyttede virksomhed har indestdende i pengeinstitut pr. 30/6 2012.
11. Neertstiende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Seren Bo Tolstrup, Felledvej 6, 9550 Mariager
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