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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012
for FaaborgFinans A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi anser den
valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Faaborg, den 14/01/2013

Direktion

Morten Herluf Nielsen
Direktar

Bestyrelse

Jan Klink Andersen Henrik Middelbo Andersen

Claus Sgjling
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagereni FAABORG FINANS A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FAABORG FINANS A/S for regnskabsdret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaaksom p3, at selskabet har tabt kapitalen og er om-
fattet af selskabslovens kapitalbestemmel ser.

Det er oplyst at selskabets kapitalejer og hovedkreditor, Sparekassen Faaborg A/S, vil gennemfare

et kapitalindskud pa sel skabets generalforsamling den 31. januar 2013. K apitalindskuddet vil som
minimum reetabl ere sel skabskapitalen.

Kapitalindskuddet vil forbedre likviditetsberedskabet. Det forventes, at den ggede likviditet brugestil
nedbringelse af kreditfaciliteter i Sparekassen Faaborg A/S.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faaborg, 14/01/2013

Peter Klindt Eilertsen
Statsaut. revisor
KPMG

CVR-nr. 15150246



Side 7 af 16

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er administration af og investering i veardipapirer,
samt anden virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed,
herunder administrerer selskabet g endomme for andre sel skaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af arets drift er ikke tilfredsstillende, hvilket skyldestab og
nedskrivninger pa sel skabets pantebrevsbeholdning, idet der i gvrigt henvisestil
resultatopgerel se og balance.

Det er konstateret at selskabet har tabt mere end 50% af sel skabets kapital.
Selskabets ledel se har ivaaksat foranstaltninger, som sikrer selskabets fortsatte drift.
Udskudt skat er i 2012 udgiftsfert med 34.962 tkr., idet der er usikkerhed omkring
hvorvidt selskabet indenfor en overskuelig arraskke kan gare brug heraf.

Der forventes en negativ indtjening i 2013, da driftsresultatet fortsat vil blive pavirket
negativt af nedskrivninger og tab pa sel skabets pantebrevsbehol dning som felge af
konjunkturerne. Der forventes et mindre underskud end i 2012. Der forventesi 2013
en yderligere reduktion af balance med en vaesentlig likviditetsforbedring til faige.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Det forventes at selskabet i januar 2013 far reetableret kapitalen.
Der er efter arets afsutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faaborg Finans A/S for 2012 er aflagt i overenstemmelse med &rsregnskabsl ovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Med henblik pa at give et retvisende billede af selskabets aktivitet er det skematiske krav til
arsrapporten fraveget i overensstemmelse med § 11, stk. 3 i arsregnskabsloven.

Resultatopger else

Renter og gebyrer

Renter periodiseres over transaktionernes levetid og indregnes i resultatopgerel sen med de belgb,

der vedrarer regnskabsperioden. Gebyrer mv. periodiseres over transaktionens levetid og indregnes

i resultatopgerelsen med de bel @b, der vedrarer regnskabsperioden.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter urealiserede og realiserede kursgevinster og -tab vedregrende finansielle aktiver.
Andre driftsindtaggter

Andre driftsindtagger omfatter g endomsadministration.

Under andre driftsindtaegter indregnes gvrige indtaggter af sekundaa karakter i forhold til selskabets
aktiviteter.

Udgifter til personale og adminstration

Udgifter til personale og adminstration omfatter bl.a. udgifter til lenninger til personale, it-omkostninger,
kontorhold og huslgje.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesii

resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egen-

kapitalen med den del, der kan henfarestil bevasgel ser direkte i egenkapitalen.

Selskabet indgér i sambeskatning med modersel skabet samt modersel skabets dattersel skaber.

Den aktuelle sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til de beregnede
skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balance

Materielle anlasgsaktiver

Driftsmaterial og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaardi:

Driftsmateriel og inventar

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa
sal gstidspunktet.

Finansielle anlasgsaktiver

Pantebrevsbehol dningen:

Pantebrevsbehol dningen er opfert til amortiseret kostpris med fradrag for nedskrivninger.
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Andre udlan:

Andre udlan er optaget til palydende vaardi efter fradrag af mulige tab opgjort pa grundlag

af individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Afledte finansielle instrumenter og sikring:

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males
efterfalgende til dagsveardi. AEndring i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der
opfylder kriterierne for sikring af dagsveardien af fastforrentede udlian indregnesi
resultatopgerel sen sammen med aendringer i dagsvaardien af det sikrede udlan for sa vidt

angér den sikrede renterisiko.

Grunde og ggendomme

Maling af gendomme, der er overtaget i forbindelse med afvikling af engagementer, malestil den
laveste vaardi af den regnskabsmaessige vaardi eller dagsvaardien med fradrag af salgsomkostninger.
@vrige tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaadi.
Periodeaf graansningsposter

Periodeaf graansningsposter omfatter forudbetalte omkostninger samt forudindbetalte indtaagter
vedrarende efterf@ gende regnskabsperioder.

Egenkapital - udbytte

Fored et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa de ordinagre
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslas udbetalt for aret, vises som
en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle

mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelse.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaadi, hvortil de forventes at kunne realisereres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaae gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

AEndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.
Gaddsforpligtel ser

Gaddsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der i a vaesentlighed svarer

til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
(N[5 (00015 <1 0 ] o o RSP 16.858.054
Bruttor @SUITAL ......c.eoveeeiiiierieee et 16.858.054
AdministrationSOMKOSININGEY .......coeiieieieiere e 1 -0.780.699
Andre driftSiNAtaEgLEr .........ccceeieiiee e 2.357.322
Resultat af ordinaer primaar drift ... 9.434.677
Andrefinansielle iNAtaagter .........cccovveeeeece s 1.247.615
Nedskrivning af finansielle aktiver ...........coooveieieiieceece e, -60.330.358
Ordinaert resultat far skat ..o -49.648.066
Ekstraordinaert resultat far skat ........cccceeveeevieienceseere e -49.648.066
SKat af ArEtSTESUILAL .......cvcveveeieeeietceeec et -22.550.650
= EoY = V1L - OO -72.198.716
Fordlag til resultatdisponering
OVt rESUITAL .......eoeeeeeeeee s -72.198.716
= S -72.198.716
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2011
kr.
18.336.104

18.336.104

-0.299.761
3.207.036

12.243.349

4.177.128
-33.333.658

-16.913.181

-16.913.181
4.224.530
-12.688.651

-12.688.651
-12.688.651
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver i alt
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT i

Note 2012
kr.
431.976

2 431.976
341.083.635
341.083.635

341.515.611

1.593.500
83.545.438
437.534

85.576.472
5.582.678
91.159.150

432.674.761
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2011
kr.
520.778

520.778
421.927.546
421.927.546

422.448.324

1.552
24.144.150

94.311.059
455.741

118.912.502
4.016.459
122.928.961

545.377.285
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ........
ANArE FESEIVEN ...ttt sttt nns

Egenkapital i @l ......ooeviiieieeee s

Gadd til real KreditiNSHIULLEr ...ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
GAAA T DANKEY ... eeeees

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeeeieiiiinenineneeeee

Gadd til rea KreditinStitutter ..........ccocoveeiieee e
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............coccoeevvceieenens

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccooovevieieieiicce e

Gaddsforpligtelser 1 alt ......oooeeeeiiee e

PASSIVER | ALT

Note

2012

Kkr.
24.470.000
-81.966.772

-57.496.772

31.487.052
150.000.000
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2011

kr.
24.470.000
-9.768.055

14.701.945

20.420.634
20.000.000

181.487.052 2.204.200.634

36.000
302.022.551
6.625.930

308.684.481

490.171.533

432.674.761

95.405
307.119.921
3.039.380

310.254.706

530.675.340

545.377.285
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Noter

1. Administrationsomkostninger

Udgifter til personale og administration

Gager og lanninger 5.846.302
Pensioner 555.899
Andre omkostninger til social sikring  89.694
6.491.895
Administrationsudgifter 3.288.804
9.780.699

2. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grunde ogProduktionsanlasg Andre
bygninger og maskiner  Anlaeg mv.
Kr. Kr. Kr.
Kostpris primo 0 0 983455
Tilgang 0 0 0
Afgang 0 0 0
Kostprisultimo 0 0 983455
Opskrivninger primo 0 0 0
Arets opskrivning 0 0 0
Opskrivninger ultimo 0 0 0
Af- og nedskrivning primo 0 0 462677
Arets afskrivning 0 0 88802
Tilbagefersel ved afgang 0 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 0 551479
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 0 0 431976
3. Egenkapital i alt
Reservefor

nettoopskrivning Overfert Foredaet

Virksomhedskapital efter indre  resultat  udbytte lalt
vaar dis metode
kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 24470000 0 -9768056 0 14701944

Udloddet ordinaat
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udbytte 0 0 0 0 0

Arets resultat 0 0 -72198716 0 -72198716

Egenkapital ultimo 24470000 0 -81966772 0 -57496772
4. Langfristede gaddsfor pligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar

kr. Kr. kr. kr.

Prioritetsged d 31523052 36000 31487052 31333052

Kreditingtitutter 200000000 50000000 150000000 0

Leasingforpligtel ser 0 0 0 0

231523052 50036000 181487052 31333052

5. Oplysning om eventualfor pligtelser

Eventualforpligtigel se:
Garanti inkassovirksomhed  250.000
| at pr. 31. december 2012 250.000

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en arlig huslgje pap.t. 270 tkr. excl. moms.
Legeforholdet kan tidligst opsigestil fraflytning den 1. januar 2029.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske sel skaber i Sparekassen Faaborg

koncernen. Som helgjet datterselskab hadter sel skabet ubegraaset og solidarisk
med gvrige selskaber i sambeskatningen for danske sel skabsskattter.

6. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter pakr. 31.523 tkr. er der givet pant i gendomme,

der pr. 31.12.2012 er bogfert til 40.100 tkr.
Til sikkerhed for gadd til kreditinstitutter er der pansat pantebreve, der pr. 31.12.2012
har en nom.vaadi pa 411 mio.kr.

7. Oplysning om gjerskab

Ejerforhold

Selskabet er et 100% et datterselskab af Sparekassen Faaborg A/S, Markedspladsen 15,

5600 Faaborg.
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Naertstaende parter

Selskabet indgar i koncernen Sparekassen Faaborg A/S, Markedspladsen 15,
5600 Faaborg.

K oncernforhold

Indgar i koncernregnskab for: Sparekassen Faaborg A/S, Markedspladsen 15, 5600 Faaborg..
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 28. feb 2013.
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