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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2011 for
Pine End Komplementar ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 8. juni 2012

Direktion:

Michael Sorribes
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ASSISTANCEERKLZRING

Til anpartshaveren i Pine End Komplementar ApS

Baseret pa oplysninger fra ledelsen har vi i overensstemmelse med den internationale standard om
assistance med regnskabsopstilling og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning opstillet balancen
pr. 31. december 2011 for Pine End Komplementar ApS og resultatopgerelsen for perioden 1. januar -
31. december 2011. Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vi har ikke revideret eller udfert review
af arsregnskabet, og udtrykker derfor ikke nogen grad af sikkerhed derom.

Kgbenhavn, den 8. juni 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Pine End Komplementar ApS er som komplementar fuldt haftende deltager i kommanditselskabet K/S
Pine End.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pine End Komplementar ApS for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2011 2010

kr. tkr.

DRIFTSRESULTAT .....eiiiiiiiiiii et e e eeeene -8.475 -141

Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii e 9.882 0

RESULTAT FOR SKAT ....uiniiiiiiiii e 1.407 -141

Skat af Arets reSUltat. . ...eeeeeeeeerenireeieeeireeeeeeeeneeennen. 0 0

ARETS RESULTAT....uiiuiineiineiieeiieeineeeeeneeeneeneeneenneenneees 1.407 -141
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat....oo.eeeeeeeriereiiiiii e e e et eeneeeneeanaaas 1.407 -141

FALT o 1.407 -141
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2011 2010
kr. tkr.

AKTIVER. ... 0 0
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2011 2010

kr. tkr.
NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP 125.000 125
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -127.343 -129
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 1 -2.343 -4
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........cccoveviiinnennnnn. 2.343 4
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnns, 2.343 4
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutiiiiiiiiiiiiieiitiieineeneenneeneanenn, 2.343 4
PASSIVER. ... . ee et et eeeeeaeeneaans 0 0
Eventualposter mv. 2

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 3
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NOTER
Egenkapital
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2011....cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenne, 125.000
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen..
Egenkapital 31. december 2011..........cocciiiiiiiinnnn., 125.000

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Overfort
overskud

-128.750
1.407

-127.343

11

Note

1
| alt
-3.750
1.407
-2.343

2

3

Selskabet er som komplementar i K/S Pine End fuldt ansvarlig deltager med ubegraenset

haeftelse for alle kommanditselskabets forpligtelser.



