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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
Nisap ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Vi anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 01.01.2014 - 31.12.2014 for opfyldt.
Derudover indstiller vi til generalforsamlingen, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ligel edes ikke
revideres.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ribe, den 20.03.2015

Direktion

Erling Pedersen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Nisap ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Nisap ApS for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel koncernen som sel-
skabet samt pengestramsopgerelse. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbej des efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav if@glge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaes-
sige skan er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmel se med arsregnskabsoven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Esbjerg, den 20.03.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

2014 2013 2012 2011 2009/10
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 42.855 35.958 36.989 38.158 42.996
Driftsresultat 9.069 3.450 5.127 4.423 (8.116)
Resultat af finansielle
poster (2.598) (2.767) (2.576) (2.909) (4.333)
Arets resultat 4.069 352 1.642 1.489 (12.031)
Samlede aktiver 80.713 81.195 82.279 80.201 85.772
Investeringer i materi-
elle anlagysaktiver 219 156 1.415 483 1.173
Egenkapital 14.853 10.008 9.593 8.276 6.591
Nettorentebagrende
gadd 25.525 28.214 27.799 27.694 27.246
Nagletal
Finansiel gearing 1,7 2,8 2,9 3,3 41
Egenkapitalensfor-
rentning (%) 32,7 3,6 184 20,0 (112,5)
Soliditetsgrad (%) 18,4 12,3 11,7 10,3 7,7

Regnskabsdret 2009/10 omfatter perioden 01.07.2009 — 31.12.2010 — 18 méaneder. Omregnet til p.a. udger
egenkapital ens forrentning 58%.

Koncernoversigt
Nisap ApS er modersel skab for falgende dattersel skaber:

Logitrans A/S, Ribe (80%) - modersel skab for f@ gende dattersel skaber:
Logitrans China ApS, Ribe (55%)

Interthor Inc., USA (97%)

NINGBO Logitrans Handling Equipment Co. Ltd., Kina (55%)
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
K oncernens hovedaktivitet bestédr i at besidde kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indenfor
udvikling, produktion og salg af internt handteringsudstyr.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultat for regnskabsaret 2014 udger et overskud pa 5.207 t.kr. mod et overskud for regnskabsaret
2013 pa 677 t.kr.

L edelsen anser det samlede resultat som vaaende meget tilfredsstillende.

Forventet udvikling
L edelse og naglemedarbejdere har i fadlesskab udarbejdet en strategiplan for de naeste 5 ar. Planen indehol der
en velbeskrevet og velunderbygget plan for en vakst i omsagning og indtjening.

Budget for 2015 udviser et tilfredsstillende positivt resultat. De reducerede kapacitetsomkostninger i koncer-
nen giver en vaesentlig lavere nul punktsomsagning og dermed mulighed for optimeret indtjening.

Sel skabets bankforbindel se har givet tilsagn om forngden likviditet til gennemfarelse af budgettet.

Udenlandskefilialer
Selskabet har faglgende salgs- og servicefiliaer i udlandet:

Logitrans Norge, Larvik (org.nr. 980 984 443) — afviklet i 2014
Logitrans Sverige, Y stad (org. nr. 502062-6262)

Logitrans Frankrig, Lyon (org. nr. 527 998 462 RCS Lyon)
Logitrans Tyskland, Schmallenberg (334/5730/0191)

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydel-
se.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saaskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa overtagelsestidspunktet. Der hensates til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerel sen efter en individuel vurdering af brugstiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

Aendringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer i dagsveardi |gbende i resultatopgarel sen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, omkostninger til r&varer og hjadpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnes i resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder og nettokursgevinster vedragrende transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forplig-
telser mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske og udenlandske dattervirksomheder. Den aktuelle sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Udskudt skat ved genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder indregnes
ud fraen konkret vurdering af hensigten med det enkelte sel skab.

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede licenser (software).

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 & — dog maksimelt restla-
betiden for der pagad dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 &
Produktionsanl asg og maskiner 10&
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 10&
Indretning af lejede lokaler 10 &

For indretning af Igjede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag €eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daekke den paged dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveadien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfad de udgare op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den langere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnesikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er gjet 100% af modervirksomheden.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr amsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle |easingafta-

ler, afdrag pa rentebagrende gedd, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgadd.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker
Finansidl gearing Nettorentebarende gedd Virksomhedens finansielle gea-
Egenkapital inkl. minoriteter ri ng
Egenkapitalens forrentning A(f;ets f@'t? e_';j'é(n;i(?f’fi?etet txetloo Virksomhedens forrentning af den
(%) ns- egenten! - minorteter kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver

Nettorentebagende gadd er defineret som rentebaarende forpligtel ser fratrukket rentebaarende aktiver, herunder
likvide beholdninger.



Nisap ApS 14
Koncernensresultatopger else for 2014

2014 2013

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 42.855 35.958
Personal eomkostninger 1 (32.027) (30.748)
Af- og nedskrivninger 2 (1.759) (1.760)
Driftsresultat 9.069 3.450
Andre finansielle indtasgter 1 2
Andre finansielle omkostninger (2.599) (2.769)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 6.471 683
Skat af ordinaat resultat 3 (1.264) (6)
Koncernensresultat 5.207 677
Minoritetsinteressers andel af resultatet (1.138) (325)
Aretsresultat 4.069 352
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 4.069 352

4.069 352
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Koncernens balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede licenser 111 199
Goodwill 289 569
Immaterielle anlaggsaktiver 4 400 768
Grunde og bygninger 23.473 24.303
Produktionsanlasg og maskiner 2.038 2.224
Indretning af |ejede [okaler 185 229
M aterielle anlaegsaktiver 5 25.696 26.756
Anlaggsaktiver 26.096 27.524
Ravarer og hjedpemateriaer 11.776 14.724
Varer under fremstilling 6.596 7.231
Fremstillede varer og handel svarer 13.782 9.292
Var ebeholdninger 32.154 31.247
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 13.907 14.845
Udskudt skat 6 548 1.879
Andre tilgodehavender 2510 1.538
Periodeaf gramsningsposter 712 1.077
Tilgodehavender 17.677 19.339
Likvide beholdninger 4.786 3.085
Omsaningsaktiver 54.617 53.671
Aktiver 80.713 81.195
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Koncernens balance pr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 300 300
Reserve for opskrivninger 0 12.086
Overfert overskud eller underskud 14.553 (2.378)
Egenkapital 14.853 10.008
Minoritetsinter esser 7 5.850 4.332
Ansvarlig |anekapital 1.000 1.000
Gadd til realkreditinstitutter 6.282 6.807
Finansielle leasingforpligtel ser 931 1.096
Kreditinstitutter i gvrigt 19.088 20.000
Anden gadd 869 1.120
Langfristede gaddsfor pligtel ser 8 28.170 30.023
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 8 2141 1.276
Bankgadd 12.565 21.842
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 7.967 5.762
Anden gadd 9.167 7.952
Kortfristede gaddsfor pligtelser 31.840 36.832
Gaddsfor pligtel ser 60.010 66.855
Passiver 80.713 81.195
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 10
Eventualforpligtel ser 11
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 12
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2014

Overfart

Reservefor overskud

Virksom- opskrivnin- eler under-
hedskapital ger skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 300 12.086 (2.378) 10.008
Oplasning af opskrivninger 0 (12.086) 12.086 0
@vrige egenkapital posteringer 0 0 776 776
Arets resultat 0 0 4,069 4.069
Egenkapital ultimo 300 0 14.553 14.853
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Koncer nens pengestr gmsopger else for 2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 9.069 3.450
Af- og nedskrivninger 1.759 1.760
AEndringer i arbejdskapital 9 3.158 (4.495)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 13.986 715
M odtagne finansielle indteegter 1 2
Betalte finansielle omkostninger (2.599) (2.769)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 (11)
Pengestr gmme vedr arende drift 11.388 (2.063)
Kab mv. af immaterielle anlasgsaktiver 0 (214)
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (219) (152)
Salg af materielle anlagysaktiver 15 118
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (204) (248)
Afdrag palan mv. (988) (1.102)
Pengestr amme vedr grende finansiering (988) (1.102)
Andringi likvider 10.196 (3.413)
Likvider primo (18.757) (15.563)
Vautakursreguleringer af likvider 782 219
Likvider ultimo (7.779) (18.757)
Likvider ultimo sammensadter Sig af:
Likvide beholdninger 4.786 3.085
Kortfristet gadd til banker (12.565) (21.842)
Likvider ultimo (7.779) (18.757)
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Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

3. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r
Effekt af aandrede skattesatser

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2014 2013
t.kr. t.kr.
28.800 27.491
1.879 1.869
1.348 1.388
32.027 30.748
92 838
2014 2013
t.kr. t.kr.
368 397
1.406 1.363
(15) 0
1.759 1.760
2014 2013
t.kr. t.kr.
0 9
1.264 (165)
0 11
0 151
1.264 6
Erhverve-
delicenser Goodwill
t.kr. t.kr.
3.868 3.221
3.868 3.221
(3.669) (2.652)
(88) (280)
(3.757) (2.932)
111 289
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Koncer nens noter
Produkti-
onsanlagg Indretning
Grundeog og maski- af lejede
bygninger ner lokaler
t.kr. t.kr. t.kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 25.758 21.505 278
Vd utakursregul eringer 0 235 30
Tilgange 0 219 0
Kostprisultimo 25.758 21.959 308
Opskrivninger primo 16.192 0 0
Opskrivninger ultimo 16.192 0 0
Af- og nedskrivninger primo (17.647) (19.281) (49)
Va utakursregul eringer 0 (133) 5)
Arets afskrivninger (830) (507) (69)
Af- og nedskrivninger ultimo (18.477) (19.921) (123)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 23.473 2.038 185
Ikke g ede aktiver 0 994 0

Opskrivning af grunde og bygninger er sket pa grundlag af en uafhaangig vurdering af handelsvaardien. Ved
maling til kostpris ville den regnskabsmaessige vaardi 31.12.2014 udgere 9.548 t.kr.

6. Udskudt skat
Immaterielle anlasgsaktiver
Materielle anlagysaktiver
Varebehol dninger
Egenkapital
Gaddsforpligtel ser

Fremfgrbare skattemaessige underskud

7. Minoritetsinter esser

2014 2013
t.kr. t.kr.
45 60
(3.102) (3.277)
15 (139)
(339) 0
8 (233)
3.921 5.368
548 1.879

Arets bevaayel ser omfatter andel af &rets resultat samt andel af valutakursreguleringer.
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Koncernens noter
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 méa-
maneder maneder neder Restgadd
2014 2013 2014 efter 5ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Langfristede gadds-
forpligtelser
Ansvarlig |anekapital 0 0 1.000 1.000
Gadd til rea kreditinstitutter 516 509 6.282 4.288
Finansielle leasingforpligtel ser 164 157 931 0
Kreditinstitutter i gvrigt 842 0 19.088 5.242
Anden gadd 619 610 869 0
2.141 1.276 28.170 10.530

Den ansvarlige lanekapital, der trasder tilbage for selskabets gvrige kreditorer, henstdr uden afvikling og for-
rentes med markedsrenten.

2014 2013
t.kr. t.kr.

9. £ndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger (907) 495
AEndring i tilgodehavender 1.033 (2.608)
AEndring i leverandargadd mv. 3.032 (2.382)
3.158 (4.495)
2014 2013
t.kr. t.kr.

10. Ikke-indregnede g e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 992 750
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Koncernens noter
2014 2013
t.kr. t.kr.
11. Eventualfor pligtel ser
Kautions- og garantiforpligtel ser 247 1.036
Eventualforpligtel ser 247 1.036
Kautionsforpligtelser overfor moder- og sgstervirksomheder 1.304 1.568
Eventualforpligtelser relateret til moder- og sgster vir ksomheder 1.304 1.568

Dagsvaadi af renteswap til rentesikring frem til 2027 af prioritetsgedd med samlet gadd pa 6.873 t.kr. udger
2.244 t.kr. Dagsvaardien er modregnet i egenkapitalen og posteret anden gadd.

Koncernen har indgdet valutaterminsforretninger til afdakning af valutatransaktioner for fremtidigt keb for
16,5 mio.CNY. Dagsveardien 702 t.kr. er tillagt egenkapitalen og modposteret andre tilgodehavender.

Koncernen indgdr i en international sambeskatning med udenlandske tilknyttede virksomheder. Skattekravet
ved genbeskatning af fratrukne underskud i sambeskatningen for udenlandske tilknyttede virksomheder udger
Ot.kr.

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i gendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaay og maskiner,

der herer til g endommen.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret skaded gsbreve nom. 9.000 t.kr. og gjerpantebreve 1.000 t.kr. i gen-
dom.

Til skkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 1.000 t.kr. i produktionsanlaag.

Den regnskabsmaessige vaadi af pantsatte gendomme udger 23.473 t.kr., og den regnskabsmaessige vaadi af
pantsatte produktionsanlasg udger O t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret skaded gsbrev nom.40.000 t.kr. med virksomhedspant i tilgodehaven-
der fra salg, varebeholdninger, driftsmidler og inventar samt goodwill med regnskabsmaessig vaardi pa 34.600
t.kr.

Visse produktionsanlaeg og maskinerer er finansieret ved finansid leasing. Den regnskabsmaessige vaadi af
finansielt |easede aktiver udgar 994 t.kr.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2014

Bruttotab

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013

Note t.kr. t.kr.
(25) (18)

4,094 370

4,069 352

0 0

4.069 352

4.069 352

4.069 352
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2014

2014 2013

Note t.Kr. t.Kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 14.981 10.112
Finansielle anlaagsaktiver 1 14.981 10.112
Anlaegsaktiver 14.981 10.112
Aktiver 14.981 10.112
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 300 300
Overfart overskud eller underskud 14.553 9.708
Egenkapital 14.853 10.008
Gadd til tilknyttede virksomheder 118 94
Anden gadd 10 10
Kortfristede gaddsfor pligtelser 128 104
Gaddsforpligtelser 128 104
Passiver 14.981 10.112

Eventualforpligtel ser 2
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2014
Overfort
overskud
Virksom- eller under -
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 300 9.708 10.008
@vrige egenkapital posteringer 0 776 776
Aretsresultat 0 4.069 4.069
Egenkapital ultimo 300 14.553 14.853
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M odervirksomhedens noter

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
1. Finansielle anlaggsaktiver
Kostpris primo 20.500
Kostprisultimo 20.500
Nedskrivninger primo (10.388)
Egenkapitalreguleringer 775
Andel of drets resultat 4.094
Nedskrivninger ultimo (5.519)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 14.981
2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Eventualfor pligtelser
Andre eventuaforpligtel ser 0 116
Eventualforpligtel ser 0 116

Omfatter skattekrav ved genbeskatning af fratrukne underskud i sambeskatningen for udenlandske tilknyttede
virksomheder.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hagfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.



