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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Kuling ApS
Egsagervej 16, 1.
8230 Abyhgj

CVR-nr.: 26877660
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Direktion
Erik Martinussen

Inge Hinnerskov

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 for
Kuling ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Vi anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 for
opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 30.06.2025

Direktion

Erik Martinussen Inge Hinnerskov
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Den uafhaengige revisors erklaering om
opstilling af arsregnskabet

Til den daglige ledelse i Kuling ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kuling ApS for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 pa grundlag af selskabets
bogfaering og avrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter samt anvendt regnskabspraksis.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 30.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Michael Bach
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19691
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at besidde kapitalandele i virksomheder med projektudvikling indenfor vindenergi.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud p& 349 t.kr., hvilket er som forventet. Der er fremdrift i et af vindprojekterne,
hvor der er indgdet en aftale om salg heraf, som forventes at blive endelig lukket i lgbet af 2025.

Ledelsen er opmaerksom pa, at mere end 50 % af anpartskapitalen er tabt. Det er ledelsens opfattelse, at
selskabets egenkapital vil blive retableret ved realiseringen af de vindprojekter, som selskabet direkte og
indirekte udvikler.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Indregningen og malingen af selskabets investeringer i udviklingsprojekter indenfor vindenergi samt de tilharen-
de kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnet med 9.713 t.kr.

Tilbagebetalingen er afhaengig af, at et eller flere af de underliggende vindmelleprojekter kan faerdigudvikles,
myndighedsgodkendes i fuldt omfang og herefter realiseres med positivt resultat, hvilket ledelsen pa baggrund
af indgaede aftaler, indtil videre opnaede myndighedsgodkendelser og -tilladelser samt projekternes generelle
fremdrift anser for realistisk. Ledelsen er naturligvis opmaerksom pa de langsigtede tidsperspektiver i projekter
af denne art.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2024 2023
Note kr. kr.
Administrationsomkostninger (348.120) (6.250)
Driftsresultat (348.120) (6.250)
Andre finansielle indteegter 428 25.218
Andre finansielle omkostninger (1.070) 0
Resultat for skat (348.762) 18.968
Skat af arets resultat 23 (4.173)
Arets resultat (348.739) 14.795
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (348.739) 14.795
Resultatdisponering (348.739) 14.795
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 56.829 56.829
Kapitalandele i associerede virksomheder 9.656.050 9.656.050
Finansielle aktiver 2 9.712.879 9.712.879
Anlaegsaktiver 9.712.879 9.712.879
Andre tilgodehavender 3 0 340.201
Tilgodehavender 0 340.201
Likvide beholdninger 3.672 4.412
Omsaetningsaktiver 3.672 344.613

Aktiver 9.716.551 10.057.492
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud (3.471.825) (3.123.086)
Egenkapital (3.346.825) (2.998.086)
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.501 6.250
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 4.181
Anden geeld 4 13.055.875 13.045.147
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.063.376 13.055.578
Gaeldsforpligtelser 13.063.376 13.055.578
Passiver 9.716.551 10.057.492
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Personaleforhold

Eventualforpligtelser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2024

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (3.123.086) (2.998.086)
Arets resultat 0 (348.739) (348.739)
Egenkapital ultimo 125.000 (3.471.825) (3.346.825)
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Indregningen og malingen af selskabets investeringer i udviklingsprojekter indenfor vindenergi samt de tilhgren-
de kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnet med 9.713 t.kr.

Tilbagebetalingen er afheengig af, at et eller flere af de underliggende vindmalleprojekter kan feerdigudvikles,
myndighedsgodkendes i fuldt omgang og herefter realiseres med positivt resultat, hvilket ledelsen pa baggrund
af indgaede aftaler, indtil videre opnaede myndighedsgodkendelser og -tilladelser samt projekternes generelle
fremdrift anser for realistisk. Ledelsen er naturligvis opmaerksom pa de langsigtede tidsperspektiver i projekter af
denne art.

2 Finansielle aktiver

Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede iassocierede
virksomheder virksomheder

kr. kr.

Kostpris primo 56.829 12.454.393
Kostpris ultimo 56.829 12.454.393
Nedskrivninger primo 0 (2.798.343)
Nedskrivninger ultimo 0 (2.798.343)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 56.829 9.656.050
Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Forest Intertec A/S Aarhus A/S 50,0
DK-Thai ApS Aarhus ApS 80,0
Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Hydroser S.r.l. Italien S.r.l. 50,0
Thai Windpower Co. Ltd. Bangkok Ltd. 20,0

3 Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter tilgodehavender hos samarbejdspartnere i forbindelse med vindmelleprojekter i
Hydroser S.r.l.

4 Anden geeld (kortfristet)
Anden geeld bestar af gaeld til tidligere tilknyttede og associerede virksomheder.

5 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.
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6 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Wind Holding | ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for de sambeskattede selskaber. De sambeskat-
tede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomi-
ske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder samt nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder samt nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta.
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab, som er administrationsselskab i sambeskatningen,
og alle gvrige danske koncernselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere pracist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



