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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2012 -
31. december 2012 for I-Cap A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 2. maj 2013

I direktionen:

%

M W B\ qrnnn

/ [y‘\p{i! Lcus 1 Mette Larsen




Den uathangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i I-Cap A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for [-Cap A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uathzengige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Erklaringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Birkered, den 2. maj 2013
Piaster Revisorerne,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Steen Dahl Andersen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet [-Cap A/S
Solbakkevej 8
2820 Gentofte

CVR-nr.: 151504 83
Stiftet: 1. maj 1991
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Ulrik Larsen
Bestyrelse
Ulrik Larsen
Jesper Larsen
Mette Larsen
Revisor Piaster Revisorerne,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Abildgardsparken 8A

3460 Birkered



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
[-Cap A/S har indtil 31.12.2012 fungeret som moderselskab for falgende datterselskaber:

Punica A/S, 100%
Germini A/S, 100%
G-Finans ApS, 66 2/3%

Datterselskabernes primaere forretningsomrade var radgivning i forbindelse med
ejendomsudvikling og lignende.

Datterselskaberne opherte pr. 31.12.2012, pa hvilken dato hvert datterselskab har aflagt
endeligt likvidationsregnskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011

Andre eksterne omkostninger -81.421 -71.955
Bruttoresultat -81.421 -71.955
Personaleomkostninger 1 -239.002 -92.580
Driftsresultat -320.423 -164.535
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 112.243 -82.354
Finansielle indtaegter 1.072.351 656.691
Finansielle omkostninger -325.930 -477.065
Ordinzert resultat for skat 538.241 -67.263
Skat af arets resultat 2 -99.233 -35.983
Arets resultat 439.008 -103.246
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud 244.008 -298.246
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 195.000 195.000
Disponeret i alt 439.008 -103.246




Balance pr. 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Selskabsskat
Andre tilgodehavender

Kortfristede tilgodehavender
Vardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2012 2011
0 809.819
3 0 809.819
0 809.819
0 1.800.210
5 0 27.000
27.509 24.171
102.897 18.801
130.406 1.870.182
6.034.460 4.102.929
3.197.902 2.232.035
9.362.768 8.205.146
9.362.768 9.014.965




Balance pr. 31. december
Passiver
Aktiekapital

Overfort resultat
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver i alt

Ejerforhold

Note 2012 2011
550.000 550.000
8.456.537 8.212.529
195.000 195.000
4 9.201.537 8.957.529
38.669 2.706
122.562 54.730
161.231 57.436
161.231 57.436
9.362.768 9.014.965
6



Noter

1 Personaleomkostninger
Lenninger og gager
Omkostninger til social sikring

2 Skat af arets resultat
Skat af ordinzert resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat i sambeskattede selskaber, indevarende ar
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2012 2011
235.091 89.100
3.911 3.480
239.002 92.580
73.425 0
27.000 3.000
-1.075 0
-117 32.983
99.233 35.983




Noter

2012 2011
3 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 5.522.568 5.522.568
Arets tilgang 0 0
Arets afgang -5.522.568 0
Kostpris 31. december 0 5.522.568
Verdireguleringer 1. januar -4.712.749 -4.630.395
Arets resultatandele 112.243 -82.354
Arets afgang 4.600.506 0
Verdireguleringer 31. december 0 -4.712.749
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 0 809.819
Informationer

Selskabs- Arets Likvidations-

Ejerandel kapital resultat provenue

Punica A/S,
CVR-nr. 100% 800.000 -2.608 10.126
Germini A/S,
CVR-nr. 100% 500.000 114.872 831.583
G-Finans ApS,
CVR-nr. 66,67% 126.000 -32 120.529
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Noter

2012 2011
4 Egenkapital

Aktiekapital 1. januar 550.000 550.000
Aktiekapital 31. december 550.000 550.000
Overfort resultat 1. januar 8.212.529 8.510.775
Forslag til arets resultatfordeling 244.008 -298.246
Overfort resultat 31. december 8.456.537 8.212.529
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 195.000 195.000
Udbetalt udbytte -195.000 -195.000
Forslag til arets resultatfordeling 195.000 195.000
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 195.000 195.000
Egenkapital 31. december 9.201.537 8.957.529
Selskabets aktiekapital er uaendret de seneste 5 ar.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 550 stk. a nom. 1.000 kr. 550.000 550.000

550.000 550.000

S Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat 1. januar 27.000 30.000
Regulering af udskudt skat 1 aret -27.000 -3.000
0 27.000

6 Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Jesper Larsen Ulrik Larsen
Solbakkevej 8 Kronprinsensvej 34
2820 Gentofte 2000 Frederiksberg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belab,
der vedrorer regnskabsaret.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pé
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og —tab vedrerende vaerdipapirer samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomhede

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi, 1 det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmees-
sige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i1 det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afthandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Veardipapirer
Veardipapirer indregnet under omsatningsaktiver méles til dagsverdi (borskurs) pa
balancedagen.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig
og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Gezeldsforpligtelser
Geald 1 ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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