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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret for 1. januar -
31. december 2013 for IKO Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklærer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 25. marts 2014

Bestyrelse

Marc Hjorth Brüel
formand

Christian Stig Møller Søren Truelsen
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til kapitalejerne i IKO Holding ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for IKO Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2013 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt. 

Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere
årsregnskabet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser i revisorloven og FSR – danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrørende integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til op-
stillingen af årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger,
De har givet os til brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven.

København, den 25. marts 2014

Ankjær-Jensen
Statsautoriserede Revisorer A/S

Henrik J. Thomsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet IKO Holding ApS
Tuborg Boulevard 12, 3
2900  Hellerup

CVR-nr.: 32 45 03 26
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 14. september 2009
Regnskabsår: 5. regnskabsår
Hjemsted: Hellerup

Bestyrelse Marc Hjorth Brüel, formand       
Christian Stig Møller
Søren Truelsen

Revisor Ankjær-Jensen
Statsautoriserede Revisorer A/S
Århusgade 88, 2. sal
2100  København Ø

Pengeinstitut Danske Bank
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier i CS&Co Holding A/S eller dermed beslægtet
virksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2013 udviser et underskud på DKK 2.104.466, og selskabets
balance pr. 31. december 2013 udviser en egenkapital på DKK 1.519.786.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Selskabet har pr. 21. marts 2014 indgået betinget konvertibelt gældsbrev og låneaftale, således at
der ydes selskabet et lån på DKK 0,8 mio. Lånet er med til at sikre selskabets finansiering indtil
igangsatte aktiviteter genererer positive pengestrømme til koncernen.

Der er herudover ikke, efter regnskabsårets afslutning, indtruffet begivenheder, som væsentligt vil
kunne påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for IKO Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2013 er aflagt i DKK.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fradrag af
andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administrati-
on, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelse under aconto-
skatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat forde-
les mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder måles til den forholds-
mæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag
af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder over-
føres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre vær-
di indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække
virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Såfremt den regnskabsmæs-
sige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hen-
satte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunkt-
et. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet. 
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder op-
gøres som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af netto-
aktiver på salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelses-
metoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
nedskrives til imødegåelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt
skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For
indeværende år er anvendt en skattesats på 25%.

Gældforpligtelser

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2013

Note 2013
DKK

2012
DKK

Bruttotab -12.055 -23.125

Personaleomkostninger 0 0

Andre driftsomkostninger 0 0

Resultat før finansielle poster -12.055 -23.125

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.080.336 -489.920

Finansielle indtægter 1 93 0

Finansielle omkostninger 2 -469 -800

Resultat før skat -2.092.767 -513.845

Skat af årets resultat 3 -11.699 5.981

Årets resultat -2.104.466 -507.864

Resultatdisponering

Foreslået udbytte 0 0

Overført resultat -2.104.466 -507.864

-2.104.466 -507.864
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Balance pr. 31. december 2013

Note 2013
DKK

2012
DKK

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 1.524.696 3.605.032

Finansielle anlægsaktiver 1.524.696 3.605.032

Anlægsaktiver i alt 1.524.696 3.605.032

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.416 2.323

Udskudt skatteaktiv 12.905 24.604

Tilgodehavender 15.321 26.927

Likvide beholdninger 14.918 15.418

Omsætningsaktiver i alt 30.239 42.345

Aktiver i alt 1.554.935 3.647.377
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Balance pr. 31. december 2013

Note 2013
DKK

2012
DKK

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 1.019.786 3.124.252

Egenkapital 5 1.519.786 3.624.252

Gæld til tilknyttede virksomheder 23.899 0

Anden gæld 11.250 23.125

Kortfristede gældsforpligtelser 35.149 23.125

Gældsforpligtelser i alt 35.149 23.125

Passiver i alt 1.554.935 3.647.377

Eventualforpligtelser 6
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Noter til årsrapporten

2013
DKK

2012
DKK

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 93 0

93 0

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 469 0

Andre finansielle omkostninger 0 800

469 800

3 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat 11.699 -5.981

11.699 -5.981
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Noter til årsrapporten

2013
DKK

2012
DKK

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2013 3.000.000 3.000.000

Kostpris 31. december 2013 3.000.000 3.000.000

Værdireguleringer 1. januar 2013 605.032 1.094.952

Årets resultat -2.080.336 -489.920

Værdireguleringer 31. december 2013 -1.475.304 605.032

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2013 1.524.696 3.605.032

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

CS&Co Holding A/S København %100 1.524.696 -2.080.336

5 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2013 500.000 3.124.252 3.624.252

Årets resultat 0 -2.104.466 -2.104.466

Egenkapital 31. december 2013 500.000 1.019.786 1.519.786

Selskabskapitalen består af 500 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt
særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.
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Noter til årsrapporten

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksom-
heder og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomståret 2013 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som forfald-
er til betaling 1. juli 2012 eller senere.
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