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Flecol ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2012
for Flecol ApS.

Arsrapporten atlegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden |. januar -

31. december 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 9. marts 2013

Direktion

}:lemmigg Colberg Olsen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne af Flecol ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Flecol ApS for perioden 1. januar - 31. december 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Renne, den 9. marts 2013

Ronne Revision
* - P
/ i ) // s 2//%
47 Ry Z/ g 4 _— LAt

oed "~ L / Erik Munch Hansen
registreret revwisor registreret revisor
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Flecol ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af holdingvirksomhed.

Uszaedvanlige forhold
Der har ingen s&rlige forhold veret, som skennes at have pavirket arets samlede resultat.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 5.067, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 46.494, og en egenkapital pa t.kr. 46.473.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgorelsen.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabséaret 2013
Der forventes en uzndret aktivitet og indtjening for regnskabsaret 2013.
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Flecol ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Flecol ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmaessige skon af
belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen. nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtazgter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtagter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet for omkostninger i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgorelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
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Flecol ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
athendelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgorelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgores pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £Endring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

G=ldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter anden gald, males til nominel veerdi.
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Flecol ApS

RESULTATOPGORELSE
. JANUAR 2012 til 31. DECEMBER 2012

2012 2011
Indtegter af kapitalandele ..., 4.921.060 2.984.797
Andre eksterne omKOStNINGEr......c.cveiieiiineriiiees e -8.875 -7.375
DRIFTSRESULTAT .....cccoiiiiiiiiieeeceeecee e 4.912.185 2.977.422
Andre finansielle iIndt@gter ..o 203.655 52.060
Andre finansielle omKkostninger ..........cccooceviviieniii e, 0 -110
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..o 5.115.840 3.029.372
Skat af arets reSulat...........occovviiiniinc e, -48.677 -11.175
ARETS RESULTAT ....ccoooooomiieniinmennicrenesnesessnsssssscsscnsssnssennes 5.067.163 3.018.197
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cccooneivnicienciinee, 1.150.000 1.100.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode......................... 4.921.060 2.984.797
Overfort resultat...........c..coooiiiniiee e -1.003.897 -1.066.600
DISPONERET TALT ...ccooooiiiiiincece et 5.067.163 3.018.197
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Flecol ApS

BALANCE PR.31. DECEMBER 2012

AKTIVER

2012 2011

I Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............co.cooovvniiicinnn 45.094.747 41.273.687
Finansielle anleegsaktiver.....................ccoccinvniiiie e 45.094.747 41.273.687
ANLAEGSAKTIVER ... 45.094.747 41.273.687
Andre tilgodehavender ... 9.188 5.298
Udskudt skatteaktiv .........ccoceeviiininiiiiiiinenie e 6.334 48.284
Tilgodehavender ... 15.522 53.582
Andre verdipapirer og kapitalandele ..., 1.255.933 821.946
Vaerdipapirer og kapitalandele ... 1.255.933 821.946
Likvide beholdninger ...................cccoiiiiiiiin v, 127.505 375.968
OMSAETNINGSAKTIVER ... 1.398.960 1.251.496
AKTIVER Lttt s 46.493.707 42.525.183
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Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

PASSIVER
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

2012 2011
200.000 200.000
44.594.747 40.773.687
527.798 431.695
1.150.000 1.100.000
46.472.545 42.505.382
7.500 5.999
8.566 8.566
5.096 5.236
21.162 19.801
21.162 19.801
46.493.707 42.525.183




Flecol ApS

NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo
Kostpris 31. december 2012
Op- og nedskrivninger primo

Arets resultatandele
Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2012

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn

Totalbyg Holding ApS

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for

nettoopskrivning efter den
indre verdis metode
Overfort resultat
Forslag til udbytte for

regnskabsaret
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2012 2011
..................................................................................... 500.600 500.000
500.000 500.000
............................................................... 40.773.687 38.888.890
.............................................................................. 4.921.060 2.984.797
................................................................................. -1.100.000 -1.100.000
44.594.747 40.773.687
.................................... 45.094.747 41.273.687
Hjemsted Ejerandel
Bornholms Regionskommune 100%
Forslag til
Udbetalt  resultatdisp-
Primo Overforsel udbytte onering Ultimo
200.000 0 0 0 200.000
40.773.687 -1.100.000 0 4.921.060 44.594.747
431.695 1.100.000 0 -1.003.897 527.798
1.100.000 0 -1.100.000 1.150.000 1.150.000
42.505.382 0 -1.100.000 5.067.163  46.472.545




