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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2020 -
30.06.2021 for Brdr. Hede A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2020 -

30.06.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 14.12.2021

Direktion

Marten Jesper Hede

Bestyrelse

Jens Sendergaard Hede Marten Jesper Hede

Lone Hede
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Brdr. Hede A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Brdr. Hede A/S for regnskabsaret 01.07.2020 - 30.06.2021
, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.2020 - 30.06.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 14.12.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Birner Serensen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne11671
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pé 2.741 t.kr. mod et overskud pa 5.596 t.kr. i 2019/20.

Arets resultat er pavirket af lavere indtaegter fra kapitalandele end sidste ar.

Selskabets balance pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital pa 72.528 t.kr.



Brdr. Hede A/S | Resultatopggrelse for 2020/21

Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (120.993) 92.910
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 898.590 3.506.967
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (71.438) 4.492.041
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 1.800 0
Andre finansielle indteegter 1 3.997.612 1.179.047
Andre finansielle omkostninger 2 (1.514.530) (3.782.726)
Resultat for skat 3.191.041 5.488.239
Skat af arets resultat 3 (449.940) 108.000
Arets resultat 2.741.101 5.596.239
Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
Overfort resultat 1.741.101 3.096.239
Resultatdisponering 2.741.101 5.596.239
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Balance pr. 30.06.2021

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 8.750.000 8.750.000
Materielle aktiver 4 8.750.000 8.750.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.765.439 22.866.849
Kapitalandele i associerede virksomheder 21.470.998 22.042.438
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.100.000 1.100.000
Finansielle aktiver 5 46.336.437 46.009.287
Anlaegsaktiver 55.086.437 54.759.287
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 165.913 129.540
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 21.893.764 22.815.665
Andre tilgodehavender 538.379 212.827
Tilgodehavende skat 19.028 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 232.251 220.443
Tilgodehavender 22.849.335 23.378.475
Andre veerdipapirer og kapitalandele 18.712.683 21.032.085
Veerdipapirer og kapitalandele 18.712.683 21.032.085
Likvide beholdninger 1.401.464 1.073.394
Omsaetningsaktiver 42.963.482 45.483.954
Aktiver 98.049.919 100.243.241
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6 510.000 510.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.787.893 13.787.893
Overfert overskud eller underskud 57.230.429 55.489.328
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 2.500.000
Egenkapital 72.528.322 72.287.221
Udskudt skat 1.748.072 1.065.881
Hensatte forpligtelser 1.748.072 1.065.881
Geeld til realkreditinstitutter 3.549.547 3.785.941
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 13.510.712 16.357.169
Langfristede geeldsforpligtelser 7 17.060.259 20.143.110
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 209.402 206.027
Bankgaeld 4.306.973 3.777.987
Deposita 99.594 99.572
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.957.829 2.125.982
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 68.278 466.417
Anden gzeld 38.690 38.544
Periodeafgransningsposter 7.500 7.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.713.266 6.747.029
Gaeldsforpligtelser 23.773.525 26.890.139
Passiver 98.049.919 100.243.241
Finansielle instrumenter 8
Dagsvaerdioplysninger 9
Eventualforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11
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Egenkapitalopgoerelse for 2020/21

Reserve for
nettoopskriv-

10

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 510.000 13.787.893 55.489.328 2.500.000 72.287.221
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (2.500.000) (2.500.000)
Arets resultat 0 0 1.741.101 1.000.000 2.741.101
Egenkapital ultimo 510.000 13.787.893 57.230.429 1.000.000 72.528.322
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Noter

1 Andre finansielle indtaegter

11

2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 173.831
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 55.000 113.000
Renteindtaegter i gvrigt 540.673 147.455
Valutakursreguleringer 24.082 0
Dagsveerdireguleringer 3.377.857 744.761
3.997.612 1.179.047

2 Andre finansielle omkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 61.748 58.160
Renteomkostninger i avrigt 1.350.088 1.101.436
Valutakursreguleringer 0 15.904
Dagsveerdireguleringer 102.694 2.607.226
1.514.530 3.782.726

3 Skat af arets resultat

2020/21 2019/20
kr. kr.
Andring af udskudt skat 682.191 112.443
Refusion i sambeskatning (232.251) (220.443)
449.940 (108.000)

4 Materielle aktiver

Investerings-

ejendomme

kr.

Kostpris primo 1.472.503
Kostpris ultimo 1.472.503
Opskrivninger primo 7.277.497
Opskrivninger ultimo 7.277.497
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.750.000

Investeringsejendommen er jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis malt til dagsvardi ved anvendelse af
den afkastbaserede model. Selskabets investeringsejendom bestar af lejemal til beboelse. Selskabets

investeringsejendom er beliggende i Aalborg.
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Afkastkravet for selskabets ejendom udger 3,49 % pr. 30.06.2021 (3,49 % i 2019/20).

12

En stigning pa afkastkravet med 0,5%-point vil medfgre en @&ndring i dagsveerdien pa -1.096 t.kr og en &ndring i
egenkapitalen pd -855 t.kr. Et fald pa afkastkravet med 0,5%-point vil medfere en sendring i dagsvaerdien pa

1.463 t.kr. og en @&ndring i egenkapitalen pa 1.141 t.kr.

Der er ikke anvendt ekstern vurderingsmand i forbindelse med veerdiansaettelsen af investeringsejendomme.

5 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele Kapitalandelei vaerdipapirer

i tilknyttede associerede og kapital-

virksomheder virksomheder andele

kr. kr. kr.

Kostpris primo 22.221.917 8.899.477 1.100.000

Kostpris ultimo 22.221.917 8.899.477 1.100.000

Opskrivninger primo 644.932 13.142.961 0

Andel af arets resultat 898.590 (71.440) 0

Udbytte 0 (500.000) 0

Opskrivninger ultimo 1.543.522 12.571.521 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 23.765.439 21.470.998 1.100.000

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Aktieselskabet Matr. Nr. 52 Ngrre Kvarter Kgbenhavn A/S 100

Kastetvej 78 ApS Kegbenhavn ApS 100

Danmarksgade 90 ApS Kgbenhavn ApS 100

TM Handveerkerselskab Kgbenhavn ApS 100

Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %

Hede A/S Kebenhavn A/S 50

Forida Power A/S Hjallerup A/S 40

K/S Forida Gingsholm Hjallerup K/S 25,7

Riisberg & Christensen ApS Kebenhavn ApS 50

A/B Negrrebrogade 108 ApS Kebenhavn ApS 50

Visionshuset.dk ApS Aalborg ApS 50
6 Virksomhedskapital

Palydende Nominel

veerdi veerdi

Antal kr. kr.

Aktiekapital 510 1000 510.000

510 510.000
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7 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2020/21 2019/20 2020/21 2020/21
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 209.402 206.027 3.549.547 2.721.881
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 0 0 13.510.712 13.510.712
209.402 206.027 17.060.259 16.232.593

Langfristet geeld i kreditinstitutter i evrigt bestar udelukkende af negativ veerdi af renteswap.

8 Finansielle instrumenter

| langfristet geeld til kreditinstitutter i gvrigt indgar negativ dagsvaerdi af renteswap pa 13.511 t.kr. Renteswap er
indgaet til sikring af en fast rente pa koncernens variabelt forrentede bankla. Renteswappen reguleres over
resultatopgerelsen. Renteswap sikrer en fast rente pa 4,45 % i restlgbetiden pa 20 ar.

Koncernens renteswap er indgaet med en hovedstol pa 2.600.00 EUR. Omregnet ud fra statusdagens kurs svarer
det til en hovedstol pa 19.377 t.kr.

9 Dagsveerdioplysninger

Obligationer

kr.

Dagsveerdi ultimo 18.278.538
Andringer af dagsvaerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen (272.125)

10 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber. Der er ikke aktuelle
skatteforpligtelser samlet set i sambeskatningskredsen.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i fast ejendom.

Geeld til realkreditinstitut udgarende 3.759 t.kr. er sikret ved pant nom. 547.400 EUR svarende til 4.080 t.kr. Den
regnskabsmaessige vaerdi af pansatte ejendomme udger 8.750 tkr.

For alt mellemvaerende med Spar Nord A/S er der pr. 30.06.2021 stillet sikkerhed i nedenstaende:
- Ejerpantebrev nom. 3.000 tk.kr.

- Investeringsdepot udggrende 6.446 t.kr.

- Aktier/anparter i Aalborg Ejendoms-Invest A/S nom. 250 t.kr.

- Deponeret konto udgerende 807 t.kr.

For alt mellemvarende med Nykredit A/S er der pr. 30.06.2021 stillet sikkerhed i nedenstaende:
- Investeringsdepot udgerende 11.832 t.kr.
- Deponeret konto udggrende 13 t.kr.
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Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for TM Handvaerkerselskab ApS' gaeld til Spar Nord A/S. Selskabets bankgaeld
udger pr. 30.06.2021 8 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for associerede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for K/S Forida Gingsholms gaeld til Nykredit Realkredit A/S.
Restgaelden pr. 30.06.2021 udger 10.667 t.kr.

Virksomheden har kautioneret for Riisberg & Christensen ApS' gaeld til Spar Nord A/S. Der er pr. balancedag
indestdende hos Spar Nord A/S i det associerede selskab.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzaere aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning omfatter arets lejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse, ejendomsskat, administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af nedskrivninger af finansielle aktiver, renteomkostninger, herunder
renteomkostninger fra gaeld til tilknyttede virksomheder, vaerdiregulering af swap, nettokurstab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafthaengig keber. Dagsvaerdien opggres som den
beregnede kapitalvaerdi af de forventede pengestremme fra de enkelte eiendomme.

De forventede pengestrgmme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det kommende &r, der
tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke afspejles i
normalindtjening, eksempelvis sterre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregning af kapitalveaerdien anvendes et afkastkrav, som fastsaettes for de enkelte ejendomme pa grundlag
af gaeldende markedsforhold pa balancedagen for den pagaldende ejendomstype, ejendommens beliggenhed,
lejernes bonitet etc., sdledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
ejendomme.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
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modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Det har
ikke veeret muligt at skenne brugstiden palideligt, og denne er derfor fastsat til 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
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som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



